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UNLU PORTFOY iKINCi DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANS| KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

Unli Portfoy ikinci Degisken Fonu (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.5 sayili Bireysel Portf6ylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim

Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Gorisumize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tizere SPK’nin Seri: II-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
Karar Organr’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca TMS 29, “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak Uzere Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na gére, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari Gzerindeki bagimsiz denetim
calismalarimiz hentiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasini muteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunug raporu bagimsiz denetime tabi tutulacak
ve TMS 29 kapsaminda enflasyon duzeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farklilik arz eden

finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmistir.

31 Ocak 2024
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



UNLU PORTFOY YC")NETiI\/IiVA.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
1 OCAK -31 ARALIK 2023 DONEMINE AIiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGIL

ER

PORTFOYE BAKIS

Fon’un Halka Arz Tarihi:
1 Mart 2005

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

31 Arahk 2023 tarihi itibariyla

Portfdy Ydneticileri

Fon Toplam Degeri 80,655,461 Semih Kara, Hiiseyin Sert, Mehmet Kara, Ekrem Gircay
Birim Pay Degeri 0.186190 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatirimer Sayist 1397 | Fon’un yatinm stratejisi fon faiz dongulerini yakalayarak ve durasyon ve kredi
- > riskini yoneterek, riske gore dizeltilmis getiriyi maksimize etmeyi hedefine
'I;edavul Orani (%) 43.32| dayanmaktadir. Fon, portféy sinirlamalar: itibariyla Yatirim Fonlarina iliskin
saslar Tebligi'nin 6. maddesinde belirtilen fon tirlerinden herhangi birine
) Esaslar Tebliginin 6. maddesinde belirtilen fon tirlerinden herhangi biri
girmeyen "Degisken Fon" niteligindedir.
Portfoy Dagihmi (%) Fon portféylnin yatrim stratejisi ile uyumlu olarak sekillendirilmesine dikkat
edilecektir. Bu acidan, ¢ok ylksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen farkl
- bir risk profiline sahip ortaklik pay1 yatinmlari ancak istisnai durumlarda tercih
Borsa Para Piyasasi 2.20 edilecektir. Fon portfoytinde TC. Hazinesi ve yabanci devletler ile Tirk sirketleri ve
= . yabanci sirketler tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yer verilebilecektir.
Ozel Sektdr BA 6.27 Faizlerdeki yiikselis veya disls beklentisine bagh olarak kisa veya uzun vadeli ve
Hisse Senedi 87.72 degisken veya sabit faizli bonolar tercih edilecektir. Bunlar disinda, dévize dayah
1SS Sened ' mevduat yapilabilir, yabanci tilke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi
. . araclar: ve kredi riskine dayal yatinm araglar: asagidaki tabloda belirtilen limitler
o Imalat Sanayii *15.90 | dahilinde portfdye ahnabilir.
* Mali Kurulus 25.76 | Portfoye sinirh 6lgtide asagidaki varliklar da dahil edilebilir:
o Elektrik Gaz ve Su . . N . . . .
¢15.39 | BIST’te islem goren ihragct paylarina ve ihragci pay:r endekslerine, faize,
o ingaat ve Bayindurlik dovize/kura ve finansal endekslere dayali “borsada” islem goren turev araclar,
¢3.67 | varantlar ve sertifikalar yatirim amaciyla, aym dayanak varhklara dayali “borsa
e Toptan ve Perakende diginda” islem goren turev araclar, varantlar ve sertifikalar ile swap sdzlesmeleri
¢15.51 | riskten korunma amaciyla dahil edilebilir.
Ticaret,
- 03,90 | FON, risk deger araligi 4-5 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Kurul’un
» Teknoloji ' diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portféy dagilimi, devamli olarak, s6z
konusu risk deger araligina uygun olarak belirlenir.
o Ulagtirma *7.59 g =l ve
Viop Teminati 3.80

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatinm Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oénce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. ~ Fon’'un  maruz  kalabilecegi  temel  risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disuslere
bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangic degerinin altina disebilecegini
yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidar.

(*) Tedavil orani, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan “Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)” 6ncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi Uzerinden
hesaplanmis olup gdsterge niteligindedir.




UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

UNLU PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma

Olgutiinin
Getirisi /
Esik Deger
Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
(%)(*) Standart Sonu Portféyin Fon
Sapmasi (%) Toplam Degeri / Net Aktif
Portfoytin
Toplam Zaman iginde
Getiri I(E()p;l(iiyson Oram Standart (***) Degeri
(%) 0 Sapmasi (%)
(***)
Yillar Bilgi Rasyosu
1 Ocak — 31 Aralik 2023 91.12 28.48 64.77 2.46 - 0.075 80,655,461
1 Ocak - 31 Aralik 2022 95.08 16.68 64.27 0.74 - 0.2773 14,965,183
1 Ocak — 31 Aralik 2021 32.73 19.49 36.08 0.42 - 0.11684 10,379,179
1 Ocak - 31 Aralik 2020 10.23 11.62 14.60 0.037 - 0.041128 7,744,605
1 Ocak - 31 Aralik 2019 20.81 19.26 11.84 1.36 - 0.00884 5,813,326
1 Ocak - 31 Aralik 2018 1.71 16.76 20.79 1.23 - -0.0378 6,398,376

*) Fon’un tir( degisken fon olup herhangi bir karsilastirma 6lcitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Fonun esik degeri; BIST KYD 1 Aylik TL
Mevduat Endeksi’dir.

(**)  Enflasyon oran:: ilgili donemde gergeklesen TUFE oram baz alinmustir.

(***)  Portfoyiin standart sapmas: donemdeki giinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir, Esik deger icin standart sapma hesaplanmamaktadir.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidr.
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
1 OCAK -31 ARALIK 2023 DONEMINE AIiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un portfdy yonetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portféy Yonetimi A.S. %100
Unli Yatinm Holding A.S. istirakidir. Unlii Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin portfdy yonetimlerini ve kurumsal portfoy yonetimini gerceklestirmekte olup 31 Aralik
2023 itibariyla yonetilen 23 adet yatinm fonunun toplam portfoy biyikligu 5,125,834,083
TL’dir.

2)  Fon portfoylnin yatirnim stratejisi ve yatinm amacina “Tanitict Bilgiler” basliginda ve C.5

numaral dipnotta yer verilmistir.

3) Fon 1 Ocak — 31 Aralik 2023 ddoneminde net %91.12 oraninda getiri saglarken, esik degerin
getirisi aym donemde %28.48 olmustur. Sonu¢ olarak Fon'un nispi getirisi %62.64 olarak
gerceklesmistir.

Portfoylin nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoytin vergi 6ncesi
getiri oranindan Karsilastirma 6lcttinGn getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi: sonucu
bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Ayn1 ddnemde Fon’un brit getirisi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Arahk 2023 déneminde Brt Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem basi 91.12%
birim fiyat)

Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orami (*) 2.41%
Azami Yillik Toplam Gider Oran 3.65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,00
Net Gider Orani (Gerceklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu 2.41%
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Brit Getiri 93.53%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

(**) “Azami Yillik Fon Toplam Gider Orani’nin asilmas: nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5is giindi icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranim ifade etmektedir.

4)  Yonetim dcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit varlik
degerlere oraninin agirlikl ortalamas: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2023 D6éneminde

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 1,341,968
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 56,253,699
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portféy Degeri (%) %2.39
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
1 OCAK -31 ARALIK 2023 DONEMINE AIiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2023 déneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine goére dagilimi asagidaki

gibidir;

Donem Faaliyet Giderleri Dagilhim

1 Ocak — 31 Arahk 2023

Ortalama Fon
Portfoy Degerine

Oranm (%)
Ihrag izni Giderleri 12,554.58 0.02%
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00 0.00%
Sigorta Giderleri 0.00 0.00%
Noter Ucretleri 1,504.02 0.00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 80,511.34 0.14%
Alinan Kredi Faizleri 0.00 0.00%
Saklama Ucretleri 131,153.96 0.23%
Fon Yonetim Ucreti 850,151.76 1.51%
Hisse Senedi Komisyonu 107,647.56 0.19%
Tahvil Bono Komisyonu 1,186.20 0.00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 7,267.22 0.01%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00 0.00%
BPP Komisyonu 27,497.98 0.05%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.00 0.00%
Vergi ve Diger Giderler 20,167.96 0.04%
Turev Araglart Komisyonu 52,784.62 0.09%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlar 25,546.26 0.05%
Diger Giderler 23,994.68 0.04%
TOPLAM 1,341,968.14 2.39%

5)  Fon portfdy yapisi ve A. Tanmtict Bilgiler bélimuinde aciklandigi (zere; yonetim stratejisi
kargilagtirma  ©6lctitd  kullanmaya elverigli  olmamasi  nedeniyle
belirlenememistir. Karsilagtirma ol¢itu yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VI1-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmigtir. Performans sunum déneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.

kargilagtirma  6lcutd

6)  Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclart kurumlar vergisi ve stopajdan

muaftir.
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UNLU PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
1 OCAK -31 ARALIK 2023 DONEMINE AIiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

D.

1)

2)

3)

4)

5)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak — 31 Aralik 2023 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yirirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarin: Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (V11-128.5)”inin (*Teblig”) hukimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

Unli Menkul Degerler A.S.”nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portfy Ydnetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde SPK’nin 111-55.1 sayili Portfdy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum cercevesinde devralinmis olup Fon’un
portfoy saklama hizmeti Turkiye Is Bankas: A.S. tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagl: oldugu semsiye fonunun tinvam “Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tird degisken semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unli Portfdy Yonetimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”) da
takip edilebilmektedir.

Fon portfoytinde bulunan “TRSAYNS51619” ISIN kodlu, Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Aynes Gida”)'ye ait 6zel sektdr tahviline iliskin 2 Subat 2016 tarihinde yapilmas: gereken kupon
6demesi gerceklesmemesi sebebiyle ilgili menkul kiymetin ihraggi firmas: olan “Aynes Gida
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aynes Gida”) hakkinda Borsa istanbul A.S. (“BiST”)’de yapilan
11 Subat 2016 tarihli “Bor¢lanma araglarinin borsa kotundan cikarilmasi” konulu Kamuyu
Aydinlatma Platformu (“KAP”) duyurusuna istinaden Fon;

. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal tablolarda tasinan 2.285.800 TL degerinde
2.200.000 nominal bedelli “TRSAYNS51619” ISIN kodlu Aynes Gida’dan alacagi,

. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal tablolarda tasinan 824.773 TL degerinde, 800.000
TL nominal bedelli, “TRSAYNSK1619” ISIN kodlu, 16 Kasim 2020 vadeli 6zel sektor
tahviline,

. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal tablolarda tasinan 2.060.848 TL degerinde,
2.000.000 TL nominal bedelli, “TRSAYNS21711” ISIN kodlu, 20 Subat 2017 vadeli 6zel
sektor tahviline,

iliskin supheli alacak karsiligint 11 Subat 2016 tarihinde finansal tablolarina yansitilmistir.

. Ilgili alacaklar 5.635.739,99 TL olarak 27.03.2023 tarihinde Aynes Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.’den tahsil edilmis olup Fon’a gelir olarak yansitilmagtir.


http://www.unluportfoy.com/
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PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devami)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayih Ilke Karari
olarak kabul edilen “Yatinm Fonlarina iliskin Rehber”in 12.4. no’lu maddesi uyarinca asagida
bilgileri bulunan ve daha dnce karsilik ayrilan bor¢lanma araclarina iliskin Yan Hesap (Side
Pocket) olusturulmus ve tim bu alacaklar bahsi gegen Yan Hesap’a (Side Pocket) aktarilmigtir.

Yan Hesap

TICARET A.S.

ihraca Sirket ISIN Kodu Tarit Nominal
arini
DUNYA GOZ HASTANESI SAN. VE TIC. | tRepGOZ71915 7.12.2018 3.835.680,00
AS.
ihraca Sirket ISIN Kodu Yan Hesap Nominal
Tarihi
AE ARMA ELEKTROPANC
ELEKTROMEKANIK SANAYI TRSAEST91812 28.09.2018 970.000,00
MUHENDISLIK TAAHHUT VE
TICARET A.S.
ihraca Sirket ISIN Kodu Ya_lrj H_(:]s_ap Nominal
arini
BIMEKS BILGIISLEM VE DIS TRSBMKS12214 23.01.2018 5.880.000,00
TICARET A.S.
iI'V'EKS BILGIISLEM VE DIS TICARET | 1pspMKks12202 23.01.2018 100.000,00
S.
BIMEKS BILGLISLEM VE DIS TRSBMKS12230 23.01.2018 10.000.000,00
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