INVEO PORTFOY KARMA FON (GAK)

1 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA

KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR



PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ﬂ .
Ve : w PKF

INVEO PORTFOY KARMA FON (GAK)

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Kurucu Ydnetim Kurulu’na;

Giris

INVEO PORTFOY KARMA FON (GAK) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesinde Kolektif Yatim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") Yer Alan Performans Sunum Standartlarina lligkin
Diizenlemeleri Cergevesinde Incelemis Bulunuyoruz.

Incelemenin Kapsami

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunu disinda kalan
donemler icin inceleme yapiimamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriis

Gorlglimize Gore 1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap d6nemine ait performans sunug raporu Inveo Portfy Karma
Fon (GAK) performansini llgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru
bir bigimde yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere SPK'nin Seri: [1-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi'nin 28
Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayill karari uyarinca TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29") dahil olmak (izere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiarr'na gore, ayrica
hazirlanacak yillik finansal tablolari tizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; séz
konusu finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iligkin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu bagimsiz
denetime tabi tutulacak ve TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan

farkhlik arz eden finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmistir.
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A. TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Halka Arz Tarihi

26 /02 /1998

Portfoy Yoneticileri

31 ARALIK 2023 tarihi itibariyla

Gokhan Yazici,Serdar Giirsoy

Fon Toplam Degeri

236.647.442,03

Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi

Birim Pay Degeri

4,452624

Yatirimer Sayist

1.751

Tedaviil Oram %

9,84

PORTFOY DAGILIMI %

- Devlet Tahvili /Hazine Bonosu 5,19
-Ozel Sektdr Borglanma Araglari 58,52
- Ters Repo / BPP -

- Mevduat 2,51
- Yatirim Fonu 4,22
- Kira Sertifikalar1 0,95
- Paylar 28,01
- Viop Teminat 0,6
-Toplam 100

Fon toplam degerinin asgari %20’lik kism1 ortaklik
paylar1 ve yine asgari % 30°lik kism1 da kamu ve 6zel
sektor borglanma araglarina yatirilacaktir. Fon
portfoyliniin yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi aracglart secilirken agirlikli olarak kamu ve
0zel sektdr borclanma araclarina yer verilecektir. Fon
ayrica yurticinde veya yurtdisinda islem gdren
ortaklik paylari, yatirim fonlarmma ve yabanci para
cinsinden tahvillere de yatirim yapabilir. Ancak, fon
portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20°’si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari

dahil edilebilir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Fonun karsilastirma 6l¢iitii %30 BIST 100 Endeksi+%20
BIST-KYD DIBS 182 Giint %20 BIST-KYD KAMU
EUROBOND USD (TL) Endeksi + %20 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 10 pay
alinabilmektedir.
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Fonun Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatirnm yapmadan 6nce Fon’la
ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidir.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon
birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak
yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina
diisebilecegini goz oniinde bulundurmalidir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler; piyasa riski,
kargt taraf riski, likidite riski, kaldira¢ yaratan
islem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski,
korelasyon riski, yasal risk ve yapilandirilmis
yatirim araglart riskleri olup bu risklere iligkin
detayli agiklamalar KAP’ta (www.kap.gov.tr)
yayimlanan fon izahnamesinin 3. maddesinde yer
almaktadir.

Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki ani
hareketlerden dolay1 olusan risktir.

Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihra¢ eden
kuruluglarin anapara ve faiz geri 6demelerinde
yiiktimliiliiklerini  karsilayamamalar1 sonucunda
olusan risktir.

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler
sebebiyle olusan risktir.

Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz i¢
stirecler, insanlar, sistemler veya dis etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayli kay1p riskidir.

Likidite Riski: Fon portfoyilinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dontistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar
olasilig: riskidir.



http://www.kap.gov.tr/
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B. PERFORMANS BILGISi
Karsilastirma
Karsilagtirma Portfoyiin Ol¢iitiiniin Sunuma Dahil
Olciitiiniin Zaman icinde Standart Dénem Sonu
Toplam Getirisi / Esik Enflasyon Standart Sapmasi (%) Bilgi Portfoyiin Net
Yillar Getiri (%) Deger (%) Oranm (%) (¥) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Aktif Degeri
2016 10,53 10,24 8,53 0,4200 0,3800 0,0055 1.648.385,66
2017 9,87 20,68 11,92 0,2404 0,2886 -0,1351 6.598.016,07
2018 3,64 5,57 20,30 0,5766 0,4154 -0,0237 676.291,93
2019 41,89 26,91 11,84 0,4783 0,3962 0,1598 11.979.477,85
2020 16,76 19,59 14,60 0,5304 0,5176 -0,0371 16.669.870,19
2021 23,80 20,09 36,08 0,4488 0,4708 0,0444 17.775.539,55
2022 70,93 60,64 64,21 0,5210 0,5140 0,1045 48.641.111,45
2023 80,52 37,18 64,53 6,4470 4,3720 1,0220 236.647.442,03
100
80
60
40
20 |
10,5310,248,53 ¢ 0,681,92 3,64 5,57 20,3 26,9141,84
0
-20
-40
-60
-80
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan a¢iklanan 12 aylik TUFE 'nin dénemsel oranidir,
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmuistir,

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ
C. DIPNOTLAR

C.1. 2008 yilinda kurulan Inveo Portfoy Yonetimi A,S, Inveo Yatirim Holding A,S’nin istiraki olarak faaliyetlerini
stirdiirmekte olup Yatirim Fonlar1 Y6netimi ve 6zel portfoy yonetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir, Inveo
Portfoy Yonetimi’nin temel kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk profiline uygun finansal
enstriimanlarin dagilimmin belirlenerek portfdylerinin yonetilmesi ve bu cercevede yatirrmcilara optimum

faydanin saglanmasidir,

C.2. Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi “Tanitict Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir,

C.3. Fon1OCAK -31 ARALIK 2023 doneminde %80,52 oraninda getiri saglarken karsilastirma Sl¢iitiiniin getirisi

ayni1 donemde %37,18 olmustur, Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %43,34 olarak ger¢eklesmistir,
Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir,

Karsilastirma Olgiitiiniin getirisi: Fonun karsilastirma olgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir,

4
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Nispi Getiri: Performans sonu donem itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri oran1 arasindaki
fark: ifade etmektedir,

C.4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin
Agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

01/01/2023-31/12/2023 Doneminde: Portfoy Degerleri Orani (%) TL Tutan

Fon Yoénetim Ucreti 2,55 2.656.627,08
Denetim Ucreti Giderleri 0,03 31.950,60
Saklama Ucreti Giderleri 0,18 184.977,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,09 92.719,58
Diger Faaliyet Giderleri 0,07 75.485,11
Toplam Faaliyet Giderleri 2,92 3.041.760,23
Ortalama Fon Portfoy Degeri 104.276.522,56

C.5. Yatirim Fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

D, iILAVE BIiLGILER VE ACIKLAMALAR

D,1, Gedik Yatinm Menkul Degerler A,S,’nin kurucusu oldugu Fon’un Inveo Portféy Yonetimi A,S,’ye
devredilmesi 2017 Aralik ayinda ve Fon’a portfoy saklama hizmetinin Denizbank A,S, tarafindan verilmesi ile ilgili
siireg 2020 Aralik ayinda tamamlanmistir,

D,2, Fon, 1 OCAK - 31 ARALIK 2023 donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VI11-128,5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif yatirim Kuruluslarimin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’de yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde
hazirlanmstir,

D,3, "GEDIK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI" olan kurum unvanmin "INVEO PORTFOY
YONETIMI ANONIM SIRKETI" olarak degistirilmesi karari 16.04.2021 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
tarafindan tescil edilmistir,

Sirket unvaninin Inveo Portfoy Yonetimi A,S, olarak degismesi sebebiyle “Gedik Portfoy Karma Fon” olan fon
unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305,04-7023 sayili izni ile “Inveo Portfoy
Karma Fon” olarak degismistir,
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