. . NUROLPORTFOY YONETIMI A.S.
BUYUYEN ISLETMELER GIRISIM SERMAYEST YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Nurol Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasit Kanunu'nun 52°nci
ve 54"lincli maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hitkiimlerine goire yonetilmek {izere nitelikli
yatinmellardan katilma paylar kargilifi toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katilma paylari
sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatinmlan ile para ve
sermaye piyasas: araglanindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Nurol Portféy Yénetimi
A.S. Biiyiiyen Tsletmeler Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Nurol Portfoy Yénetimi A.S. “KURUCU” ve “YONETICI”,

b) T. Vakiflar Bankasi T.A.O. “PORTFOY SAKLAYICISI",

¢) Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Bilyilyen Isletmeler Girisim Sermayesi Yatiim Fonu “FON",
¢) Kurulun yatinnm kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenlet de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tamimlanan
bireysel katilim yatirnmeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

d) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI",

¢) 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN”,

f) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatiim Fonlarnna [liskin
Hsaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) IT-55.1 sayii Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) M1-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Tligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) I1-14.2 say:h Yatirim Fonlaninmin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGi”,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

1) 213 say1h Vergi Usul Kanunu “VUK?®,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

) Girigim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

m) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL?”,

n) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”, w*‘j\: ?:" e
0) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”, g
4) Borsa Istanbul A.S. “Borsa veya BIST” ' i
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MADDE _2- FON'UN _ADI {LE KURUCU, YONETICI VE "PORTROYA
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Nurol Portféy Yonetimi A.S. Biiyiiyen Isletmeler Girigim Scrnmy_q."':'.
Fonu’dur. ~Jip7 W



Fon'un yénetim adresi; Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 A Blok Kat
8/801 Maslak 34485 Sanyer/ISTANBUL 'dur.

2.2. Kurucu’nun ve Yénetici’nin;
Unvani; Nurol Portfdy Yénetimi A.S.
Merkez Adresi; Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Neo: 255 A Blok Kat 8/801
Maslak 34485 Saryer/ISTANBUL

2.3. Portfoy Saklayicisimn;
Unvani; Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.0O.
Merkez Adresi; Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1 Umraniye/ISTANBUL

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon'un siiresi tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi ile
baglar. Fon stiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iliskin aciklamalara
bu igtiiztigtin 15.2. ve 16. numarali maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu ictiiziigiin fon stiresine iliskin maddesinin defistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKiN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeularin bir defada veya farkh tarihlerde ddenmek lizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 5denebilir.

4.2. Nitelikli yatirimeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlannin yatinme: sézlegmesinde belirlenecek siirelerde fona
ddenmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igenisinde
katilma paylariin nitelikli yatirimeilara satigina baslanmas: ve katilma paylarinin nitelikli
yatirmeiya satigina baglandii tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahbiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtilziikte belirtilen sinrlamalar dahilinde yatinma yénlendirilir. Ancak her
durumda bu stire iki y1li asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidi tutarina ula nﬁ@ﬁgﬁiﬁ.ﬁ.ﬁ&l
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay icinde fonun t:?] csh&iaﬁﬂ: N
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verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fo
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur,
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4.6. Kaynak taahhtitlerinin ideme esaslarina iligkin olarak Fon ve nitelikli yatirim 1lar*a§asiﬁd§;\ < ol ,'}r'
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bir yatirime: sézlegmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin ddeme planina, alt ve ﬁs?:li,ii’liﬂeripe,-_

kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tchiﬂaré:bu-‘--’

stizlesmede yer verilir.




4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihfinda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplamr. Fonun katilma pay: sattm donemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlanimun da kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatinme hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisimn tespiti i¢in kullanilmas: miimkiindiir. Ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsilifinda ihrag edilecck fon pay sayisimn hesaplanmasinda 1 pay |
TL olarak dikkate alimr. Fon katilma paylarimn ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun meveut katilma payt sahipleri ile yeni kaynak taahhidii
kapsaminda fon katilma paylarim alacak yatmmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmaer sézlesmesinde hitkiim bulunmast sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden dnce girisim sermayesi portfdyiine iliskin dzel degerleme raporu

hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 8denme csaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimel sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

3.1. Yonetici, katilma paylan karsihi: yatiimeilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. maddesi hitkiimlerine ve bu igtiiziik ile

ihrag belgesinde belirtilen portfsy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyil olugturur
ve yiinetir.

3.2. Katlma paylarimin yatinmeilara satisina baslanmadan 6nce kurucu ve/veya yonetici

tarafindan fon katilma paylari kendi portfoyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yénetim kurulu
karar alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylan Teblig’in ihraca iliskin hikiimleri cercevesinde sadece nitelikli
yatinmecilara satilir,

5.4. Katilma paylarimin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutanm temsil
eden katilma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazinda izlenir. I'on katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.5. Katilma payi iglemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKX 'ya bildirilir.

3.6. Katilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her yatmmecinin kimlik bilgileri ve buna
baglt hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6-_FON _YONETIMINE ILISKIN ESASLAR YONETI iy
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI: ’
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6.1. Fonun, inangh miilkiyet csaslarina gére pay sahiplerinin haklarim ikongfak $éléjldc
temsili, ydnetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin for\u ictizuksve. 1hmg,,'
belgesi hiiklimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kuruc’trf1i"ﬂﬂﬁ m;f
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziik ile ihrag hélgemne uyg
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yctkihdl:r Fonu
faaliyetlerinin yiriitilmesi csnasinda portféy yoneticiligi hizmeti dahil dlsandan_""




hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyi,
Kurucu tarafindan, bu igtiizik ve Teblig hitkiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu dyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlan
konusunda en az bes yilhik tecritbeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dért
yillik yiiksekogrenim pormiig ve girisim sermayesi yatimmlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanh ya da yari zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen yénetim
kurulu tiyesi ve kurucu genel miidiirii ile yatirimelar tarafindan atanacak 3 (li¢) liyeden olugan
toplam 6 (altt) kiginin yer aldifi bir yatinm komitesi olusturulur. Yatinm komitesinde
gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yénetim kurulu iyesi ile de saglanabilir.
Teblig kapsaminda zorunlu olarak atanan stz konusu ityeler daimi tiyeler olarak adlandirilir,
Yatirim komitesi, en az ikisi daimi tiyeler olmak iizere en az 5 (bes) iiyenin katilimiyla toplanir
ve toplantida kullamlan oylann ¢ogunluguyla karar alir. Yatinm komitesi kararlarn yatirim
komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca saklanir. Fonun
girigim sermayesi portfyiiniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatinm komitesi tarafindan
yiiriit{iliir.

6.3. Fon hizmet birimi Nurol Portfoy Yénetimi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlanmin tutulmas, nakit mutabakatlarinin yapilmas,
katilma pay: alim-satim emirlerinin kontrol cdilmesi, portfaye iliskin islemlerin yapildigy
giinlerde fon raporlariun, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi
gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri igin gerekli
mekan, teknik donamm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmas zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon midiirii, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin

herhangi bir sebepten dolay1 gércvden aynlmasi halinde alt: ig gum’x i¢inde yeni bir fon mildiirti
atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmalk tizere TTK'min 64. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defierinde katlma paylarinin
alim satmlari izlenir. Bunlar disginda fon iglemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun
hitkiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter)
kurucu nezdinde olusturulan fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nca istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarm yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Tiirk’ Eor@lar

Kanunu’nun ilgili h“kuml'uﬂﬂﬂ uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesdpldm*dwlﬁda' bzel

hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama ’ lﬂbllgl ndc bah}ﬂ}fm
esaslara uyulur.

6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

islemlerde bulunamw Fon porttoyu ile ilgili alim satim kararlarinda objektlf b11g1 ve bel_ge
dayanilmas: ve stzlegme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu }:),11




belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yGnetici nezdinde saklanmast zorunludur. Fon portfayiine iliskin yatinim karanimi veren portfsy
yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem géren varliklarin alim satinmumin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adma katilma paylarinm alim satimi nedeniyle, BIST Borglanma Araclan Piyasasindan ayni
giin valdrii ile aym giin valorli islem saatleri disinda fon port{oyiine alim veya fon portfoytinden
satim zorunlulugu bulundufunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallanina uyulur.
Ydneticinin, fon portfdyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren aract kurulugun,
fonu temsil eden musteri numarasiyla borsada islem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolayi herhangi bir ihrage1 veya aract
kurulugta kendi Ichine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.

Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 ig giinii iginde en uygun haberlesme vasitas
ile yatiimeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde yoneticinin kendine veya tigtincti kisilere cikar saglamak amaciyla
fon portfdyiinde bulunan varliklarin abm satimi yapilamaz. Fon adina verilecck emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gisterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy

yonetim sdzlesmesinde belirlenen pgenel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarna
uyulur.

6.7.5. Fon portfdyiiniin dnceden saptanrmsg belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sdzlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yénetim veya sermaye bakimindan Kurucuyla dogrudan ya da dolayl: olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon porttoyilne
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyini, fon igtiztigd, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yénetmekle yitkiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiizik hiiktimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatlrlmu,mwle$m331
hitkiimleri ile Tirk Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulapi‘f lqn u;mzugu
katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon ﬁortfby(;gun 1ﬁanc,:h
millkiyet esaslarina gére igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsan ’mdaﬁ si v‘e

vekalet akdi hiiklimlerine gére ytnetimini konu alan, genel islem $artla§1m i@c\rm Bt akl b1t‘
sbzlesmedir, X

6.9. Ayrica Fon igin agagidaki iglemler yapilabilir. :::"-‘-'m...._,.__‘_‘ 4"

6.9.1. Katilma paylarinin geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyaciun karsilanmas: amaciyla,
portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin © ulU'. na

kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takaab"""'
Piyasasi iglemleri yapilabilir.




6.9.2. I'on toplam degerinin azami %507 si oraminda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir,
Kredi veya faizsiz finansman kullammmin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap
donemler sonunda agiklanan fiyat raporlarinda stz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin nitelifi, tutan, faizi, &denen
komisyon ve masraflar, alindig: tarth ve kurulug ile geri deme tarihine iliskin bilgiler hesap

ddnemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katlma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatinmlarina iligkin digandan damgmanhk hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatiim kuruluslarinda ve uzmanlasmis diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk y¢netim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk y6netim sisteminin
olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve
risklerin dlgtiimiinde kullamilan ydntemlere iliskin detaylh bilgilere KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyindeki varliklann Saklama Tebligi dizenlemeleri ¢ergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zonmludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatinmi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan gikig
gergeklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin drnekleri iglemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire énce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portféy saklayicisina ginderilir. Makul stire

tamimuna ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin gdnderim usullerine portféy saklama
stzlegmesinde yer verilir,

7.4, Portfty saklayicisi tarafindan Fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermayc piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir, Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkéin saglanir.

7.5. Fon malvarlip; fon hesabma olmas, igtiiziik ile ihrag belgesinde hdktltfl bml{nm”msamyla
kredi alinmas: ve koruma amagl tiirev ara¢ islemleri yapilmas: ar it han&m ¢ 'temiinat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfty :.al{ a 1dlsimﬂ'yﬁnaﬂmlmn
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi aﬂka‘ Mla tasarjuf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da déhil olmak tzere haczc&glcmﬁ;;, ﬁiﬂhn& 1ht1)fat1
tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez. L%

lu;nlerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.




7.7. Sermaye piyasast araglarinin el degigtirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan iilkelerin sermaye piyasas: araglarina yatiim yapimast halinde séz konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglamr. Saklama hizmeti veren
kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas: araglarinin son durumu itibariyle, tamamun
gosterecek gekilde dizenlenmig belgelerin veya bunlann bir &meginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI:

8.1. Fon, taral olacag tiim stzlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla tiyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfoyliniin yénetimi kapsamindaki temsilinin, yénetim kurulu karan ile
yatirun komitesine devredilmesi de miimkiindiir, Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihracy,
tasfiye, portfdy yonetim ticreti artip ile katlma payr sahiplerinin yatrim kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yénetim kurulu karart ile yapilmast zorunludur,

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarnm ve
leblig'de belirtilen pay sahipligi stzlesmelerinden kaynaklanan yénetimsel haklarim
kullanmak tizere, kurucunun yonetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan tigiincii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu ictitzitkten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN GIRISIM SERMAYES] YATIRIMLARINA VE GiRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girigim Sermayesi Yatinmlar:

Fon'un girigim sermayesi yatimlan Tebli’in 18 maddesinin iigiincti fikrasi kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un yatrim stratejisi: Fon, bagta KOBI’ler olmak iizere halka arz éncesi biiyiime
finansmani destegine ihtiya¢ duyan sirketlere finansman saglamak amaciyla bu girketlerin
paylarina ya da borglanma araglanna, kira sertifikalarina vb. sermaye piyasasi araglarina
yaunm yapar ya da bu sirketlere bor¢ ve sermaye karmast finansman saglar. Bu suretle
sirketlerin defier artigindan, kdr payr dagitimindan ya da borglanma araglanindan, kira
sertifikalanndan ve borg-sermaye karmasi finansmandan elde edilen faiz ve kira gelitleri
sayesinde yatinmecilarina getiri firetmeyi hedeflemektir.

Girigim girketlerinin Tiirkiye'de kurulu veya kurulacak olmalan veya yatn1'1n1ﬁ,yéi§131};ﬂ§i¥férih
itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gﬁrc Varhklarmin®y
en az %80 inin Tirkiye'de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden nlu;;mas_? geﬁﬁk,if::;?% » Y
fLE(\W w8
Yatirimlardan gikig stratejileri ise ana hatlariyla halka arz, yurt igi veya yurt 141'%_1‘n‘€;1&d;g§%_j'5 mici- f
sahis veya girketlere satig, borsada satis, kurucu ortaga satig ve stratejik ortéga,.yeyﬂ::EMﬁnsﬁ;f‘f
ortaga satis olacaktir, WA on e

Aynca Fon portftyiinde yer alan girigim sermayesi yatimmlannin yénetiminde asagid;
yatirim stnirlamalarina uyulur:



9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatiirmindan olugmasi zorunludur. %80 orami fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dinemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptip: yatmmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirum sinm asgari %51 olarak uygulanr.

9.2.3. Von, girisim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatimm yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet girket olan girisim sirketlerinin, ilk yatiim tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim girkete doniigiim iglemlerinin tamamlanmasi zoruntudur.

9.2.4. Yatinm siurlamalarma uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas zorunludur.

9.2.5. Fonlann girigim sirketlerine yapacag ortakhik hakki veren girisim sermayesi
yatirunlan, fon ile girigim sirketlerinin yénetim kontroliine sahip meveut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sézlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim
yirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamanimin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin pay devri stzlesmesinin
imzalanmas: yeterlidir,

MADDE 10- GIiRIiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI VYATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR:

10.1. Fon, sermayc piyasasi araglatin agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasas: araglanim ddiing alamaz.

10.2. Turev araglara sadece portfdylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas aliur. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklegtirilen islemlerin nakit teminatlari da fon portfoytine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
girketlere Teblig’in 18. maddesinin tiglincti fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilit. Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatirim simurlamalanna dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatnmlar disindaki yatinmlarda paylanm satin aldig
ortakliklarin herhangi bir gekilde yénetimlerine katilma amaci giidemez ve ydnchmde temsll

edilemez. 7L % T SR

10.5. Kurucunun ve yéneticinin paylar, fon portfdytine dahil edilemez. ,ff

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite mtlyacmm kar$llanﬂ;mm ;_';-

amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri {izerinden lhr
yabanci sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilabilir,




10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindifn veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu scrmaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Tirkiye'de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatium yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrac eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yénetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglanimin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadipim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalart olan sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz.
Fonun yabanct iilkelerde yatirim yapacag sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o tilke
diizenlemelerine goire faaliyet gosteren arac kuruluglar vasitasiyla yiiritiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin aract kuruluglardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gormeyen varlik ve islemler fon portféyiine dahil edilebilir.

10.11. Borsada iglem goren dig bor¢lanma araglarmin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfoytine dahil edilmesi veya fon portftyiinden ¢ikartiimast miimkiindir.

10.12. Agagidaki varhk ve islemler fon portfayiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel scktdr ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirlige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma [akkinda 32 sayill Karar hikiimleri cergevesinde ahm satumi
yapilabilen, yabanc 6zel sektér ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik paylari,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesaba,

¢) Yatinm fonu katilma paylar,

d) Repo ve ters repo iglemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlt islem pazarinda
gerceklestirilen iglemler,

¢) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasas: iglemleri ve yurt ici organize para piyasas islemleri,

g) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayah menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen dzel tasarlanmig yabanci yatinm araglar: ve ikraz igtirak senetleri,

1) Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagtyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger krymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasas: araglan,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar. ;

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE
PAYI FiYATININ TESPITI:

11.1. "Fon Portftiy Degeri", portfoydeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri v&\bu mq;.me» i
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir, 7

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlen 'xgelen
cercevesinde deferlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varhk,l,
alacaklann eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle ulasilan degerdir.




11.3. Katilma paylarmm itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degcrinin
katilma paylarimin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar ile Teblig’in 23. maddesinin
Uglinell fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir,

11.5. Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklamr,

11.6. Fon portféyiinde yer alan diger varliklanin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatim fonlannin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur,

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
iizere hesaplamir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirnmetlara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasamin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyehilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti
hususunda kurucunun yénetim kurulu karar alabilir, Bu durumda deferleme esaslarimin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katima
pay: sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhgina ve agiklanmasima iliskin olarak
Teblig de belirtilen haller diginda da farkls esaslar belirleyebilir.

12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FONA JIADESI VE NITELIKLi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI:

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylanmin pazarlama, satis ve
dagitimi kurucunun yam sira, kurucu ile sozlesme imzalanmas) ve ihrag belgesinde unvanlanna
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portféy yonetim sirketleri ile yatirim
kuruluglar: tarafindan, iglemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
salis personeli tarafindan gergeklegtirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarimin sati, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiritecek olan kurulug, satig

yapilan yatinmeilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarim haiz old afinaidair: ",
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes/#l bﬁ‘y{'@:‘a‘ ﬁﬁk.l
saklamakla yiiktimliidiir. Belirtilen hususlara aykinlik nedeniyle dogabilcﬁk yap mm\ o 1
zararlanindan katima paylarinin satiy, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiify '1;_&_311; ‘_.J}_IE\'I,. B

2 )
' ..-:'\ Py :::"y

sorumludur, b N
N o4 Tlrasn® T g

%, W .
12.3. Katilma paylarmun Kanun'un 13, maddesi gercevesinde MKK nezdinde tiye. vé Hak”#"
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

wh

12.4. Teblig'in 16. maddesinin on ikinei fikrasi hikiimleri sakl kalmak kayd1ylq{,-_:léfiﬁir?ﬁl’f“
payinin satigl, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degete-kargils
gelen igtirak paylarimn fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi isc yatinyftil
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katilma paylarimin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gire fona iade edilmek suretiyle nakde

cevrilmesi veya katilma paylarina karsihk gelen istirak paylarinin yatinmeilara devredilmesi
surctiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Katilma pay: satigmmn veya fona iadesinin istirak payr karsihfinda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur,

12.6. }on tarafindan A ve B grubu katilma paylar ihrag edilecektir. B grubu Fon katilma paylar
12.9. maddesinde belirtilen haller hari¢ olmak fizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecekken, A grubu katilma pay: sahipleri Fon’a katildiklari takvim yili sonundan itibaren
yilda bir kez katilma paylanm Fon’a iade hakkina sahiptir.

12.7. Katilma paylanmn fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portféy yoneticisi, fonun
katilma paylarimi kendi portféyiine alabilir,

12.8. Katilma paylarmin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigimi ve
portfoydeki girigim sermayesi yatinmlarindan ¢ikisin yatinmeimin zaranna olacagimn Kurucu
tarafindan tespiti halinde, Kurucu katilma paylannin geri alimun erteleyebilir. Ancak bu siire
bir y1l1 asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilit.

12.9. B grubu Fon katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda nakde doniigtiirtilmesi esas olup,
A grubu katilma payi sahipleri ise Fon’a katildiklar takvim yili sonundan itibaren yilda bir kez
kalilma paylarum Fon’a iade hakkina sahiptir.

Ancak hem A hem de B grubu katilma paylan igin gegerli olmak tizere, Fon siiresinden dnce
girisim sermayesi yatimimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri
vb. gelitler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin tdenmesi sonucu nakit fazlas:
olugmasi durumunda, Kurucu Y@netim Kurulu karanyla, olusan nakit fazlas: katilma payi
sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylari oramnda nakden dagitilabilir
(Frken Dagitim). Ayrica yatinmer bilgilendirme dokiimanlarinda yatiim yapma kararim
etkileyebilecek nitelikie degigiklik yapilmast durumunda yatinmeilann Kurucu'ya ilettigi iade
talepleri kabul edilir. Benzer gekilde, Yatinm Komitesinin karar almasi: durumunda, belirli bir
tarih aralifinda ya da herhangi bir tarihte fondan gikig (Pay Bozumu) kabul edilebilecektir.
Bununla birlikte igbu i¢tiizigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar
cergevesinde de katilma paylari Fon'a iade edilebilecektir.

12.10. Katilma paylarmin satigt ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

12.11. Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatlmncllar_
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklegtirilebilmesi igin devralan kigi ve/veya kurulu;.[gnn
nitelikli yatinmei vasiflanim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir 1;.lafn1er1m yliriiten
kuruluga iletilmesi zorunludur, Devir islemlerini yiirtiten kurulus, s6z konusu f)ﬂgx VE bclgah:r‘:f
temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca ?nuhah;d -etmek

zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylanmrr’hak-."’ i

sahibi yatirtmcilarin hesaplart arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma payi dwxﬂerme‘:_f”"
iligkin bilgilerin MKK 'ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur-Nitelikli
yatinmeilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.12. Katilma paylarinin satigt Kurucu tarafindan gergeklestirilir.
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12.13. Performans tcretinin katima paylarinin elde tutuldugu siireye gore hesaplanmas: ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak
veya yiiktimliiliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimlilitkler de devredilen katilma
paylanyla birlikte devralan yatinmeiya geger.

12.14. Katilma paylariun satis1 ve fona iadesi Tiirk Liras: {izerinden gergeklestirilir,

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlanna yanstr, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylanimin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baglangi¢ giintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katlma pay1
sahipleri, paylarim ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylanini almig olurlar,

13.3. Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara ihrac belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihf olarak, fon malvarhgindan karsilanacak yénetim iicretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir,

13.5. Fon’a iligkin tiim giderler fon malvarhgindan karsilamr. $u kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfoyiiniin olugturulmasina iliskin her tirli damigmanhik hizmeti
alimlarimdan dogan ticretler, séz konusu iicretlere ve tahsil esaslanna yatinme: sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portftytinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portféy yonetim
licreti dahil tiim giderlerin toplaminun fon toplam degerine gére iist sinirina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans ticretinin bu siira dahil olup olmadipi hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimmna iliskin Esaslar

Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payi sahiplerine kar payi
dagitabilir.

13.7. Performans Ucretine Iligkin Esaslar
Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, Kurucu tarafindan petfo

tahsil edilebilir.
Performans ticreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Lapor duzenlcm:.,klc yﬁkhmlﬁdm Yillik finansal raporlar bagimsiz dmctlme altj, ayl
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.




14.2. Yatinmeilarin talep etmesi halinde, yillik ve alt1 aylik finansal raporlara dénem icindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlart eklenerek yatirimeilara
sunulur, Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alt aylhik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin icinde Kurula gonderilir. Sé7
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve csaslar kapsarminda KAP'ta ilan edilerck,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 ig glinit igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlegme vasitasiyla iletilir,

14.4. Kurul ticretine esas tiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 ig giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11'inci, 12'nci ve 13’tincii maddelerinde
dizenlenen finansal raporlan Kurul'un bildirim  yikimliliklerine iliskin mevzuat
diizenlemeleri gergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatitimer tammuna ve satigin yalmzea gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirumeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gékmesi, sermaye piyasas: araglarinin ilgili
oldufu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢gikmas1 durumlarinda, séz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig'in
30%uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitas:
ile bilgi verilir,

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlanm,
varsa stz konusu yatirimlarla fon yénetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de icerecek sekilde,
yatinmn yapildif tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.,

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI:

15.1. Genel Esaslar

73
.1‘-"

Fon kaynak taahhiidinde bulunan ve pay alim talimati veren yatirmailara qatllma.k tlzore " :

katilma pay: ihrag eder.

Fon katilma paylar nakdin yam sira istirak paylan kargihginda da ihrag edilir. %, - g3
Katilma payi satin alinmasinda, kaynak taahhiidii deme cagnlarina Lstmaden vcya ;,hmg

belgesinde yer verilen dénemlerde Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pa
satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim talimati verilir. 7
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Katilma pay1 satig1, katilma payi bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik
gelen igtirak payinin fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi ise katilma paylarimn fona
lade edilerek nakde gevrilmesi veya katilma paylarna karsibk gelen istirak paylarimn
yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Kuorucu'nun kendi adina yapacagi iglemler de dahil alman (iim katilma payr ahm satim
talimatlarina alim ve satum talimatlar: iin ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir,

B grubu Fon kaulma paylarinin Fon siiresinin sonunda nakde déniistiiriilmesi esas olup, A
grubu katilma pay: sahipleri ise Fon’a katildiklari takvim yih sonundan itibaren yilda bir kez
katilma paylarini Fon'a iade hakkina sahiptir,

B grubu katilma paylar i¢in isbu igtliztigiin 12.9. maddesinde belirtilen durumlar hari¢ katilma
paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden, B grubu katilma payina sahip
yatinnmeilar adina satim talimatlar; Kurueu tarafindan olusturulacaktir.

Savag, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye pivasast araclaruun ilgili oldugu
piyasamn kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana pelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya gikmas: durumlarinda, Kurulea uygun gérilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alm satimi durdurulabilir.

Katilma pay alim satimuna iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

I'on stiresinin son 2 (iki) y1lim olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklaninin satigi, alacaklarimin tahsili ve borglarimin
Gdenmesi sonucu nakit fazlas: olustukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylar: oraminda
dagitihr. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda katilma payin iade etmekten imtina edemez.

16, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer. / {’}:‘q "~

o E
16.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatnm fonlanna iliskin diiz nlc@ :“ '&
kiyasen uygulanr, = 3\ W :

" i --‘r.*‘-f'J %_ B,
16.3. Fon'un, Yatiim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona, d’m]t:S‘l’ A j,?’f

dummunda Fon portfoytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu g.ek11dé~r;at151
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usultin uygulamnam
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varlify, katlln zyﬁayl
sahiplerine paylar oraninda dagitilir.

A
J
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16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih amindan itibaren hicbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yaplan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirun Fonu Tebligi'nin 28%inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayieis: kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez.

Bu igtiiziik hilkiimleri ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir|
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasas Kurnlu dilzenlemeleri dikkate 'ﬂ?r
Sermaye Piyasasi Kuralu ictitziik hilkiimlerinin degigtirilaesini her za?:ia.u *, ep
edebilir ve igtiiziik standartiarin degigtirebilir. d B g

i
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