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Istanbul, 16.11.2023- Burgan Finansal Kiralama A.S.’nin (Kisaca Burgan Leasing veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak teyit edilmistir.
Sirketin ana ortagi olan Burgan Bank A.S.’nin destekleme giicli ve istegi, Sirketin sektdrdeki tecriibesi, islem
hacminde ve operasyonel kiralama alanindaki bitylimesi, 2023’iin ilk yarisindaki net kar performansi, TGA oraninin
azalmasi ve deneyimli yonetim kadrosu notumuzu destekleyen faktorlerdir. Sirketin segici ve yiiksek teminatl
kredilendirme yaklagimi ve operasyonel kiralama iglemlerindeki bitylimesi nedeniyle, net leasing alacaklarma gore
diisen pazar payr ve yiiksek konsantrasyon riski notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansin
siirdiirecegi beklentisiyle goriinlimii duragan olarak teyit edilmistir.

Burgan Bank Istiraki: 1994 yilinda Ekspres Leasing unvamyla kurulmus olan Sirket, sirastyla 2001°de Tekfen
Leasing, 2008’de EFG Leasing ve 2013’de Burgan Leasing unvanlarini almistir. Burgan Leasing 2022 y1l sonu aktif
bliylikliigli bakimindan leasing sirketleri arasinda 9. sirada yer almaktadir. Sirket, Haziran 2023 tarihi itibartyla
toplam konsolide aktifleri 68,4 milyar TL; 6zkaynaklar1 6,4 milyar TL ve net kar1 1 milyar 225 milyon TL olan
Burgan Bank A.S.’nin (Kisaca Burgan Bank) %99,9 istirakidir. Ana ortak banka, yurti¢indeki 32 subesinin sinerjisi,
organizasyon yapisi, pazarlama ve kredilendirme siireci, personel egitimleri ve risk yonetimi uygulamalariyla
Sirketi desteklemektedir. Burgan Bank’in %99,4 oraninda hissesine sahip olan Burgan Bank K.P.S.C de dolaylh
ortak olarak Sirkete fonlama alaninda destek vermektedir. Bu ¢ercevede, kredi derecelendirme analizimizde, gerek
duyuldugu takdirde Burgan Bank’in ve Burgan Bank K.P.S.C’nin Burgan Leasing’i destekleme istegi ve giiciiniin
oldugu kanaatine varilmistir.

Islem Hacminde Biiyiime: 2023 yilinm ilk alti ayinda Sirketin aktif miisteri sayis1 %15,3 oraninda, aktiflesen
sozlesme adetleri de %14,9 oraninda artis gostermistir. Artan aktiflesen s6zlesme adetlerine paralel olarak, Burgan
Leasing Ocak-Haziran 2023 déneminde 2022 yilinin ayni donemine gére islem hacmini, sektoriin islem hacim
artisinin lizerinde TL bazinda %116,6, dolar bazinda %61,4 oraninda artirmistir. Bununla birlikte, Burgan
Leasing’in net finansal kiralama alacaklarindaki %27,1 oranindaki artig, sektoriin %37,6 oranindaki artiginin
gerisinde kalmis ve Sirketin segici ve yiiksek teminath kredilendirme yaklasimi ve operasyonel kiralama
islemlerindeki biiyiimesi nedeniyle, net finansal kiralama alacaklarina gore pazar payr 2022 yilindaki %3,4
seviyesinden Haziran 2023’de %3,2’ye gerilemistir. 2019 yilindan beri filo kiralama alaninda da faaliyet gosteren
Sirket, s6z konusu alanda %86,4 oraninda biiyiime gostermistir. Burgan Leasing stratejisi geregi, hem karlilig1
artirmak hem tahsili gecikmis alacaklar1 (TGA) minimize etmek i¢in net finansal kiralama alacaklarinda gorece
diisiik tutarli islemlere yonelerek sozlesme sayismi arttirmakta ve bu kapsamda KOBI’lerle calismaktadir.
Operasyonel kiralamada (filo kiralama alaninda) ise uluslararasi biiylik sirketlerle caligmayi tercih etmektedir.

Yiiksek Karhihk: Ocak-Haziran 2023 déneminde, Burgan Leasing’in kiralama faaliyetlerinden elde ettigi gelirler,
artan net faiz marjinin destegiyle, TL bazinda %151,9, dolar bazinda %62,5 oraninda artmistir. Yiiksek gelen net
gelirlerle birlikte, ana faaliyet kar1 %227,9 artig gostermistir. Ocak-Haziran 2023 déneminde ana faaliyet karina
131,8 milyon TL mevduat faiz geliri ve 41,0 milyon TL tutarinda diger gelirler eklendiginde net kar 512,6 milyon
TL’ye ulagsmigtir. Burgan Leasing’in net kar1 dolar bazinda %131,0 artig gostererek reel getiri saglamistir. Ayni
donem itibaryla, Sirket peer grup ve sektor iizerinde karlilik rasyolar1 elde etmistir.
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Tahsilatlarla Nominal TGA Tutarinda Azahs: Haziran 2023 itibariyla, Burgan Leasing’in nominal TGA tutari
691,8 milyon TL’den 264,4 milyon TL’ye gerilemistir. S6z konusu gerilemeye, 427,0 milyon TL tutarinda kanuni
takip (NPL) sinifinda yer alan alacaklardan yapilan ana para tahsilati etki etmistir. Nominal TGA tutarindaki
gerileme neticesinde, Haziran 2023 itibariyla, Sirketin TGA orani ciddi oranda diisiis gostererek %14,5’den %4,9’a
gerilemistir. Bununla birlikte, Sirketin TGA orani hem peer grubun (%2,9) hem sektoriin (%3,0) ortalamalarinin
iizerinde kalmistir. Burgan Leasing’in acik kredi riski ((Nominal TGA Tutari-Karsiliklar)/Ozkaynaklar), nominal
TGA’daki gerileme ve 6zkaynaklardaki artis neticesinde ciddi oranda diigmiis ve Aralik 2022’ye gore %46,1°den
%7,6’ya inmistir. Buna ragmen, s6z konusu oran peer grubun (%4,8) ve sektoriin (-%3,3)* ortalamalarinin iizerinde
yer almistir. Tim bu gelismeler 1518inda, Burgan Leasing’in aktif kalitesini peer grup ve sektor ortalamalarma
yaklasarak, basarili sekilde arttirdig1 goriisiindeyiz.

Yiiksek Risk Yogunlasmasi: Sirketin risk yogunlagsmasi yiiksek olup, en biiyiik 10 leasing alacagi toplaminin net
leasing alacaklarina orani Haziran 2023’de %51,0’dir. Sat-geri kirala islemlerinin toplam net finansal kiralama
alacaklarina gore paymin %47,1 olmasi, yogunlagsma riskinin yiiksek olmasinda etkilidir. Sirket, son donemlerde
KOBI smifindaki miisterilere yonelerek ve sat ve geri kirala gibi biiyiik montanli islemlere portfoyiinde yer
vermeyerek yogunlagma riskini kontrol altinda tutmaya 6zen géstermektedir.

Artan Ozkaynaklar: 2023 yil icerisinde, ana ortak bankanmn nakit ilave etmesi neticesinde, Burgan Leasing’in
6denmis sermayesi 320,0 milyon TL’den 470,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Buna ilaveten, 31.03.2023 tarihinde
gergeklestirilen olagan genel kurulda 2022 yilina ait kar pay1 dagitilmayarak Sirket biinyesinde birakilmistir. Bu
gelismeler neticesinde, Haziran 2023 itibariyla, Sirketin 6zkaynaklar1 %74,3 oraninda artis gostermistir. Artan
ozkaynaklarla birlikte, Burgan Leasing’in 6zkaynak orani %14,0’a yiikselmis ve peer grup (%12,2) ile sektor
(%13,4) ortalamalarinin tizerinde yer almustir.

Deneyimli Yonetim Kadrosu: Haziran 2023 itibariyla, Sirketin Yonetim Kurulu ve Ust Y&netimi’nde degisiklik
bulunmamaktadir. Sirketin Yonetim Kurulu Bagkani ayni zamanda Burgan Bank’in Genel Miidiirii ve Yonetim
Kurulu iiyesidir. Yonetim Kurulu iiyelerinin Burgan Bank kokenli olmalari, bankanin destegini ve banka ile kurulan
iligkileri gliglendirmektedir.

Burgan Leasing Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 2023/06
Aktif Toplamu 3.123.676 3.240.274 3.909.111 5.204.101 7.741.780 10.980.62

Aktif Biiytime Orani (%) 43 3,7 20,6 331 43,6 47,0
Toplam Leasing Alacaklar1 (Net) 2.874.353 2.694.477 2.804.161 3.409.326 4.070.097 5.171.084
Tahsili Gecikmis Alacaklar (Nominal) 140.069 245.628 376.096 656.559 691.794 264.448

TGA Orani (%) 4,6 8,4 11,8 16,1 14,5 49
Toplam Fonlama 2.562.606 2.750.040 3.349.767 4.495.986 6.067.149 8.496.923
Ozkaynak 283.379 376.183 393.262 492.498 881.507 1.536.160

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 9,1 11,6 10,1 9,5 11,8 14,0
Leasing Gelirleri 217.082 278.334 317.553 437.700 813.191 891.127
Net Leasing Gelirleri* 47.070 75.352 59.092 106.405 348.201 572.325
Net Kar 29.341 39.310 17.243 68.647 276.891 512.599
ROAA (%)** 11 1,2 0,5 15 4.4 12,0
ROAE (%)** 14 13,3 4,8 17,2 53,8 128,6

Net Leasing Gelirleri*: Finansal Kiralama Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+/- kur farklar1 + tiirev islem kéri/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar

**ROAA ve ROAE verileri yilliklandirilmustir.

! Sektdrde ilgili oranin eksi ¢ikmasmim nedeni, bazi finansal kiralama sirketlerinin nominal TGA tutarmin ¢ok iizerinde karsilik
ayirmasi ve bu nedenle sektoriin karsilik tutarinin nominal TGA tutarini asmasindan kaynaklanmaktadir.
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