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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfayii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Deniz Portfoy Tarim ve Gida Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Deniz Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkida Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: Deniz Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Portféy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/729

1.2.2. [letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfiy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

I “PYS Tebligi witEReevesinde, Kurucu’nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 savili Portféy Yéneticiligi
i i iptal-8di m va Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen ﬁ/oﬁfzols
arih ve PYS/P Y1 i & Ydneticilifi vetki belgesi verilmistir,”
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1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger y&neticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Orhan GOKSAL |Yénetim Kurulu  [2007 — Devam Intertech Bilgi Islem ve| 30 Yil
Baskani Pazarlama Tic. A.S. Damsma Kurulu -
Danisman
Omer UYAR Yonetim Kurulu {2012 — Devam 19 Yil
Baskan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Genel Miidiir
Mehmet CITIL | Yé&netim Kurulu ~ [2013 — Devam 29 Y1l
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
Genel Miidiir
Giirhan CAM Yonetim Kurulu  |2012 - Devam 20
Uyesi Denizbank Dijital Déniisiim ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Miidiirii
Cemil Cem Yo6netim Kurulu {2016 - 2022 25 Y1l
ONENC Uyesi / Genel Denizbank Ozel Bankacilik ve Yatirim Grubu
Miidiir Genel Miidiir Yardimcist
2022 — Devam
Deniz Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Miidiir
Serkan TURK Genel Miidiir 2015 -2020 23 Y1l
Yardimeisi Deniz Portfsy Ozel ve Serbest Fonlar ve
Portfoy Yonetimi Boliim Miidiirii
2020 - Devam
Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi
Murat OZKAN | Genel Miidiir 2014 -2018 16 Yil
Yardimcist Deniz Portfoy Yénetimi A.S. Teftis Kurulu
Bagkam
2018 —2021
Deniz Portfy Yonetimi A.S. Is Gelistirme ve
Proje Fonlart Béliim Miidiirti
2021-Devam
Yatinm ve Emeklilik Fonlari Genel Miidiir
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon

miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Fon Hizmet B6lim Miidiirii

2020 Ocak — 2020 Temmuz

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Ozel ve Serbest Fonlar ve Portféy Yo6netimi
Yo6netmeni

2016 -2019

Denizbank A.S. P

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Serpil  Aslan | Fon Miidiirii 2020 — devam 12 Yil
Bektas Denizbank A.S.
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1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarligimun, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi varliklar
honusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatirimen lehine ve yatimer gikarim gozetecek sekilde PYS Tebigi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon port{6ytiniin yonetimi igin gorevlendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.ka .or».tr) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinye inde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin Sistemin Olu turuldu~u Kurum

Fon’un finansal r porlaninin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALART

2.1. Kurucu, fonun Katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikimlerine uygun olarak
yliriitiilmesinden sorumludur Kuru u fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan haldirmaz.

2.2. Fon portfoyi. kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinmlamaar
cergevesinde yonetilir.

2.3.Fon'un aurim strate’isi: Fon toplam degerinin devamli olarak asgari 9080 i tanim ve gida
sektdrlerinde faaliyet gosteren sirketlerin veya bu sirketlere hizmet ve iiriin saglayan sirketlerin ihrag
ettikleri yerli yabanci ortaklik paylarina, Amerikan (ADR) ve Global (GDR) depo sertifikalarma,
yerli yabanci borglanma araglarina ve kira sertifikalarina yatinlacaktir. Fon ayrica bah i gegen
temaya yatirim imkam saglayan yerli yabanci yatirim fonlari ile yerli yabanci borsa yatirim fonlarina
da yatirim yapabilir. Fon’un temas: kapsaminda tarim ve gida emtialarindan olusan endeksleri takip
etmek iizere kurulu yatinm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylari da fon portfoyiine dahil

edilebilecektir.

1 ortfoyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil ediebili F kat bu
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da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen
yerli ve yabanci ihrageilarin ddviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasasi araglari
(Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlar1 da dahil) da fon
toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon portfGyiine dahil edilecek varliklar, bu varliklarin agirhiklari ve para birimleri (Tiirk Liia
veya Yabanci Para) portfdy yoneticisinin piyasa goriisiine gore sekillenebilecek fon portfoyiind ki
varliklar piyasa kosullarina gére degisiklik gosterebilecektir.

Fon portfSyiiniin y6netiminde, isbu izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen fon portféyine
almacak varliklara iliskin asgari ve azami oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve 2.4. maddesiid
yer verilmeyen diger ilgili portf6y sinirlamalan ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tarim ve gida sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin veya bu sirketlere hizmet 80

ve lirlin saBlayan sirketlerin ihrag ettikleri yerli yabanct ortakhik paylanna,

Amerikan (ADR) ve Global (GDR) depo sertifikalarina yerli yabanci borglanma

araglarina ve kira sertifikalar, belirtilen temaya yatinm imkam saglayan

yerli yabanci yatirim fonlari ile yerli yabanci borsa yatirim fonlari ile fonun temas:

kapsaminda tarim ve gida emtialarindan olugan endeksleri takip etmek iizere kurulu
atirim fonu ve borsa atirim fonu katilma a lar *

- Tanm ve gida sektorlerinde faaliyet gosteren yerli sirketlerin veya bu 10
sirhetlere hizmet ve lrlin saglayan yerli sirketlerin ortaklik paylan,
bor¢lanma araglan, kira sertifikalar: ve bu girketlerden olusan bir portfsye
yatirim yapan ve veya bu sirketlerden olusan endeksleri takip etmek {izere
kurulan ve veya fonun yatirim temasina uygun yatirim fonu katilma paylari
ile borsa atirim fonu katilma a lar

- Tarm ve gida sektorlerinde faaliyet gosteren yabanci sirketlerin veya bu 40
sirhetlere hizmet ve lirlin saglayan yabanci sirketlerin ortaklih paylari,
bor¢lanma araglan. kira sertifikalari, Amerikan depo sertifikalari (ADR),
global depo sertifikalart (GDR) ve bu sirketlerden olusan bir portfoye
yatirim yapan ve veya bu sirketlerden olusan endeksleri takip etmek iizere
kurulan ve veya fonun yatirim temasina uygun y abanci yatirim fonu katilma

a larrile abanci borsa atirim fonu katilma a lan
Dier Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektor I ve D1 Bor lanma Ara lar

Di er Yerli ve Yabanct Ortaklik Paylar
Diver De o Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Da ali Para ve Sermaye
Pi asasi Ara lan
Varli“a Dayali Varlik Teminathi Menkul Ki metler
I ote’e Dayal: 1 otek Teminathh Menkul K1 metler 0
Ga rimenkul Sertifikalari
Var " 1kalar
tleri Gelire Endeksli Senetler
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TersRe o1 lemleri

Takasbank Para Piyasasi ve Yurti i Or anize Para Pi asasi I lemleri

Vadeli Mevduat (TL-D6viz) Katilma Hesabi (TL-Déviz

Diger Yatinm Fonu Katilma Paylari, Diger Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan, 0
Gayrimenhul Yatiim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatiim Fonu
Katilma Pa lan

Ya ilandirilmi Yatirim Ara lan

*) Borsa Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi (11I-52.2) 'nin 5 inci maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan
borsa yatinm fonlarin n katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin belirlenen yatinm
smirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa
yatirim fonlar i¢in a ami yatirim orani °020°dir.

Fon portf6yiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin °010 una
kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine
fon toplam degerinin en f la °010’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cerceyvesinde
portféyiindeki ortaklik paylarimin piyasa degerinin en fazla °050’si tutarindaki ortaklik paylarin
Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir.

kon Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfoyindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla °075°i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsihiginda 6diing
alacaklarini temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalar aynmi oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden
0diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas1 alim — satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

2.5. Fonun karstlagtirma 6l¢iitii, °045 Indxx Global Agriculture net Total Return USD Index
(Getiri Endeksi USD) °020 S&P Food & Beverage Select Industry Index Net Total Return Index
(Getiri Endeksi USD) + 2020 BIST Gida Getiri Endeksi + °010 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
%05 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir. Karsilagtirma 6l¢iitii igerisindeki yabanci
para cinsinden hesaplanan endeksler giinliik olarak TCMB USD alis kuruyla TL’ye ¢evrilmektedir.

Kargilastirma olgtitii  VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™ (Performans
Tebligi) hiikiimleri ¢cergevesinde fonun tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim stratejisi
ile yatirim yapilan varlik ve islemlerine uygun endckslcrin agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurtigi ve veya yurtdisi borsalardan déviz, faiz, ortakhk payi, ortaklik pay
endek i finansal endeksler, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler
ile emtialar lizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, varant ve sertifikalar ile
ileri alorlti borglanma araglari ve altin iglemleri dahil edilebilir. Fon portféyiine alinan 3.3
madde inde tamimlanan kaldirag yaratan islemlerin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmasi

oruntludur.
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2.7. Port[Gye borsa disindan repo / ters repo sézlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirli
olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatmm
stratejisine uygun olarak fon portfgyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars! taraflarimin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap sézlesmelerinin kars: tarafinin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat
agiklama dnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutary, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic1 genel bilgiler:

Fon portfSyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglari yalnizea ithraggisinin
ve/veya varsa yatirim aracinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla alinir. 11gili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan {ilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfdyline alinamaz.

Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, §ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumbhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam ilkelerinde gerek kamu gerekse 6zel sekiér tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasast araglar dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimu yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2.10. Portféye dahil edilecek yapilandinimis yatirim araglarimin;

a) Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

b) Borsada islem gérmesi,

c) lhraggisimin ve/veya yatim aracinin, Fon Tebligi’'nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi
gerekir ve derecelendirme notuna iligkin belgeler yonetici nezdinde saklanir. Tiirkiye’de ihrag edilmis
yaptlandinlnug yatinm araglarina iliskin olarak, yukarida belirtilen (b) bendindeki sart aranmaz. Bu
sartlara ilaveten Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirihmig yatirim araglarinin;

a) Thrag belgesinin kurulca onaylanmis olmast,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

c) Fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas:

d) Niteligi itibgri-He-hor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinimn ise

yatinnme tarafindaps dglﬁg tamamimn geri 6denecegi taahhiidiinii igermesi
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zorunludur.

Yapilandinlmis yatiim araglarinin dayanak varliklari, kamu ve &zel sektér borglanma
araglari, ortaklik paylar, faiz, déviz, altn ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilnug yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir
borglanma aracinin getirisinden ve yatirim yapilan dayanak varligin fiyat degisimine bagli olarak
i¢inde barindirdif: tiirev araca/araglara gére olusacak bir getiriden olusmaktadir.

III.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaturnimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar gz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Orani Riski: Fon portf6yline kardan pay almaya dayal varliklarin (kira
sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu portf6ytin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portf6yiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.




3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir y6ntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildii dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrace Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiltiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatirnm/ Borg¢lanma Araglan  Riskleri:  Yapilandiriimis
yatirum/borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaminda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis yatirim/ bor¢lanma araglarinin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirimeinin vade sonunda higbir itfa geliri elde edememesi s6z konusu olabilecegi gibi, performansla
orantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte yapilandiriimig yatinm/borglanma araglarinin giinlik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandirilmig yatirim araglarinin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandinlmig yatinm araglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis yatirim araglarina yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Kars: taraf riski, ihraggr kurumun yapilandirilmis yatirim/borglanma aracindan kaynaklanan
yikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapi atirim/borglanma araglar1 yatirimlarinda ihragginin vefvg
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yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir.

11) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal lirtin fiyat degisiminde g¢ok farkli miktarda risk duyarhilk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigr ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 6l¢timlerinde bityiik nem tagiyan zaman faktériinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iisiidiir.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigr deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Fon’un Yatirim Yaptifi Tarim ve Gida Sektdrlerinde Yer Alan Yerli ve Yabana
Ortaklik Paylarina Iliskin Riskler:

Fon toplam degerinin devamli olarak asgari %80°i tarim ve gida sektorlerinde faaliyet
gosteren sirketlere veya bu sirketlere hizmet ve {iriin saglayan sirketlere ait ortaklik paylari, depo
sertifikalari, borglanma araglari, kira sertifikalari, tarim ve gida emtialarina dayalt yatirim araglari ve
ilgili yatinm fonu ve borsa yatiim fonu katilma paylarindan olusacaktir. Yatirim stratejisi
kapsamimnda belirli bir alanda/sektérde faaliyet gosteren sirketlerin sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapilacag igin, bu sektorleri etkileyecek olumlu/olumsuz gelismeler yatirim yapilan ortakiik
paylarinin ve depo sertifikalarinin fiyatini, dolayisiyla fon getirisini énemli 6l¢iide etkileyebilecektir,

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

Yatinnm stratejisi kapsaminda, fon portfoyiinde yer alan Tiirk Lirasi ve Déviz cinsi yatinm
araglarinin agirliklar portfdy yoneticisinin piyasa goriisiine gore sekillenecek olsa da, devamli olarak
fon toplam degerinin asgari %80’i ile tarim ve gida sektorlerinde yatirim yapilmaya devam
edilecektir.

15) Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirim Fonlarina (BYF) Iliskin Riskler:
Fonun yatirim stratejisi geregi yatinm yapabilecegi BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldig:
dikkate alinmalidir;
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Likidite Riski: _

BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli islem piyasalarinda likiditenin
diismesi durumunda BYF’lerin gerekli yatirimi yapamama durumu olusabilir. Bu durum BYF’lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarin getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir.

BYF Yatinnmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYTF’lere yapilan yatirimlarin, her finansal arag gibi, ¢esitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekgelerle, anapara kayb: riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri
finansal varliklarin getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

BYF’lerin Tiirev Uriinlere Yatirim Yapmasi Durumunda Olusabilecek Riskler:

a) Tirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Borsa yatirim fonlar1 swap, opsiyon, forward ve
futures (vadeli islem) gibi tiirev araglara tiirev piyasalarda yatirim yapabilecegi i¢in,
menkul kiymetlere yatinnm yapan yatirim fonlarindan farklhi 6zellikler icerebilir. Bu
nedenle, yatinmecinin, yatinm yapmadan Once, tlirev araglara ve bu araglarin islem
gordiigli piyasalara iliskin genel bilgilere sahip olmasi ve riskleri degerlendirmesi
gereklidir.

BYF’lerin agirlikli olarak yatirim yapabilecegi ve yatinnmcilar tarafindan takip edilen
farkll futures kontratlarinin agiklanan fiyatlan tizerinden kesintisiz bir dénemsel getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmasi gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara
yatinm yapilmast durumunda, yatirim pozisyonunun uzun bir doénem boyunca
stirdiirlilmesi i¢in vadesi gelen kontratin siklikla ileri vadeye taginmast gerekir. Bu nedenle
uzun bir yatirim dénemi boyunca en kisa vadeli kontrata yatirim yapmanin performansini
hesaplamak i¢in kontratin yatirim dénemi boyunca bir sonraki en kisa vadeli kontrata
tasima maliyetinin ve art arda yapilan kontrat yatinmlarinin gerceklesen
performanslarmin dikkate alinarak hesaplamanin yapilmasi gereklidir.

b) Vadeli Islem Sézlesmelerinin Tasinma (Rolling/Yenileme) Riski:
Futures kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklastigi doénemlerde, kontratin fiziki
teslimata dayali olmasmna bagli olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki
teslimat istenmediginden vade tarihinden 6nce ileri vadelere ait kontrat veya kontratlarile
yenileneceginden, pozisyonun ileri tasinmasi siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar
arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasilig1 bulunmaktadir.

Ileri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan
daha yiiksek fiyatla islem gérmesi durumunda negatif tasima getirisi olusur. Ileri vadede
itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan
daha diistik fiyatla islem gérmesi durumunda ise pozitif tagima getirisi olusur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklasan kontratlarin ileri vadeli kontratlara tasinmast stirecinde
piyasa kosullarina bagh olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif yonde etkilenebilir.
Diger yandan, yatinmcilarin, altn kontratlarina yapilan yatinmlarin performansiin
teminat tamamlama ve tagima maliyetlerinden etkilendigini géz 6niinde bulundurmasi

gerekmektedir.

¢) Vadeli Islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farklilasmasi Riski:
Olagandisi piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlari arasindaki
msma Ongoriilemeyecek sekilde artabilmektedir. Yatirim yapilabilegek b yatinm
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fonlan farkli vadelerde yer alan kontratlara yatirim yapabilecegi i¢in, BYF performansi
ile en kisa vadeli kontratin performans: asir1 volatilite dénemlerinde yatirumei lehine ya
da aleyhine olacak sekilde farklilasabilir.

Yatinmceilar olagandist piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat
fiyatlar1 ile en kisa vadeli kontrat fiyati arasindaki iliskinin arz talep kosullari, kontrat
yukitimliiliikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

d) Olaganiistii Piyasa Kosullar1 Nedeniyle Vadeli [slem kontratlarinda Negatif Fiyat
Riski:
Takip edilen finansal varliklarin piyasasini da etkileyebilecek nitelikte gelismelerin
oldugu durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarimin baz alian kontratin fiziki teslim
yiikiimliiligiine bagh olarak negatife diigme riski bulundugu ve bu durumla karsilasan
BYF’lerin portfoylerindeki vadesi yaklagan bu kontratlari daha yiiksek fiyath kontratlara
tasima silirecinde zararla karsilasabilecekleri dikkate alinmalidir.

e¢) BYF’lerin Portfoy Yonetim Riski:
BYF’lerin maruz kaldig riskler kars: taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de
igerir. Portfoye dahil edilebilecek BYF’ler tiirev araglara yatinm yapabilen BYF’lerden
olusabilecei i¢in takip edilen finansal varliklara dayal farkl tiir ve vadelerdeki kontrat
fiyatlar1 ile opsiyon fiyatlar: arasindaki korelasyon farkli dénemlerde degiskenlik
gosterebilir. BYF’ler farkli nedenlerle tiirev iglemlerini yatirim stratejileri gergevesinde
uygulayabilecekleri piyasa kosullari bulamayabilirler. Bu durum BYF’lerin yatinm
hedefine ulasmasim engelleyebilir. BYF’lerin yatirim yaptig: port{oyler farkli piyasa ve
likidite  kosullart  gibi  nedenlerle = hedefledikleri  yatinm  performansini

gerceklestiremeyebilir.

Cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, ¢esitli finansal veya
operasyonel gerek¢elerle bu endeks ve stratejilerin performansindan farkli yatinm
performansi sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin
varlik simfina dayali temel yatinm amaglari ile farkhlik teskil etmeyecek sekilde, yatinm
araglarini, vadeli islem kontratlarimin tiir ve vadelerini degistirebilir veya
cesitlendirebilirler.

16) Olagandi Piyasa Kogullan Riski: Normal piyasa kosullar altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda énemi artan olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimeilar tarafindan dikkate alinmalidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ¢lgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon PortfGyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, Riske Maruz Deger (RMD)
yontemiyle &lgiilecektir. RMD, Fon Portféy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.
RMD yénteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde
tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gozlem siiresi beliglenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin varlig: halinde gézlem siiresi
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kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Tiirev Araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Ihracer Riski: Fon’da firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarma yatnm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢timiinde ihraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Bor¢lanma araglarnni
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlilii, bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigi,
sektoriindeki pazar payr gibi 6lgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi olgiilebilir
olmayan degerlerden olugsmaktadir.

Karg1 Taraf Riski: Fon portfoyiine, sadece riskten korunma amaciyla, borsa disindan tiirev
arag ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disindan alinacak tiirev arag ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) yontemi ile glinliik
olarak hesaplanir. Giin sonunda fon portfgyiinde bulunan kaldirag yaratan islemlerden pozisyon
bilyiikliigii negatif olan degerler dikkate alinmaz. Portfoye riskten korunma amaciyla sinirlt olarak
dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon
toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarn diisitk islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat iizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinliik islem hacimleri bazinda likidite
katsayilar1 belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun igerisindeki varliklarin agirliklanyla
¢arpilmasiyla, fonun likidite orani belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gerceklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmas: gereken tedbirler de énceden belirlenir ve sirket ¢alisanlarina duyurulur.
Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmas: halinde, kayda alnir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
sakl tiirev araclar, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil bono ve altin islemleri dahil

edilebilecektir.

Fonun risk profili kaldirag yaratan iglemler nedeniyle degisiklik gosterebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak takip

edilmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir.

Fon portféyiiniin RMD’si referans alinan portfoylin RMD’sinin iki katini agamaz.

. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfoy olarak karsilastipma Olgitii
k«lmr@.ca . Referans portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakl tiirev araglarticern
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3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200 dur.

3.7. Fon portféyiine alinan yapilandirilmig yatinm araglarinin sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmast
halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkéan saglanur. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicis’min malvarligindan ayridir. Fon'un
malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligr Kurucunun ve Portfoy Saklayicisiun yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfsy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlaninin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger gérevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf6y saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigii hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucw/Yoénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

¢) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtlizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;
na ait varhklarin ayri ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugp

i 1masint saglar.
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b) Belge ve kay1t diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki hendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendireme .

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiihiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ih ali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklhidir.

b) Port{oy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portf6y Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatan
kaynaklanan yiiklimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Porttdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrnistirtlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi
6nlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agihlanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilih hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfgy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklifi ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portféy saklama hizmetini yiritiirken karsilasabilecedi ¢ihar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tgiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni tigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug ytikiimltliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiitkimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir.
Katilma payt sahiplerinin Kurucu veya Portf6y Saklayicisina da a agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sor imlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuatian
haynaklanan ytikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine Kkarsi
sorumludur.,

'f,?’ .'s . ortfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklam Teb &i

ke & b ‘rlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlerey e ™~ e
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_ V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
)
5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii (Tirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve
Ingiltere’de haftasonu olmayan ve borsalarin her ii¢ iilkede de agik oldugu giinler) sonu itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin
alun-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur. Ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz satis
fiyatlar1 kullanilir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tirk Lirasi
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplanur.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baslamak tizere portfydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapamig seansinda fiyatin olugsmamas: durumunda ise borsada olugan en son
seans agirhkli ortalama fiyatlar kullamlir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari i¢ verim orani
ile degerlenir. Ters repo ve repo ile yurtigi organize para piyasasi islemleri ise vade
sonuna kadar isleme ait i¢ verim oran ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak

degerlenir.
Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizip ahaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.
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Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir. Ilgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmas1 durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan alinan doviz als fiyatlan kullamlir. Sz konusu para birimi i¢in
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanir.

Yabanci Sermave Pivasasi Araclari ve Yurtdisinda fslem Goren Sermaye Piyasasi

Araclari:

Borsada islem goren yabanci yatinm araglari ve yurtdist borsalarda islem goéren yatiim
araclar i¢in Tiirkiye Saati ile (TSI) 17:30’a kadar stz konusu yatirim aracinin iglem gordiigii borsa
kapanmig ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:30’a kadar s6z
konusu yatirim aracinin islem gordiigii ilgili borsa kapanmamig ise asagida yer alan degerleme
esaslar1 uygulanacaktir.

a)

b)

c)

d)

“Yabanct Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalan”,
“Yurtdisinda Ihrag Edilmis Kira Sertifikalar”nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda TSI 16:15-16:45 arasinda agiklanan temiz fiyat {izerinden ali§ ve
sat1s kotasyonlarinin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmus kirli fiyat baz alimir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullarlarak menkul
kiymetin i¢ verim orani bulunur ve ig verim orant kullanilarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulagilir. Alis veya satis kotasyonu bulunmamasi durumunda veya
tam is giinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir 6nceki ig giinii
degerlemede kullanilan fiyatimn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
“Yabanci Ortaklik Payr”, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar”, “Yabanct
Yatirim Ortaklig) Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)"nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlikl:
Ortalama Fiyat) kullamlacaktir. Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde ve ya tam
is glinii olmayan giinlerde bir dnceki is giint kullantlan degerleme fiyat kullanilir.
“Yabancl Organlze Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sozlesmeleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitun ekranlarindan TSI 17:30-
18:00 saatleri arasinda alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada iglem
geememesi halinde ve ya tam is giinii olmayan giinlerde bir ¢nceki is giinii kullamlan
degerleme fiyat: kullanilir.

Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Yénetim Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya
da farkls veri dagitim kanallarindan alinabilir.

Yapilandirilmis Yatirim Araclari:

Yapilandinlmig yatmm araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen ﬁyat kullanilir. Tlgili
kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemeSI halinde nitelikli
yatirimeilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagl'um kanallar
aracthgiyla fiyati ilan edilmis yapilandirlmig yatinm araglari igin degerlemede verl dagitim

kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir.
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Kredi Temerriidine Da ali Bor lanma Ara lant ve Benzer Ya idaki Bor lanma
Aracglan:

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve veya benzer yapidaki bor¢lanma araglar icin
borsada islem gérme sarti aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallari aracihigiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullamlir.

{leri Valérlii Bor lanma Ara lari ve Altin I lemleri:

lleri valérlii alinan varliklar valér tarihine kadar portfoye dahil edilmez. ileri valérlii sati an
varliklar ise valdr tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlarn ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valérlii varhk alim satim
sOzlesmesi ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir.

Ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplamrken isl m
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

Ileri valérlii sézlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valorlii
sozlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin
s6zlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valér tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmast ile bulunur. Hesaplamada zlesmeye konu borglanma aracinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglar1 Piya asinda val6r taiihi
islemin valdr tarihi ile ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasinda ayni giin valérlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz
orani, yoksa bor¢lanma aracinmin en son ayni giin val6rli olarak iglem gordiigii giindeki ayni giin
valorlii islemlerin agirhikl ortalama faiz oran1 bu da ok a borglanma aracimin ihrag tarihindeki
bilesik faiz orani kullanilir.

lieri valérlii s6zlesmenin konusunun altin olmast durumunda degerlemede kullanilacak fi at
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Pi asasinda islemin valor tarihi ile a mi
olan islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda ayni giin valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden
islem tarihine gidilerek bulunan ilk aynt giin valorlii isl mlerin agirlikli ortalama fiyati bu da ileri
valorlii sozlesmede yer alan fiyat kullanilir.

Borsa D1 1 Re o ve Ters Re o Sozle meleri
Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz orani ig

verim orani olarak kullanilarak degerleme yapilir.

Borsa a Kote Olma an Bor lanma Ara lari ve Kira Sertifikalan

Borsaya kote olmayan bor¢lanma araglarinda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz orani i¢ verim orant kullanilarak degerleme yapilir. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden dnce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmas! durumundan i¢ verim
orani olarak kullanilacak faiz en son yapilan islemin faiz orani olarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Borsa dig1 tiirev arag ve swap s6zlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Portfoye
alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak kars
taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Alis tarihinden basl " ere portféydeki borsa digi tiirev arag ve swap s6 e elerinin
degerlemesinde;
g T.Q‘ "
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Borsa di 10 si onsbzle melerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan degerleme fiyati
kullamhir. Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan degerleme fiyati
alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemlerden,
opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olani kullanilarak hesaplanir. Hesaplama
i¢in opsiyon stzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan yazilimlarn kullanilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig satis kotasyonu varsayimi ile
hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyat: kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha
karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullamlacaktir.

Borsa d1 1forward sozle melerinde ve borsa di 1 dovizswa sozle melerinde giincel fiyat
olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar g¢ergevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar kullaniimak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak vailig: déviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gorillen ben er ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanilir.

Borsa di1 di"er swa sozle me erinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan fiyat
kullamlir. Borsa dist diger swap s6zlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde- degerlemede
kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat alinamadig
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. S6yle ki; swap sozlesmeleri nitelik agisindan
pek ¢ok farkh form altinda yapilabileceginden swap sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakhindaki
bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda s6zlesmenin honusuna gore tahvil
fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacaktir.

Dayanak varh@ varliklari para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem y&niine gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Ahs Kuru kullanilir. Ilgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise islem y6niine gére veri
saglayici Bloomberg’in ilgili say falarindan alinan d6viz alis veya doviz satis fiyatlar: kullanilir. 86z
konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Ttirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullanilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sgzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag s¢ lesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sozlesmelerin portféye dahil edilmesinden sonra kars: tara an
alinan fiyatin uygunlugu- opsiyon sézlesmeleri igin Black&Scholes modeli Bin mial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis yontemler kullanilarak forward s6zlesmeleri igin
dayanak varligmn 5 esmde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen spot fiyat kull 1larak
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faiz oranlarn kullanilarak, swap sézlesmeleri igin sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugitinkii deger hesaplama yontemleri
ile sozlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak
ve Kurucu yoénetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Y6netim Prosediiri'nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fiyat hesaplama yontemlerine
iliskin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarimin belirlenmesine iliskin esaslara isbu izahnamenin
5.5. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dis1 opsiyonlar sdzlesmelerine iliskin olarak, karg: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirihir, Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, sézlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina ¢ekecek sekilde giincellemesi istenir. Karst
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin diginda kalmasi durumunda, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan Y6netim Kurulu bilgilendirilir ve yénetim kurulunun karan ile alinan son fiyat
iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir. Belirtilen yazili ve gerekgeli
bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo szlegsmelerinin faiz oranlarinin borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlari, ilgili vadede BIST Borglanma Araglar
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlari baz ahnarak, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar

dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Giris:

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

“Is giinii” Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de haftasonu
olmayan ve borsalarm her iig iilkede de agik oldugu giin olarak tamimlanmugstir. Tiirkiye, ABD
ve Ingiltere’nin herhangi birinde haftasonu olan veya borsalarin kapah oldugu giinlerde verilen
talimatlar yukarida tanimlandig sekilde bir sonraki is giinii verilmis olarak kabul edilir.

Fonun sati baslangg tarihi .../.../2022°dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan
Yatirimcilarin giris bélimiinde tanimlanan is giinlerinde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma

pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
yerine getirilir.




tizerinden yerine getirilir.
Giris béliimiinde tamimlanan is giinleri disinda iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Dagitici Kurulug
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayis1 yada
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 sati§ fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay sayisi
TEFAS’ta eslestirilir, Nihai katilma pay: adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir. Su kadar
ki alim talimatinin Kurucu veya Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzalamis olan
Denizbank A.S. tarafindan alinmig olmasi durumunda alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
o giin i¢in yatirimc1 adina Deniz Portfoéy Para Pivasasi Fonu’nda nemalandirtimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir. Katilma pay1 alimina
nema tutari dahil edilmez. Diger yandan TEFAS'ta gergeklesen islemlerde dagitici tarafindan
belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan
Yatinnmeilarin giris béliimiinde tammlanan i giinlerinde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma

pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
yerine getirilir.

Giris boliimiinde tammlanan is giinlerinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati

lizerinden yerine getirilir.

Giris boliimiinde tanimlanan ig giinleri diginda iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.
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Katilma payi bedelleri; iade talimatimin, giris béliimiinde tanimlanan is glinlerinde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tigiincii is giiniinde, iade talimatmin
girig boliimiinde tammlanan i giinlerinde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dordiincii i§ giintinde yatirimeilara édenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satmi kurucunun yani sira TEFAS’a liye olan fon dagiim
kuruluslari araciligiyla da yapilir.

Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uvyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

A.S. Genel Mudiirliigii ve
tiim subeleri

Zincirlikuyu ISTANBUL

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel|Bityiikdere Cad. No: 141| www.denizbank.com | 0212 348 20 (0
Miidiirligih ~ ve  tim|Esentepe  / Sisli /

ubeleri ISTANBUL

Aktif Yatinm Bankasi|Bilyikdere Cad. No:163/A| www.aktitbank.com.tr | 0212 340 80 00

Alternatif Yatirim Menkul

Cumbhuriyet Cad. Elmadag

www.amenkul.com.tr

02123155800

Degerler A.§.  Genel Han No:32 Kat:3 Elmadag /
Midiirligi  ve  tiim|ISTANBUL
subeleri
Gri Portfoy Yonetimi A.§. | Arnavutkdy Mah. Beyazgiil| www.griportfoy.com.tr | 0212 706 84 74
Cad. No:24 Besiktas
ISTANBUL
Tacirler Portfoy Yonetimi|Nisbetiye Cad. Akmerkez| www.tacirlerportfoy.com.tr | 0212 355 46 46
AS. B.3  Blok Kat9 Etiler
Besiktas/Istanbul

VII.

FON MALVARLIGINDAN

KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

KARSILANACAK HARCAMALAR

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,
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8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9)Takvim yili esas almarak {ger aylik dénemlerin son is giiniinde fopun top
- "ﬁé'erir’iglen hesaplanacak Kurul iicreti,
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10) Kargilagtirma Olgiitti Giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas gereken zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st s yullik %3,65 (yiizdeiigvirgiilaltmisbes)’tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimn ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 3denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oranu:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548’inden
(ytizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2,00 (yiizdeiki)] (BSMV Dahil ) olusan bir yénetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic arasinda
imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagitictlara fondan
ddenecektir. Paylasim oranlarina iligkin bilgiye yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alm satimina Denizbank A.§. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Ahm/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri) ve Deniz
Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurti¢i/Yurtdisi Pay Alim/Satim,
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri,
VIOP ve Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalari Komisyonu:
a) Aym Giin Valérlii Kesin Alim Satim Iglemleri

09:30 — 14:00 arasi: Yiizbinde 1,575 + BSMV
14:00 — 17:30 aras:: Yiizbinde 4,20 + BSMV
b) Valorlii Kesin Alim Satim [slemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV
c) Hazine Ihalesi Islemleri 0
2) Yurti¢i Pay Scnedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satim Islemleri: Onbinde 2,00 + BSMV

asbank Para Piyasasi islem Komisyonu:
il "f‘ge; {in aras1 vadeli islemler: tizbinde 2,10 + BSMV,
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b) 7 giinden uzun vadeli islemler: Milyonda 2,625 * giin say1s1 + BSMV

4) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo/ Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 aras): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 aras:): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 aras) Milyonda 5,25 * giin say1s1 + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 arasi) Yiizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV
6) VIOP Islem Komisyonu:

a) Endeks Vadeli Islem Kontratlars Onbinde 1,00 + BSMV

b) Diger Vadeli Islem Kontratlan Onbinde 1,00 + BSMV

¢) Endeks Opsiyon Sozlesmeleri Onbinde 1,00 + BSMV

d) Diger Opsiyon Sozlesmeleri Onbinde 1,00 + BSMV

7) Yurt Dist Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen islemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan iicret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdis: Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tiirev Araglar 8 USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyonu: BIST’e 6denen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracihk eden yatiim kuruluguna
ayrica komisyon 6denmemektedir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
ddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarimca, menkul kiymet yatinm foplarinin



b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portf6y isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki mikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan
elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!"]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelifler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altincl
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracihiftyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymmn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliltigliniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden

gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmn, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giininii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfy dagilim
raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa

0 Ayrmtih bilgi igin bkz. www.gib.



performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas
miimkiindiir. .
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Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirtmei bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt is giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandig; taiihi
izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanr.

9.7. Portf6y raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,, 1.1.2.1., II, I11.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi hari¢),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bsliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt1 is gilind i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa digt repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is glinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer ngdenlerle

fonun devaminin yatirnmcilarin yar, ) caginin Kurulga tespit edilmis olipas

hallerinde sona erer. \
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Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiirtiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma pay:
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye
amndan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtliziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilt Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsiligi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

inde

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergev

onaylariz. A e, B .
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