ARZ GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMIi A.S.’NIN

KURUCUSU OLDUGU

ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. TEKNOPARK
ISTANBUL YUKSEK TEKNOLOJI GiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA iLiSKiN IHRAC BELGESIDiR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 01/09/2022 tarih ve 47/1313 sayil karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik ve ihra¢ belgesindeki esaslar ger¢evesinde satig baslangic tarihi olarak
belirlenen 23.05.2023 tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla

nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi Kanunu, 111-52.4 sayii Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (“Teblig”) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimci sézlesmesi hiikiimleri
ile 6098 sayil Tiirk Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret
unvani ve adresi

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. dir.
Adresi : Barbaros Mah. Basak Cengiz Sok. Varyap Meridian Sitesi A
blok Villa 6 No:1F 34746 Atasehir Istanbul

Thraca iliskin yetkili organ
karari

21/06/2022 tarih ve 2022/63 sayili Kurucu Yonetim Kurulu Karari

Katilma paylarinin
pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim

Arz Gayrimenkul ve Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

sirketleri ile katilma (Kurucu)

paylarinin alim satimina

aracilik edecek yatirim

kuruluslarinin ticaret unvam

Satis yontemi Fon katilma paylart yurtiginde/yurtdisinda yerlesik nitelikli

yatirimcilara satilacaktir.

Katilma payina iliskin asgari
islem limitleri (Varsa)

Her bir yatirimcidan alinacak asgari kaynak taahhiidii miktar
1.000.000,00 TL (BirMilyonTiirkLiras1)’dir.

Fon unvani

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Teknopark Istanbul Yiiksek Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (“Fon”)

Fon tiiri

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma

pay1 satist tarihi (“Ilk Kapams”) ile baslar. Fon siiresinin son 1 (bir)
yil1 tasfiye donemidir.

Fon siiresinin ilk Kapanig’tan itibaren 5 (bes) yilhk donemi yatirrm
donemi (“Yatirim Donemi”), kalan 5 (bes) yillik siire ¢ikis donemidir.
Fon Yatinm Donemi’nde yatirim yaptigi sirketlere ikinci bes yil




icerisinde ilave kaynak aktarilabilecek ancak ikinci bes yil igerisinde
yeni girketlere yatirim yapamayacaktir.

Kurucu yonetim kurulu karar1 ile Fon i¢tiiziigiiniin ve igbu ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar c¢ercevesinde Fon’un siiresine iliskin olarak
Fon igtiiziiglinde ve isbu ihra¢ belgesinde degisiklik yapilmasi
talebiyle Kurul’a bagvurulur.

Fon yoneticisinin unvan ve
adresi

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. dir.
Adresi : Barbaros Mah. Basak Cengiz Sok. Varyap Meridian Sitesi A
blok Villa 6 No:1F 34746 Atasehir Istanbul

Portfoy saklayicisimin unvani
ve adresi

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye
Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin
bilgi

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlarindan olusan kismi
Kurucu nezdinde olusturulan yatirim komitesi tarafindan yonetilir. Fon
portfoylinlin para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan kisminin
yonetimi i¢in Kurucu nezdinde portfoy yoneticisi olarak Mustafa
CINAR gorevlendirilmistir. Mustafa CINAR Sermaye Piyasast
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi sahibidir.

Fon’a iliskin arastirma birimi hizmeti disaridan alinmaktadir.

Fon kurucusunun yonetim
kurulu iiyelerine iliskin bilgi

Kurucu’nun yonetim kurulu liyelerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

1- Ayhan OZGUREL - Yénetim Kurulu Baskam

2- Mehmet Sami SAYLAN — Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
3- Murat ONUK — Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
4- Omer DAGLIKOCA - Yénetim Kurulu Uyesi

5- Mehmet USTUN — Yénetim Kurulu Uyesi

- Ayhan OZGUREL - Yénetim Kurulu Baskam

1976 yilinda Diizce’de dogdu. Marmara Universitesi 1.I.B.F.
Isletme Béliimiinden mezun oldu. Sektdrlerinde lider kuruluslarda
finans ve muhasebe yoneticiliklerinde bulundu. 2006 yilinda kendi
SMMM ofisini kurdu. Ayhan OZGUREL; SMMM ve Bagimsiz
Denetci lisanlarina sahip olup halen Arz Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkanligini
yiiriitmektedir.

- Mehmet Sami SAYLAN — Yonetim Kurulu Baskan VeKkili

1980 yilinda Istanbul’da dogdu. 2004 yilinda Kocaeli Universitesi
Bilgisayar Miihendisligi bdliimiinden mezun oldu. Merkezinde
iletisim ve teknoloji olan ulusal ve uluslararasi 6lgekte sirketlerde ve
projelerde 14 yili askin iriin, servis, uygulama gelistirme ve
girisimcilik tecriibesine sahiptir. Uriin Gelistirme Y®éneticisi, Uriin
Gelistirme Direktorii, Kurucu Ortak ve Genel Miidiir unvanlari ile
seckin projelerde teknik bilgi birikimi ve liderlik yetkinlikleri ile
basaril1 bir kariyeri mevcut olup, halen Arz Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Baskan Vekili
oOlarak gorevine devam etmektedir.

- Murat ONUK - Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir




1974 yilinda dogdu. Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi
Uluslararasi iliskiler Boliimiinden mezun oldu. Amerika’nin en biiyiik
ilk 25 sirketinden birinde iist diizey yoOnetici olarak gorev almis, farkli
finansal biiyiikliiklerdeki firmalarin satis ve karliliginimn artirilmasinda
rol oynamis, alaninda diinya ve iilke lideri firmalar1 3 haneli biiyiime
oranlarma ulastirmis, “Pazarlama ve Is Gelistirme” alaninda
uzmanlagmis kapsamli ve uluslararasi is deneyimine sahiptir. Halen
Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gérev yapmaktadir.

- Omer DAGLIKOCA - Yénetim Kurulu Uyesi

1980 yilinda dogdu. 2005 yilinda istanbul Teknik Universitesi
Insaat Fakiiltesi Jeodezi ve Fotogrametri Miihendisligi boliimiinden
mezun oldu. Meslek hayatina Garanti Bankas1 A.S.’de Gayrimenkul
Eksperi olarak baglayan DAGLIKOCA, SEAK Gayrimenkul
Degerleme A.S.’de Degerleme Kontrol Sorumlusu ve Prime
Gayrimenkul Degerleme A.S.’de Degerleme Kontrol Miidiirii
gorevlerinde bulundu. Halen Selin Insaat ve Ticaret A.S.’de
Gayrimenkul Gelistirme Miidiirli, Rings Rezidans’ta Ynetim Kurulu
Baskan: ve Rings Alis Veris Merkezi’'nde Icra Kurulu Uyesi ve
Mustafa Oncel Egitim, Kiiltiir, Yardimlasma ve Dayanisma Vakfi
Miidiirii olarak gorevine devam etmektedir.

- Mehmet USTUN - Yonetim Kurulu Uyesi

1981 yilinda dogdu. 2004 yilinda Y1ldiz Teknik Universitesi Insaat
Miihendisligi Boliimiinden mezun oldu. Cevahir Construction Spa,
Ozkartallar ve Vakko gibi kuruluslarda yer aldi. 2008 yilindan itibaren
ise Kavi Yapi Ins. ve Tic. A.S.’nin Ortag1 olup, ayn1 firmanin Genel
Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Yatirim komitesine iliskin
bilgi

Yatirim Komitesi’ne Iligkin Bilgi

Fon’un girisim sermayesi portfoyiinii yonetmek {izere Kurucu
nezdinde 8 (sekiz) kisiden olusan bir Yatirim Komitesi olusturulur.

Kurucu’nun genel miidiirii, Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlart
uzmani ve Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlart konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip bir yonetim kurulu iiyesi disinda kalan 5
(bes) iiye A grubu katilma payi sahibi yatirimer Teknopark Istanbul
Anonim Sirketi (Ana Yatirimci) tarafindan belirlenir.

Toplam 8 (sekiz) iiyeden olusan yatirim komitesi, tiiyelerinin
¢ogunlugunun katilimiyla gecerli bir sekilde toplanir ve kararlar Ana
Yatirimer tarafindan belirlenen liyelerin ¢gogunlugunun olumlu oyunu
da igeren, toplantiya katilan iiyelerin ¢ogunlugunun olumlu oyu ile
alinir. Atanan yatirim komitesi iiyeleri Mehmet Sami Saylan, Murat
Onuk, Mustafa Cimar ile A grubu katilma paylarin1 temsilen Bilal
Topgu, Mehmet Sahin Gok, Burak Keskik, Hakan Yurdakul, Ahmet
Cagr1 Ozer olarak belirlenmistir.

1. Mehmet Sami SAYLAN — Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili




1980 yilinda istanbul’da dogdu. 2004 yilinda Kocaeli Universitesi
Bilgisayar Miihendisligi boliimiinden mezun oldu. Merkezinde
iletisim ve teknoloji olan ulusal ve uluslararasi 6lgekte sirketlerde ve
projelerde 14 yili askin irlin, servis, uygulama gelistirme ve
girisimcilik tecriibesine sahiptir. Uriin Gelistirme Yoneticisi, Uriin
Gelistirme Direktorii, Kurucu Ortak ve Genel Miidiir unvanlan ile
seckin projelerde teknik bilgi birikimi ve liderlik yetkinlikleri ile
basaril1 bir kariyeri mevcut olup, halen Arz Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
olarak gorevine devam etmektedir.

2. Murat ONUK — Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

1974 yilinda dogdu. Istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Uluslararasi
Iliskiler Boliimiinden mezun oldu. Amerika’nmn en biiyiik ilk 25
sirketinden birinde iist diizey yoOnetici olarak goérev almis, farkl
finansal biiyiikliiklerdeki firmalarin satig ve karliliginin artirilmasinda
rol oynamis, alaninda diinya ve iilke lideri firmalar1 3 haneli biiyiime
oranlarina ulastirmis “Pazarlama ve Is Gelistirme” alaninda
uzmanlasmig kapsamli ve uluslararasi is deneyimine sahiptir. Halen
Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gérev yapmaktadir.

3. Mustafa CINAR — Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip komite iiyesi)

1986 yilinda Konya’da dogdu. Bogazi¢i Universitesi Iktisadi ve idari
Bilimler Fakiiltesi Iktisat Boliimiinden mezun oldu. 4 biiyiik denetim
sirketlerinden birisinde Tiirkiye’nin 6nde gelen sanayi ve finans
sirketlerinin denetim calismalarinda bulundu. Akabinde 2011-2017
yillar1 arasinda Sirket birlesmeleri ve devralmalari alaninda
Avrupa’nin 6nde gelen yatirim bankalarindan birinde calisti. Bu
stirecte yiyecek & icecek, egitim, ¢imento, saglik, ambalaj,
gayrimenkul, otomotiv gibi birgok sektdrde yurti¢i/yurtdist ve
finansal/stratejik alici ve saticinin yer aldig girisim sirketlerinin hisse
satig/sermaye artirimi/ finansman projelerinde calisarak Girisim
Sermayesi Yatirimlart konularinda ciddi tecriibeler edinmistir.
Kariyeri boyunca yerli ve yabanci finansal ve stratejik alici ve
saticilarin yer aldigir bircok hisse satis/ortaklik isleminin basarili
sekilde kapatilmasinda bastan sona gorev aldi. Halen Arz Gayrimenkul
ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’de Portfoy Yoneticisi
olarak gorev yapmaktadir.

4. Bilal TOPCU — Teknopark Istanbul A.S Genel Miidiirii

1981 yilinda Istanbul’da dogdu. Sakarya Universitesi iktisadi Idari
Bilimler Fakiiltesi Iktisat Boliimiinden mezun oldu. Yiiksek lisans
egitimine Medeniyet Universitesi Kamu Yonetimi béliimiinii
“Teknoparklarda Ar-Ge Projesi Degerlendirme Siireci” teziyle
bitirerek, yine ayn1 dénemde ikinci yiiksek lisans programini istanbul
Ticaret Universitesi Sanayi Politikalar1 ve Teknoloji Yonetimi
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boliimiinde yapti. ABD'de 6zel bir sirkette 3 sene bolge miidiirliikleri
ve ithalat-toptan satis mudiirligii, Tiirkiye’de ise zincir market ve
otomotiv sektoriindeki sirketlerde yoneticilik ve ve finans midiirligi
gorevlerinde bulundu.

Mezunlar ve Mensuplar Dernegi Kurucu Bagkanligi, Diinya Etnospor
Konfederasyonu Yénetim Kurulu ve Istanbul Ticaret Universitesi
Miitevelli Heyeti Uyelikleri devam eden Topcu Teknopark Istanbul
A.S. nezdinde Genel Miidiir olarak gérev yapmaktadir.

5. Mehmet Sahin Gok — Teknopark Istanbul A.S. Genel Miidiir
Yardimcist

2002 yilinda Kocaeli Universitesi, Endiistri Miihendisligi Béliimiinden
mezun oldu. 2005 yilinda Gebze Teknik Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitlisii'nde “ERP sistemlerinin basarisini etkileyen faktorler ve
firma performansina etkileri” konulu tezi ile yiiksek lisans egitimini
tamamladi. 2005 ila 2012 yillarinda doktora egitimini Gebze Teknik
Universitesi'nde gerceklestiren M. Sahin Gok, 2012 yilinda ise post-
doktorasini Marmara Universitesi'nde tamamladi. M. Sahin Gok,
akademik kariyerinin yani sira Gebze Teknik Universitesi’nde
Anabilim Dali Bagkanlig1 ve Boliim Bagkan Yardimciligi olmak {izere
cesitli idari gorevler de iistlenmistir. Ek olarak, M. Sahin Gok 2015-
2016 yillarinda TUBITAK Baskan Danismani ve 2017-2018 yillarinda
ise TUBITAK Baskan Yardimcisi olarak faaliyetlerde bulunmustur.

6. Burak KESKIK — Teknopark Istanbul A.S Teknoloji Transfer
Ofisi Miidiirti

1982 yilinda Istanbul’da dogdu. 2004 yilinda istanbul Universitesi,
Iktisat Fakiiltesi, Tiirkce Iktisat Béliimiinden mezun oldu. University
of East London’da Isletme Master’in1 tamamlayarak Yildiz Teknik
Universitesi'nde Pazarlama alaninda doktorasma basladi. Muhtelif
Kulugka Merkezleri, Teknoloji Transfer Ofisleri ve Teknoparklarin
kurulusunda ve yonetiminde gorev iistlendi. Yiiksek biitgeli projelerin
hayata gecirilmesinde gorev ve sorumluluk tistlendi. Halen Teknopark
Istanbul A.S. nezdinde Teknoloji Transfer Ofisi Miidiirii olarak gorev
yapmaktadir.

7. Hakan YURDAKUL - Cumhurbagkanligi Ekonomi
Politikalar1 Uyesi

1973 yilinda Ankara’da dogdu. 1995 yilinda Ankara Universitesi SBF
Uluslararas: Iliskiler Béliimiinden mezun oldu. Finans ve bilisim
sektorlerinde operasyonel ve yonetsel gorevlerde bulundu. 2005°de
Kog Universitesinden MBA derecesi aldi. Dogu Avrupa, Korfez,
Sahra Alt1 Afrika ve Tiirki Cumhuriyetlerde aktif olarak ¢alisti. T.C.
Cumhurbaskanligi Ekonomi izleme ve Koordinasyon Baskani olarak
atanmasiyla 2015°de kamu sektoriine girdi. 2018’de Ekonomi
Politikalart Kurulu Uyesi ve 2019°da da Kamu Gozetimi Kurumu Ust
Kurul Uyesi olarak atandi. “Diinyadaki KOI Projelerinin Etkileri ve
Belirleyicilerinin Analizlerinin Isiginda Tiirk KOI Uygulamalarmin
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Degerlendirilmesi ve Gelecegi” baslikli doktora tezini 2018°de
Bahgesehir Universitesinde savunarak isletme alaninda doktor unvani
aldi. Halen T.C. Kamu G6zetimi Kurumu’nda

Ust Kurul Uyesi ve T.C. Cumhurbaskanligi Ekonomi Politikalari
Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

8. Ahmet Cagr1 OZER — Savunma Sanayi Teknolojileri A.S.
Genel Miidiirii

1975 yilinda Ankara’da dogdu. 18 yil boyunca iist diizey yonetici ve
uzman olarak; bankacilik, iiretim, demir-gelik, dis ticaret, enerji,
tekstil, havacilik ve uzay teknolojileri, bilisim teknolojileri, savunma
sanayii ve hizmet sektoriinde faaliyet gosteren sirketlere iligkin olarak
pek cok yonetim, degerleme, 6zel inceleme (duediligence), sistem
incelemeleri, sistem dizayni, miizakere, biitceleme, stratejik yonetim
proje yonetimi, satin alma, satis ve pazarlama gorevlerinde bulundu.
Halen Savunma Sanayi Teknolojileri A.S. nezdinde Genel Miidiir
olarak gorev yapmaktadir.

Yatirnm Komitesi, gerektiginde toplanir. Ayrica Yatirim Komitesi,
Ana Yatirimer ve/veya Kurucu tarafindan yapilacak olan davet tizerine
veya liyelerinin ¢ogunlugunun istemi ile de toplantiya cagirilabilecegi
gibi iiyelerin toplanti1 glindemini belirleme yetkisi bulunmaktadir. 6
Yatirrm Komitesi, Teblig, Ictiiziik, Thrac Belgesi ve Yatirimci
Sozlesmesi’ndeki kurallara ve sinirlara bagli olmak kosuluyla
asagidaki hususlardaki kararlar1 almaya yetkilidir:

. Fon’un girisim sermayesi yatirimina iligkin kararlar1 ile Fon
Portfoyii’'nde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin satis1 veya
elden ¢ikarilmasi,

. Fon portfoyiindeki varliklar {izerinde, s6z konusu varliklarini
degerini etkileyecek herhangi bir isleme taraf olunmasi,

. Fon portfoyiindeki varliklarin tasfiye edilmesi ve Fon’un sona
ermesi,

. Fon katilma paylarinin yeni yatirimcilara satilmasi,

. flgili SPK tebliglerine uygun sekilde Fon portfoyiindeki

varliklar iizerinde ipotek veya benzeri teminatlar tesis edilmesi,

. Fon portfoyilinde bulunan girisim sirketlerine Y onetim Kurulu
liyesi atanmasi

Yatirim Komitesi’nin, mevzuat, mahkeme kararlari veya yetkili otorite
talimatlar1 geregince karar almmasi gerekip de Yonetici’nin s6z
konusu kararin almmasi i¢in 10 (on) isgiinii vererek yapacagi ¢agriya
ragmen karar alamadigi durumlarda, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu, bu
kararlar1 dogrudan bizatihi kendisi alabilecektir.

Mevzuata uyumun siireye bagli oldugu durumlarda, Yonetici’nin bu
durumu yapacagi ¢agrida belirtmesi koguluyla, 10 (on) isgiinliik siireye




uymadan da Kurucu’'nun Yoénetim Kurulu, bu kararlar1 dogrudan
bizatihi kendisi alabilecektir.

Yatirnm komitesine iliskin diger esaslar yatirimer sézlesmesinde yer
almaktadir.

Fonu temsil etmek iizere
disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Fon’u temsil etmek {izere disaridan atanan vekil bulunmamaktadir.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, Teblig’e uygun olarak Teblig’in 4. (dordiincii) maddesinde
belirtildigi sekilde Kanun hiikiimleri uyarinca nitelikli yatirimcilardan
katilma pay1 karsiliginda toplanan para ya da istirak paylariyla, pay
sahipleri hesabina, inan¢hi miilkiyet esaslarina gére Teblig’de sayilan
varlik ve islemlerden olusan portfdyii isletir. Bu dogrultuda, Fon’un
girisim sermayesi yatirimlar1 Teblig’in 18. maddesinin {i¢iincii fikrasi
kapsaminda yapilan yatirim ve islemlerden olusur.

Fon, Tirkiye merkezli biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye
koyarak, bunlarin ihrag¢ ettigi bor¢lanma araglarini satin alarak veya
SPK mevzuatinin izin verdigi diger her tiirlii yontemi kullanarak
Katilim Finans Ilke ve Standartlarma uygun olarak yatirim yapmayi
hedeflemektedir. Fon’un Odaklandigi Alan; erken asama derin
teknoloji girisimleridir. Yiiksek teknoloji girisimleri yapilar1 geregi
bilime ve Ar-Ge’ye dayali iriin ve hizmetler gelistiren ve yogun
sermaye ihtiyaci olan girisimlerdir. Genellikle benzersiz ve ¢igir agici,
kopyalanmasi zor ve fikri miilkiyet korumasi yiiksek tiriinler iiretirler.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi odak alanlar;
e Her tiirlii ara¢ tasarim
o Denizcilik teknolojisi
e Elektromanyetik sistemler
e Enerji teknolojileri
e Havacilik ve uzay
o ileri malzeme ve yar iletken teknolojileri
e Optronik ve gomiilii sistemler
e Savunma ve giivenlik sistemleri
e Siber giivenlik teknolojileri
e Tibbi cihaz ve ilag

Fon bu teknolojilerin ve sektorlerin digindaki teknoloji ve sektdrlere
de yatinnm yapabilir. Yatirim yapilabilecek sirketlerin se¢iminde esas
almacak kriterler; kurumsal yoOnetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna
sahip olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabet¢i olmak, marka
degeri olusturma giicline ve siirdiiriilebilir sekilde katma degerli {iriin
gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir. Yatirim yapilacak
girisimlere Teknoparklar, Teknoloji Transfer Ofisleri, Aragtirma
Altyapilari’ndaki girisim arastirma aktiviteleri, melek yatirimer aglari
ve girisim sermayesi fonlari ile es yatirimlar ve sektorel aglardan gelen
girisim tavsiyeleri araciligiyla ulagilmasi hedeflenmektedir.




Fon yapmis oldugu yatinmlardan halka arz veya borsa disinda satis
segeneklerini kullanarak ¢ikabilir. Yatirim yapmis oldugu sirketlerdeki
ortaklar1 veya tligiincii kisilerle hisse satig anlagmalar1 yapabilir. Ayrica
yatinm yapilan bir girketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde SPK tebliglerinde yer alan yatirim sinirlamalarina uyulur.

Fonun yatirim simirlamalari
ve risklerine iligkin esaslar

A

7.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarimn
yonetiminde asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. %80 oranm
fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap doénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteli§ini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim smir1 asgari %351 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil iginde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

SPK mevzuati uyarinca girisim sermayesi yatirimi olarak
degerlendirilmeyen yurtdiginda yerlesik sirketlere Fon tarafindan
yatirim yapilmayacaktir.

SPK tarafindan Ongoériilen diger yatinm sinirlamalarina
uyulacaktir.

Fon, agsagidaki faaliyet konulart ile istigal eden sirketlere yatirim
yapmayacaktir:

e Tirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir iiriiniin
iiretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetler,

e Gayrimenkul ve gayrimenkul yatirim sirketleri,

e 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesinde tanimlanan
finansal kurumlar,

e Faize dayali finans, ticaret, hizmet, aracilik, alkollii igecek,
kumar, sans oyunu, domuz eti ve benzer gida, turizm, eglence,
basin, yayin, reklam, tiitiin mamulleri,

e Hukuka, kamu diizenine, genel ahlaka aykir1 alanlar,
e Siyasi veya etnik icerikli faaliyetler,
e Silah, vadeli altin, giimiis ve doviz ticareti,

Fonun yatirnm yapacagi sirketler asagida belirtilen finansal
oranlar1 da saglamak zorundadir;

e  Sirketin faizli kredileri toplam sirket degerinin %30'unu,
e  Sirketin faizdeki mevduati toplam sirket degerinin %30'unu,

e  Sirketin y1l i¢indeki katilim finans ilkelerine uygun olmayan

gelirleri toplam gelirlerinin %5'ini gegmemelidir.




B.

10.

11.

Yatirim simirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

Fon’un girigim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin ydnetim
kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi s6zlesmesi cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay
devri so6zlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar
disindaki yatirnmlarin  yonetiminde asagidaki yatirim
simirlamalarina uyulur.

Fon, sermaye piyasasi araclarini agiga satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araclarini &diing
alamaz.

Tiirev araglara yatirim yapilmaz.

Fon kiymetli maden disindaki emtialara ve bunlara dayali vadeli
islem s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

Kurucu’nun paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil
edilebilir.

Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda
yapilacak islemler ile fon portfdyiine dahil edilmesi veya fon
portfoyilinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Fon, girisim sermayesi yatirmlart disindaki yatirimlarda
paylarmi satin aldi§i ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri
iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapilabilir.

Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin
alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye
piyasast araglar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden
kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Kurucu fona alinacak
yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke
Mmevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine
iliskin  kisitlamalarin ~ bulunup bulunmadigini  arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglarn
portfdye alinamaz. Fonun yabanci {ilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasast araclarina iliskin islemleri o {ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluglar
vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan




alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza
edilir.

12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Katilma hesabi,

b) Gayrimenkul yatirim fonlarinin, katilim yatirim fonlarinin
katilma paylari,

c) Ozel sektdr ve kamu kira sertifikalari,

¢) Gayrimenkul sertifikalari,

d) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar,

e) Vaad sozlesmeleri,

f) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye  piyasasi araglari

f) Kurul’ca uygun goriilecek diger yatirim araglari.

C. Fon’un olasi riskleri hakkinda bilgiler asagidaki gibidir:

1. Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan doviz kuru, finansman
maliyeti, ortaklik payr fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimlerin Fon portfoyliniin degerini azaltmasi ve/veya
yilikiimliliikklerinin piyasa degerinin artmasi sonucunda Fon’da
zarar olusmasi olasiligidir.

2. Kur Riski: Fon portfoyiindeki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar ve yilikiimliilikler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi deger
kazanma veya kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarara ugrama
olasiligidir.

3. Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligidur.

4. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger
kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

5. Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda gerekli 6l¢iide ulasgamamasi nedeniyle
zarara ugrama olasiligidir. Finansman riski ilk agamada fonun satin
alacag1 bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme
kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir
girisim sermayesi girketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama
veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini
Olgmektedir.

6. Yogunlagsma Riski: Belli bir bolgeye ve sektére yogun yatirim
yapilmasi sonucu, fon portfdyiiniin bu varliklarin icerdigi risklere
maruz kalmasidir.

7. Kars1 Taraf Riski: Fonun islem yaptigi kars1 tarafin sézlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle zarara ugrama
olasiligidir.
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8. Ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggismin
ylikiimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

9. Kar pay1 oram riski: Fon portfoyiine (katilma hesab1 gibi) kara
katilim olanagi saglayan katilim bankaciligi iiriinlerinin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu iriinlerin saglayacagi kéar paymin
miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlar1 degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

10. Degerleme Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

11. Yasal Risk: Fon’un paylarmin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ayrica  yatinm  yapilan = sirketlerin  kanun  nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de
bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

D. Yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler asagidaki gibidir:

Sermaye/Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya
mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliilikklerini
(vergi yiikiimliiliikleri dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin iilkemizde ve
yurtdigindaki ~ kanunlara  kars1  yiikiimliiliiklerini  yerine
getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Kredi Riski: Sirketin islem yaptigi karsi tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayr zarara ugrama
ihtimalidir.

Faaliyet Ortam Riski: Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektérdeki arz
talep durumu gibi dissal faktorler olarak sayilabilir.

Proje Ortakh@ Riski: Yatirnm yapilan projelerin herhangi bir
nedenle zarar etmesi sonucu dogabilecek fon’un anapara kayip
riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii
tutar: (TL)

Fon’un asgari kaynak taahhiidii tutar1 6.500.000 TL olup, yatirimcilar
tarafindan sadece nakden 6denecektir. Yatirimcilardan alinacak asgari
kaynak taahhiidii ise 1.000.000 TL dir.

Disaridan alinan hizmetlere
iliskin bilgi

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak asagida belirtilen
konularda ve ihtiyag duyulabilecek diger konularda disaridan
danigmanlik hizmeti alabilir:

1. Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin
gerekli tlim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar.
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Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak girisim sermayesi
sirketinin tim hukuksal risklerinin, mevcut s6zlesmelerinin,
mevcut tim hukuki uyusmazlik ve davalarimin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarinin,
sabit varliklara sahiplik durumunun, kira sdzlesmelerinin, ¢evresel
mevzuat ylkiimliiliiklerinin, yonetim ve calisan sdzlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir.

. Finansal Damismanhk: Yatirim yapilacak girisim sermayesi
sirketinin  finansal raporlarinin  gercek durumu  yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayli inceleme, girisim sirketinin varliklarinin tespiti,
alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok
sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi yapilir.

. Vergi Damsmanh@i: Yatirim yapilmast planlanan girisim
sirketinin tiim islerinin vergi kanunlar1 acisindan risk teskil edip
etmeyeceginin tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayh
incelemede,  belge  diizeninin  vergisel  uygulugunun,
beyannamelerin  ve Odemelerin  mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin  mutabakatinin,
anlagsmalarin  uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
O6demelerinin ve bor¢lariin incelenmesi yapilir.

. Operasyonel ve IT Damsmanh@: Yatinm yapilacak girisim
sirketinin operasyonlariin degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi
uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlarin
sektorliin en iyi uygulamalarindan farklarimi igeren bir rapor
hazirlanir, girigim girketinin Pazar konumu, rekabetcilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin
mevcut bilisim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin
bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

. Sektor Damgsmanh@l: Yatinm yapilmasit planlanan girisim
sirketinin igerisinde bulundugu sektordeki durumu, sektordeki en
iyl uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim icin performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

. Insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin organizasyon
yapisinin incelenmesini ve iist yonetim i¢in ilerde faydalanabilecek
adaylarin tespitini kapsar. Detayli inceleme sonucunda olmasi
gereken etkin organizasyon yapisi, her bir iist yonetim pozisyonu
icin alternatifli en az ¢ farkli aday tespiti ve tanimasi,
organizasyon yapisindaki pozisyonlarin sektorle karsilagtirmali
olarak olmasi gereken fiicret seviyeleri, tim pozisyonlarin gorev
tanimlari elde edilir ve galisan el kitab1 hazirlanir.

. Risk istihbarat Damsmanhg: Uygun goriilmesi halinde, yatirim
yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerin arastirilmasini kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta
poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

. Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay
degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatirim dncesi
ve siiresince hazirlanmasini kapsar.
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9. Alm ve Satim Damismanhg: Girisim sirketi paylarinin alig islemi
igin girisim sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi
veya satig islemi i¢in tekliflerin toplanmasi, potansiyel alicilarla
gorlismeler yapilmasi ve daha genis bir alici kitlesine ulagabilmesi
amaciyla alinacak yatirim bankaciligt hizmetlerini kapsar.

10. Risk Yonetimi: Fon’un yonetiminde maruz kalinan risklerin
diizenli Sl¢ililmesi ve risk raporlarmin hazirlanmasi hizmetlerini
kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak
taahhiidii 6demelerinin gergeklestirilecegi donemlerde ve her durumda
yilda asgari 1 (bir) defa hesaplanir ve igbu ihrag¢ belgesinde yer verilen
usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

Tasfiye doneminde katilma paylarinin iade edilecegi donemler, kaynak
taahhiidii 6demelerinin gerceklestirilecegi donemler ile yeni katilma
pay1 ihracinda ayrica Fon birim pay fiyat1 agiklanacaktir.

Fon malvarh@indan
yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Fon’a iliskin hukuki damigsmanlik ticreti ile Mevcut Durum Analizi
(Due Diligence) iicretleri Fon’a yansitilmayacaktir. Anilan iicretler
hari¢ diger tiim giderler Yonetici tarafindan Fon’dan tahsil edilecek
Yonetim Ucreti icerisinden karsilanir; yonetim iicreti, Fon’un tiim
giderlerinin toplaminin iist sinir1 fon toplam degerinin y1llik %30’ udur.
Fon Yénetim Ucreti dahil, tiim giderlerin toplami Kaynak Taahhiitleri
toplaminin yillik yiizde ikisini (%2) agsmayacaktir. Performans {icreti
bu sinira dahil degildir. Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a
tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig
olarak, Fon toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla, Toplam
Kaynak Taahhiidii tizerinden ilk 5 y1l %2 (yiizdeiki), ikinci 5 yil ise
%1 (yiizdebir) yillik Yénetim Ucreti’ne ilk kapanis sonrasi yillik
olarak hak kazanacaktir. Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa
diger vergiler de dahil olmak fiizere tiim masraflar Fon tarafindan
karsilanir. Yonetim Ucreti, giinliik olarak hesaplanip tahakkuk ettirilip,
6 (alt1) aylik donemlerin baginda Fon’dan tahsil edilecektir.

Fon malvarligindan yapilabilecek diger harcamalar agsagidaki gibidir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil, ilan ve diger giderler,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter
ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakile bagl sigorta {icretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri
icin 6denen her tiirlii iicretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Odenen
komisyonlar ile alim veya satim ger¢eklesmese dahi bu amagla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yo6netim Kurulu
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Karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB do6viz satis kuru iizerinden Tirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur),

i) Portfoy yonetim iicreti ve performans iicreti,
J) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflart,

k) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter {icretleri,

I) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

m) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

n) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kay1t diizeniyle ilgili harcamalar,

0) KAP giderleri,
p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi
yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli
mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon malvarligindan Fon yonetimi ile ilgili kurucuya 6denecek yonetim
iicreti, yukarida belirtilen giderler ve Fon’a gider olarak yansitilan
performans iicreti disinda harcama yapilamaz.

Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak hesap déonemi
sonu itibar1 ile Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar
tarafindan tespit edilmesi gereklidir. Girisim sermayesi yatirimlarinin
ve Teblig’in 23. maddesinin {igiincii fikrasinda belirtilen yurt diginda
yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatinmlarin degerinin tespiti, yatirnm komitesi
tarafindan Kurul’un degerleme standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanan degerleme raporuna istinaden Kurucu
yonetim kurulu karariyla veya Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslart tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile yapilmasi

gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden onceki 3 (li¢) ay igerisinde Kurulca
uygun goriillen degerleme kuruluslart tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin
yatirrm komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi
yatiriminin hesap dénemi sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Yatirnmcilarin  kaynak taahhiidliniin arttirillmasi veya fona yeni
yatirimci almmasmin  sartlar1  Yatirimci So6zlesmesi’nde
diizenlenecektir.
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Girisim sermayesi yatinmlarimin degerlemesine dayanak teskil eden
bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes)
y1l boyunca yonetici nezdinde saklanir.

Portféye alinan girisim sermayesi yatirimlari alig maliyetleri ile kayda
gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alis maliyeti satin alma
giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak {izere katilma pay1 fiyatinin tespit edildigi
fiyat raporunda:

a) Portfoydeki paylar1 borsada islem gérmeyen girisim sirketlerindeki
paylar, girisim sirketi niteligindeki halka acik anonim ortakliklarin
imtiyazlar1 paylar ile kolektif yatirim amaciyla yurtdisinda kurulan
kuruluslardaki ve yurti¢inde kurulu 6zel amacl: sirketlerdeki paylarin
degeri

Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir. Su kadar ki bir hesap
doénemi i¢inde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde y1l sonunda
hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar Fon kurucusu
tarafindan belirlenecek periyotlarda s6z konusu degerlerin degerleme
raporlariin

gbzden gegirilerek fiyat raporlarinda kullanilmasi yeterlidir.

b) Girisim sirketi niteligindeki halka acik anonim ortakliklarin borsada
islem gormeyen paylar1 degerleme giiniinde, borsada islem goren
paylar i¢in borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlarla
degerlenir. Su kadar ki kapanis, seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde
borsada alima satima konu olmayan paylar i¢in son islem tarihindeki
borsa fiyati kullanilir.

¢) Girisim sirketleri tarafindan ihrag¢ edilmis borsada iglem gérmeyen
bor¢clanma araglar1 veya girisim sermayesi yatirim ortakliklari
tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarindan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cercevesinde degerlenir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varlik ve yiikiimliiliiklerin degerleme
esaslarina iliskin olarak II-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina
uyulur.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Fon Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan diizenlemeler ve isbu ihrag belgesinde belirlenen
esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

"Fon Toplam Degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili
diizenlemeleri gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon
portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarm eklenmesi ve
bor¢larin diigiilmesi suretiyle ulasilan degerdir. Katilma paylarinin
itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.
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Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin
olarak, 1l-14.2 sayili Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarimin tespiti hususunda Kurucu’nun yoénetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekceli olarak karar
defterine yazilarak, Kurul’a ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki varhklarin
saklanmasi hakkinda bilgiler

1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da
Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

3. Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi Oncesinde bu islemlere
iliskin bilgi ve belgelerin ornekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire 6nce portfoy saklama tebligi
kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen
portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve iglemlere
iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama
sOzlesmesinde yer verilir.

Fon gelir gider farkimin
katilma pay1 sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar

Fon gelir gider farki fon toplam degerine ve dolayisiyla hesaplanan
katilma pay1 birim fiyatina yansiyacaktir. Ilan edilen birim pay fiyati
iizerinden pay alip satan yatirimcilar, fonda kaldiklar1 ddnemde olusan
gelir gider farkindan paylarina diigen kismi bu sekilde alirlar.

Ayrica, Fon, bu Ihrz}g Belgesinin “Kar Pay1 Dagitimi1 ve Performans
Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” maddesinde belirtilen esaslar
cergevesinde kar dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar

Genel Esaslar:

Katilma paylarinin satist Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Fon
katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu
tarafindan katilma paylarmin  Kanun’un 13’iinci  maddesi
cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme c¢agrilarina
istinaden Kurucu’ya bagvurularak alim talimat1 verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma
pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayri
olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve igslemler bu 6ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin Fon adina alim satimi esastir.
Kurucu, Fon'un katilma paylarim1 kendi portfoyiine alabilir.

Kaynak Taahhiidii:
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Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin esaslar igbu ihrag belgesi ve
yatirime1 sozlesmesinde belirlenir.

[k Kapams: takip eden 12 (on iki) ay boyunca kaynak taahhiidiinde
bulunan Yatirimcilarm Fon’a kabulii ve Ik Kapanis’tan sonra Fon
stiresinin sonuna kadar mevcut fon katilma paylariin devri suretiyle
Fon’a yeni Yatirimer alinabilir. Fon’a yeni Yatirimeci alinmasi igin
Yatirim Komitesi’nin karar almasi iizerine YOnetici’nin de onay1
aliir. Ydnetici, makul sebeplerin varlig1 diginda Fon’a yeni Yatirimct
alimmasina onay vermekten imtina edemez.

Ayrica yatirimeilar, ilk Kapanig’tan Fon siiresinin sonuna kadar ek
kaynak taahhiidiinde bulunabilirler.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun édeme g¢agrisi
iizerine, bir defada veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Odeme Cagnist:

Yatirim Komitesi, GSYF Tebligi’nde belirlenen sinirlar iginde kalmak
kosuluyla, 6deme ¢agrisinin ne zaman ve ne miktarda yapilacagina
karar verdikten sonra, 6deme ¢agrisi, Yonetici tarafindan, katilma
pay1 satin alma tarihinden en az 10 (on) is giinii 6ncesinden Y 6netici
tarafindan uygun goriilecek yazili yontemlerle bildirimde bulunmak
ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle, Yatirim Ddnemi
boyunca, girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger
yatinnmlar1 yapmak, Fon’a iligkin giderleri kargilamak ve bunlarla
sinirli olmamak iizere yatirim hedefi ve stratejisi gercevesinde
belirtilen herhangi bir amagla; Yatirim Dénemi’nden sonra ise sadece
mevcut bir girisim sermayesi yatirimina iliskin ek yatirim yapilmasi
ve Yatirim Donemi iginde yatirim karari alinmis olmakla birlikte,
heniiz tamamlanmamig yatirimlara iligkin yatirim islemlerinin
tamamlanmasi, Fon’a iliskin giderlerin karsilanmasi ve Fon’un 6deme
ve tazmin gibi diger yiikiimliiliiklerinin kargilanmas1 amaciyla 6deme
cagrisinda bulunabilir.

Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari:

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimci sézlesmesinde yer alan
usule gore yapacagi ¢agriy1 takip eden 10 (on) is giinii i¢inde yerine
getirilir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat
raporunda tespit edilen pay fiyatina gére hesaplanir.

Yatirnmcimin temerriidii su sekilde gerceklesmektedir:

Kaynak taahhiidii 6demelerine iligkin ¢agr1 tarihinden itibaren 10 (on)
is giinil igerisinde yatirimcinin katilma pay1 alim taahhiidiinii yerine
getirmemesi ve bu durumun Kurucu’nun gonderecegi ihtarnameyi
takip eden 5 (bes) is glinii boyunca devam etmesi durumunda,
Yonetici, (a) gonderecegi bir ihtarname ile ilgili Yatirimer’yi
temerriide diisiirebilecegi gibi, (b) sdz konusu Kaynak Taahhiidii’niin
yerine getirilmesi i¢in ek bir siire daha bildirebilir.

Temerriide Diisen Yatirimcilara iligkin diger diizenlemeler yatirimei
sOzlesmesinde yer almaktadir.

Katilma Payr Alimlari:
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Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan
nakit karsiliginda katilma payi ihrag eder.

Ik Kapanis’ta her bir katilma pay:r satis1 1 (bir) TL iizerinden
gergeklestirilecektir. Takip eden ihraglarda her bir kaynak taahhiidii
O0demesi karsiliginda yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma pay1
sayis1, hazirlanan fiyat raporuna istinaden 6deme ¢agrisinda belirtilen
Fon birim pay degerine gore hesaplanir. Yatirim Komitesi’nin alacagi
karar ile Katilma Pay1 ihracinin, Fon Birim Pay Degeri’nden farkli bir
fiyat tizerinden gergeklestirilmesi mimkiindiir. Bu kapsamda Fon
Birim Pay Degeri’nden farkli fiyata iliskin olarak gerceklestirilecek
hesaplamanin esaslar1 Yatirrmer Sézlesmesi’nde yer almaktadir. Ilk
Kapanis sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhidii verilmesi
durumunda, yeni kaynak taahhiidinde bulunanlar ile mevcut
yatirimeilarin ~ ekonomik  pozisyonlarim1  esitlemek amaciyla
denklestirme yapilabilir.

Denklestirmeye iliskin ayrintili agiklamalara yatirimei sdzlesmesinde
yer verilir.

Thrag edilen katilma paylari, her bir yatirimei tarafindan 6denmemis
kaynak taahhiitleri ile orantili olarak satin alinacaktir.

Taahhiit Toplama Dénemi boyunca, yatirimcilar tarafindan verilmis
olan kaynak taahhiitlerine istinaden Yonetici’nin yatirimct
sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi 6deme ¢agrisini miiteakip
yatirimeilar tarafindan verilecek pay alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden 5 is giinil icerisinde yerine getirilir.

Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri
farklilagtirmak amaciyla Fon’da pay gruplar1 olusturulur. Fon’un ilk
katilma payr ihracinda yalmzca Teknopark Istanbul Anonim
Sirketi’ne tahsisli olarak A grubu ve diger yatirimcilara B grubu
katilma paylari ihrag edilecektir. Pay grubu sahipleri tarafindan aday
gosterilen yatirnm komitesi iiyeleri yalnizca ayni pay grubu katilma
pay1 sahiplerinin talimati ile gérevden alinabilir. S6z konusu talimata
iligkin karar ayn1 pay grubunun en az yiizde ellibirine (%351) sahip olan
yatinmcilarin  hazir bulundugu toplantida s6z konusu katilma
paylarinin en az yiizde ellibirine (%51) sahip olan yatirimcilarin
olumlu oyu ile alinir.

Her bir B grubu katilma payi sahibi Yatirimci’nin belirleyecegi en az
1 (bir) temsilci Fonun faaliyetlerinde yer alarak:

. Y1l bazinda 3 girisime yonelik yiiriitiilecek Durum Tespit
calismalarina g6zlemci olarak katilabilir.

. Yatinm kararmin alinacagi Yatinm Komitesi toplantilarina
karar yetkisi olmaksizin gézlemci olarak katilim saglayabilir.

. Ug ayda bir diizenlenecek olan yatirimcr bilgilendirme
toplantilarina katilarak Fon’un gilincel durumu ve yatirimlar1 hakkinda
bilgi alabilir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye
piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistli olaylarin
ortaya ¢ikmasi1 durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.
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Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri (i) devrin
hukuken zorunlu olmasit veya (ii) devrin, Yatinm Komitesi ve
Yonetici tarafindan onaylanmasi iizerine ve devralan tarafindan
Yatirimer Sozlesmesine taraf olunmasi kaydi ile miimkiindiir.

Nitelikli ~ yatinmcilar  arasinda  katilma  payr  devrinin
gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimel vasiflarini haiz olduguna iligskin bilgi ve belgelerin devir
igslemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarimin hak sahibi yatirimeilarin hesaplar
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulusg
sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payr devir
bedelleri serbestcge belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis
hak veya yiikiimliliikkler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yiikiimliilikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan
yatirimciya geger.

Katilma Paylarr’min Fon’a fadesi:

Katilma paylariin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak
Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden
gecmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak
bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasin1 takip eden 10 is giinii icerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Fon katilma paylar1 denklestirme durumu ve tasfiye donemi harig
olmak tizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a 1ade edilebilir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta
ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa, Kurucu yeni girisim
sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1
geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine
dagitilmasimna karar verebilir. Bu durumda, Kurucu Yo&netim
Kurulu’nun Dagitim kararindan sonra yayinlanan ilk fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat1 kullanilir.

Ote yandan, Tasfiye Déneminde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye
sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Kurucu’nun merkezi adresinden ve resmi internet sitesi olan
www.arzportfoy.com adresinden ve KAP’tan temin edilebilir. Fon’a
iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara déonemin bitimini
takip eden 30 giin icinde Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinli igerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun finansal tablolarimin
bagimsiz denetimini yapacak
kurulus

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.
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Varsa kar pay1 dagitimi ve
performans
iicretlendirmesine iliskin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag¢ belgesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fon fiyatina yansir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarmi "Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar" bashig
altinda belirtilen esaslara gore Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarimi almis olurlar. Fon
bunun disinda Yatinm Komitesi karar1 ile ayrica kar dagitimi
yapabilir. Yatinm Komitesi, fonun finansal durumunu ve gelecege
doniik yatirim planlarini g6z 6niine alarak kar dagitim karar1 verebilir.
Kar dagitimi yapilacaksa tarihleri ve oranlar1 da bu ¢ercevede Yatirim
komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon
yatirimceilan dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin
fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Fon Yoneticisi, Yatirimeilar Toplantisi’nda aliacak onaya tabi olmak
kaydiyla, Fon'da olusan nakit fazlasin1 Katilma Pay1 sahiplerine
dagitmadan 6nce Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve
Fon 'un yiikiimliiliikklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Yatirimer Esik Getirisi, Yatirimer’nin alim talimati  gerceklesme
tarihlerindeki her bir Odenen Kaynak Taahhiidii iizerinden,
Yatirimer'nin Fon’da kaldigr siire boyunca yillik TUFE (Yillik %
Degisim) uygulanarak giinliik olarak hesaplanan getiri tutaridir.
Yatirimer Esik Getirisi hesabi her bir Yatirimeir’nin farkli tarihlerde
yaptig1 Kaynak Taahhiidii 6demeleri iizerinden 6deme tarihleri
iizerinden Fon’da kaldig: siireye gore ayr1 ayr1 takip edilir.

Fon’un getirisinin esik getiri sonrasinda yapilacak esitleme sonrasi
%4’ Kurucu/Yonetici’ye, %96’s1 Yatirimcilar’a, Ana Yatirimci’nin
kar dagitiminda imtiyaz1 goz oniinde bulundurularak dagitilacaktir.

Her bir Yatirimci, Fon Portfoyii’nden dogan tiim gelir {izerinde Fon'un
yasal vergi ve mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliikleri diistildiikten
sonra, imtiyazli Katilma Paylarina taninan haklar sakli kalmak {izere
katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir. Siipheye mahal vermemek
adina, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimei katilma pay1 ile orantili
olarak Yatirimci sifatiyla isbu Sozlesme’de belirtilenler ile siirh
olmak kaydiyla ayrica dagitimlara hak kazanacaktir.

Performans Ucreti ve karda imtiyazli dagitim, her bir Yatirimei ve aym
Yatirimer’'nin farkli tarihlerde Katilma Payr alimi yaptigi tutar
iizerinden alim tarihinden itibaren Fon’da kaldig: siireye gore ayr ayri
takip edilir. Performans Ucreti, Katilma Pay1 iadesinde bulunulmasi
durumunda iadede bulunan Yatirimei i¢in Fon’a iade edilen Katilma
Paylari {izerinden ve Yatirimcilar arasinda devir yapilmasi durumunda
ise Devreden Yatirimer icin devredilen Katilma Paylari {izerinden
hesaplanacaktir.

Kurucu/Yonetici, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, kar
pay1 geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borg¢larin disiilmesi
sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasim
Yatirimer Sozlesmesi'nde ve Ihrag Belgesi’nde belirlenen esaslar
cercevesinde Yatirimcilar’a dagitacaktir.

Su kadar ki Fon’da nakit fazlasinin oldugu her dénemde Yatirim
Komitesi karari ile dagitim yapilabilecektir. Performans Ucreti’nin ve
karda imtiyazli dagitimin hesab1 asagidaki dagitim anahtarn
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cergevesinde yapilacak olup, kiimiilatif olarak bakilip, performans
licretine ve imtiyazli kar dagitimina hak kazanilip kazanilmadigi bu
sekilde tespit edilecektir;

Performans Ucreti’nin ve karda imtiyazli dagitimin hesabinda, Fon’da
olusan “Dagitilabilir Tutar” (Fon’daki girisim sirketlerinin satisindan
elde edilecek tutar, (varsa) girisim sirketlerinden elde edilecek temettii,
(varsa) girisim sirketlerinden iade aliman emisyon primleri ile
alacaklarmin tahsili ve borclarinin 6denmesi sonucu olusan nakit
fazlasindan meydana gelen dagitilabilir kar) Yatinm Komitesi’nin
onay1 ile Katilma Pay1 Sahipleri’ne Fon’daki Katilma Paylar
oraninda tahsis edilir. Yapilan tahsisat sonras1 asagida belirtilen
dagitim anahtar1 ¢ergevesinde Yonetici’nin performans iicretine,
A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimer’'nin kar dagitim imtiyazina
hak kazanip kazanmadiklar1 tespit edilir ve bu dogrultuda
dagitim yapilir;

a) Ik olarak, dagitilabilir tutarin %100’ii (yiizde yiiz)
Yatirimei’ya, isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin
toplam1 Yatirimer'min toplam Odenmis Kaynak Taahhiidii’ne esit
oluncaya kadar;

b) Ikinci olarak, kalan dagitilabilir tutar olmas1 durumunda, bu
dagitilabilir tutarin %100’4 (ylizde yiiz) Yatirimer’ya, isbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplam tutar1 s6z konusu
Yatirimer'nin Yatirimet Esik Getirisi’ne esit oluncaya kadar;

C) Ugiincii olarak, a ve b bendleri kapsaminda yapilan
dagitimlara ilave olarak dagitilabilir tutar olmasi durumunda bu
dagitilabilir tutarin %20’si Yonetici’ye performans iicreti olarak,
%80’1 A Grubu Katilma Pay1 sahibi Yatirimci’ya, yapilan kiimiilatif
dagitimm toplami (b) bendi uyarinca Yatirimcr’ya yapilan toplam
dagitim tutarinin %25’ine (yiizde yirmi bes) esit oluncaya kadar;

d) Daha sonra, kalan dagitilabilir tutarin %80'i Yatirime1’ya ve %
4’1 Yonetici’ye performans iicreti olarak, %16’s1 A Grubu Katilma
Pay1 sahibi Yatirimer’ya karda imtiyaz olarak dagitilir.

Fon’dan Yatirimcilara yapilan dagitimlar (Fon’un tasfiyesi sirasinda
yapilanlar da dahil olmak {izere) Tasfiye Donemi hari¢ olmak {iizere
nakit ve TL cinsinden yapilir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un
Tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir. Tasfiye Doneminde
dagitimlar, Katilma Paylarinin Fona iadesi sonucunda séz konusu
katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara
devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir.

Tasfiye doneminde Istirak Pay1 karsiliginda Katilma Paylari’nin Fon’a
ladesi suretiyle yapilacak dagitimlarda SPK tarafindan onaylanmisg
bagimsiz degerleme kuruluslarin’ndan Yatirim Komitesi tarafindan
secilecek biri tarafindan Kurul diizenlemelerine uygun olarak
yapilacak degerleme sonrasi bulunacak istirak paylarinin degeri isbu
maddede belirtilen dagitim hesaplamasinda dikkate alinir. Yapilacak
hesaplama neticesinde A Grubu Katilma Payi1 Sahibi Yatirimcinin
imtiyazli dagitima ve Y 6netici’nin performans iicretine hak kazandigi
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tespit edilirse, istirak paylarnin dagitimi da yukaridaki sira ve
oncelikle yapilir.

Stipheye mahal vermemek adina, Ana Yatirimcir Katilma Pay1 ile
orantili olarak Yatirimci sifatiyla ayrica dagitimlara hak kazanacaktir.

Tasfiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda,
Yonetici’nin ve Ana Yatirnmci’nin Fon’dan tahsil etmis oldugu
dagitim kalemleri toplaminin, ilgili dagitimlarin Fon’un yaptig1 tim
yatirimlarin  getirileri/zararlar1  dikkate alinarak, tasfiye donemi
sonunda yapilsaydi Yonetici’nin ve Ana Yatirimci’nin tahsil edecegi
dagitim kalemlerini asmas1 durumunda, asan kisim, Ydnetici ve Ana
Yatirimer tarafindan tahsil oranlarina miitenasip olarak BSMV’si ve
kar payi ile birlikte Fon’a, Yatirimeilara sahip olduklar1 katilma paylar
oraninda dagitilmak iizere iade edilecektir.

Fon toplam gider oram

Fon Yoénetim Ucreti dahil olmak iizere fon toplam gider orani, Fon
Toplam Degeri’nin yillik azami %30’u olarak uygulanir. Higbir
durumda Fon’dan yillik yapilan giderler toplami Kaynak Taahhiitleri
toplammin ~ %2’sini  (ikisini)gecemeyecektir. Bu  smirin
hesaplanmasinda yil icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinir. Performans {icreti bu sinira dahil degildir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinil itibariyla, yillik fon
toplam gideri oranmin asilip asilmadigi, ilgili donem iginde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas almarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son iggiinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden on bes
is gilinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarliindan 6denemez.

Kredi alinmasi
ongoriiliiyorsa konuya iliskin
bilgi

Fon adina finans kurumlar nezdinde faizsiz bankacilik prensiplerine
uygun yontemlerle finansman limitleri agtirilabilir, Fon’un son hesap
donemi itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50’si
oraninda nakdi veya gayri nakdi (teminat mektubu vb.) finansman
kullanilabilir. Fon’un kullanilmamis finansman limitleri bu oraninin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz. Fon malvarligt bu amaglarla
rehnedilebilir ve teminat gosterilebilir.

Fon tarafindan bu sekilde bir finansman kullanmasi halinde
finansmanin tutari, maliyeti, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi
tarihe iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arac
islemleri yapilmasi
ongoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Tiirev ara¢ islemi yapilmayacaktir.

Katilma paylarinin satisinda
kullanilacak dagitim
kanallar

Katilma paylarinin satig1 sadece Kurucu tarafindan gergeklestirilecek
olup, baska bir dagitim kanali kullanilmamaktadir.

Fon katilma paylarimin
Borsa’da islem gormesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

22




Katilma paylarinin istirak
paylan karsihiginda satilip
satilmayacagi hakkinda bilgi

Nakdin yam sira, kurucu tarafindan uygun bulunmasi durumunda
katilma paylari istirak paylar1 karsiliginda satilabilir. Istirak paylarinin
Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.

Bu durumda ihragtan once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca
uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere tekabiil
edecek sekilde katilma payi ihrag edilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirimcilara
bildirim esas ve usulleri

Fon katilma paylarinin degerleri yatirimcilara aksi talep edilmedikge
e-posta yoluyla bildirilecektir. Talep eden yatirimcilara ayrica faks ve
posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

Katilma paylarimin satis1 ve fona iadesine iligkin esas ve usullere
“Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” boliimiinde yer
verilmektedir. Ayrica “Katilma paylarimin istirak paylan
karsiiginda satilip satilmayacagi hakkinda bilgi” boliimiinde ifade
edildigi iizere Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paymin
fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarinin ihrag¢ belgesinde belirlenen esaslara gore nakde
gevrilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paylarinin satis1 ve
fona iadesinde giris cikis
komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi

Katilma paylarinin  yatinmeilara satiginda  giris  komisyonu
denklestirme esnasinda, Katilma paylarinin Fona iadesinde ¢ikis
komisyonu temerriit durumunda uygulanabilecektir.

Katilma paylarinin sadece
fon siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip
doniistiiriilmeyecegine iliskin

bilgi

Katilma paylar1 temerriit durumu hari¢ sadece fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir. Ayrica paylarin satisi ve Fona iadesine iligkin
esaslarda belirtildigi tizere Erken Dagitim olabilir. Tasfiye donemine
iligkin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin,
tahsil edilmesini miiteakip
yatirnma yonlendirilme siiresi

Katilma paylariin nitelikli yatirimciya satigina baslandig tarihi
miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil i¢inde asgari 6.500.000 TL
(altimilyonbesyiizbin) yatirimcilardan, 6deme ¢agrist gonderilmesi
yoluyla nakden tahsil edilir. Bu asgari tutar bir defada veya taksitler
halinde tahsil edilebilir. Odeme ¢agrilarimin ne zaman ve ne
miktarlarda yapilacagina Teblig’de belirlenen sinirlar i¢inde kalmak
kosuluyla yatirim komitesi karar verir ve sz konusu hususa yatirimet
sozlesmesinde yer verilir. Odeme cagrilar1 Yonetici tarafindan yapilir.

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 (iki)
yil icerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii
odemelerinden dnce girisim
sermayesi portfoyiine iliskin
o0zel degerleme raporu
hazirlatihp
hazirlatilmayacagina iliskin
bilgi

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslari
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda degerleme
raporunun bedeli fon malvarligindan karsilanacaktir.
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Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel
risklerin tanimlamalarinin  diizenli olarak goézden geg¢irilmesini,
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarh bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢iimiinii ve kontroliinii iceren bir risk
mekanizmasinin olusturulmasini igerir. Risk yOnetim sisteminin
yonetilen fonun yatirim stratejilerine ve risk diizeyine uygun
olusturularak, i¢ kontrol sistemi ile biitlinliik arz etmesi esastir.

Kurucu risk yonetimi konusunda Riskaktif Danigmanlik Egitim ve
Yazilim San. Tic. Ltd. Sti.’nden hizmet almaktadir. Kurucu gerekli
gormesi halinde ve Kurul’un uygun goriisiiyle hizmet aldig1 kurulusu
degistirebilir veya kendi biinyesinde bir Risk Yonetim Birimi
olusturabilir.

Fonun tasfiye sekline iliskin
bilgiler

Fon, ictiiziigiiniin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona
erer.

Fon, ic¢tiizigliniin 3.2. maddesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde
Fon siiresi degistirilebilir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirnm fonlarina iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, I111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin
28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyilindeki varliklar Yonetici tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya
her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu
yolla nakde doniisen Fon varligi, imtiyazli katilma paylarina taninan
haklar sakli kalmak {izere katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda
dagtilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir.
Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirnm faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan
itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli iznin almmasini takiben Fon adimin Ticaret
Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona
erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alti isgiinii i¢inde Kurul’a
gonderilir.

Fon'un 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi'nin
28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
dontstiiriillemez.

Fon'un tasfiyesi ve sona ermesinde Teblig’de, fon igtiiziiglinde ve bu
ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmayan konularda, Yatirim Fonu Tebligi
ve Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi (111-
52.4) hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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Fonun ve fon yatirnmcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

Fon’un ve katilma pay1 sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin
diizenlemelere www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ihra¢ belgesinde yer alan

bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

Mehmet Sami SAYLAN Murat ONUK
Yonetim Kurulu Baskan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi
Imza: Imza:

IHRACCI

Yetkilisi/Yetkilileri

Ad, Soyadi, Gorevi, Imza

25



http://www.gib.gov.tr/

