NEO PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
NEO PORTFOY iKINCi PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Neo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54.maddelerine dayamlarak, 24.08.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
82394-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27.08.2021 tarih ve 10397 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfoy Vonetimi A.S Para Piyasas: Semsiye Fonu I¢tiiziigi
ve bu izahname hitkiimlerine gire ydnetilmek tizere olugturulacak Neo Portfoy Ikinci Para
Piyasasi (TL) Fonu’nun katihpa paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 2),Q629%¥arihinde onaylannngtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruica
tekeffiilii anlamina geimeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye elarak da kabul edilemez.

hrag edilecek katilma paylarma iligkin yatrim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfdy Yonetimi A.§.nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir, Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatinma bilgi formunda yer almaktadir.

Ayriea bu izahname katilma paylarimin alim satimmmn yapildifn ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yaftirimeilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslaria gore igbu izahnamenin IL
boliimiinde belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Neo Portfoy Ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Neo Portfdy Yonetimi A.§. Para Piyasasi Semsiye

Fonu
Bajli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasas: Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kuruen, Yonetici ve Portfoy Saldayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvant: Neo Portfdy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticilii Faaliyetine [ligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 13.11.2020
No: PYS/PY.54/1162

Portfisy Saklayvicise’nin
Unvani: Deniz Bank A S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
fliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/729
Numarast

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfdy Yonetimi A.5. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity is
Merkezi A Blok No: 171 Kat: 22
Levent Sigli /istanbul,
www.neoportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 344 07 32

Porifoy.Saklayicist Deniz Bank A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

d Esentepe [stanbul
www.denizbank.com.tr
| Telefon numarasi: 0212348 20 00




1.3. Kuruecu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ityelerine ve kurucunun dier yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Seyad

Girevi

Son 5 Yilda Yaptiin Isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi

Bekir
Yildinim

Yener

Yonetim Kurulu
Bagkam

2017-  Neo Portfoy Ydnetimi A.S. -
Kurueu ve Yonetim Kurulu Bagkan
2011-2017) Tiirkiye Degerleme
Uzmanlar Birligi- Birlik Bagkant ve
Y&netim Kurulu Baskam

21

Tanju GUNEL

Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili

(2018-Devam) Neo Portfoy Yinetimi
A.S./Kurucu Ortak

(2011-2015) Bosphorus Capital Portfoy
Yénetimi A.$./Kurucu Ortak ve Yonetim
Kurulu Uyesi

30

Mustafa Dogan

‘_{ﬁnctim Kurulu
Uyesi/Genel
Midiir

2018- Neo PortfSy Yonetim Sirketi -
Kurucu Ortak ve YK Uyesi

2018- Bogazigi Varlik Yonetim Sirketi
- Kurucu Ortak ve YK Uyesi

2012- 2020 Vera Varhk Yonetim Sirketi
- Kurucu Ortak ve YK Uyesi

30

Emre Géltepe

Yonetim  Kurulu

Uyesi

07.2019-  Neo Poriféy Yénetimi A.S.
— Yénetim Kurulu Uyesi
08.2018/04.2019-  Istanbul  Portfoy
Yonetimi AS. — Girisim Sermayesi,
Istanbul, - Girisim Sermayesi Fon
Yoneticisi / Yaunm Komitesi Uyesi,
Bosphorist Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu

01.2018/06.2018- Rhea Girisim
Sermayesi Yatinm Ortakhift - Girigim
Sermayesi, Istanbul - Yénetim Kurulu
Danigmani

09.2012/01.2018- Rhea Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakhgi - Girigim
Sermayesi, Istanbul - Yatirim Takimi-
Vice President

14

Dilaver Ergin

Yénetim  Kurulu
Uyesi/Genel
Miidiir Yardimcisi

_| /Portf6y Yoneticisi

2020- Neo Portfoy Yonetimi A.S Genel
Mildir Yardimeisi ve Portfy Yoneticisi
2017-2020 Osmanh Portféy Yonetimi
A.S. Portfdy Yoneticisi

10




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gorevli
fon milddriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptipi sler (Yil-Sirket-Gbrev) Tecriibesi
Serpil Fon Miidiiri | Agustos 2020-Devam- 12 Y1l
ASLAN Denizbank A.S. Fon Hizmet Béliim Miidiirii

BEKTAS Qcak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yo6netimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yonetimi Yonetmen

2016-2019 Denizbank A.$.-Fon Hizmet Operasyon
B6lim Yonetmeni

2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.-Portféy
Saklama Hizmet Birimi Yénetici Yardimeisi

Ayse Bige | Fon Miidiirii | Ocak 2011- Devam Denizbank A.$. Saklama, Fon | 24 Yil
CALISKAN | Vekili Hizmet Operasyonlari — Operasyon Yonetmeni
Eyliil 2004 - Aralik 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacilik Merkezi - Operasyon Y&netmeni
QOcak 2002 - Eylill 2004 Denizbank A.S. Merkezi
Operasyon — Operasyon Ydnetmeni

Eyliil 1998-Ocak 2022 Etibank A.S. (Interbank
A.S.) Cari Hesaplar Yonetmen Yardimcisi

1.5, Portfoy Yineticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim siratejisi dogrultusunda, fonun yatinim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portf8y yéneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatinme: ¢ikanni gézetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfy ytnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portféyviiniin yonetimi igin gorevlendirilen portféy ydneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmass miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Qlugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Deniz Bank A.§.

f¢ kontrol sistemi Neo Portfdy Yonetimi A.§.

Risk Yénetim sistemi Nea Portfdy Yonetimi A.§.

Teftig birimi Neo Portfoy Yoénetimi A.§.

Aragtirma birimi Neo Portfoy Yonetimi A,S.
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Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§ tarafindan yapilmaktadir.

JI. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma payt sahiplerinin haklanni koruyacak sekilde temsili, yonetimi.
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetierinin igtiizitk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
ylriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyi, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan siurlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfSyiiniin tamam1 devaml olarak, vadesine en fazla 184 giin kalms likiditesi
yilksek para ve sermaye piyasasi araglanindan olugacak ve portfoyiiniin giinlitk olarak hesaplanan
aguclikl ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portféyiine dahil edilen varhiklar kisa vadeli,
Rehber'de yer alan vade tanimina goire azami 184 ptinltk vadeye sahip kamu ve/veya 6zel sektér
borglanma araglan ve para piyasast enstriimanlarindan segilir. Fon portfoyiine vadeye kalan giin
sayisi hesaplanamayan varhikiar dahil edilemez. Fon portféyiine sadece TL cinsi varhklar ve
islemler dahil edilecektir.

Para piyasasi fonlarimn fon toplam defierinin azami %50’si mevduat/katilma hesaplarinda
degerlendirilebilir.

Fon, piyasa kosullarimi ve karsilagtirma 6lgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimim, madde
2.4’te verilen asgari ve azami simirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin yénetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine almacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfdy simirlamalar: ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alimir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami siurlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektsr Borclanma Araclan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri ve Yurt 0 20
I¢i Organize Para Piyasasi {slemleri

Kira Sertifikalars (Kamu veya Ozel Sektor) 0 100
ipotek ve Varliia Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Ipotek ve Varhk Teminath Menkul 0 100
Kiymetler

Mevduat/Katilma Hesaplan (TL) 0 50
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Borsa Dig1 Ters Repo - 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglan 0 10
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Fon toplam de@ierinin %1 0’ununu gegmemek fizere fon portfoytine kredi alimabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: iglemleri yapilabilir. Fon portfoyiinde yer alan repo
iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo
yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla
%10’ una kadar yatinm yapulabilir.

Fon, portfSyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarim 8diing verebilir.

Fon toplam degerinin %50’si 12 aydan uzun olmamak kaydiyla, mevduat olarak
degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’ sim
asamaz.

_ 2.5. Fon'un kargilagtirma 8lgiiti “%50 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %40 BIST-KYD
(OSBA Sabit Endeksi+%10 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi’dir.

Karsilastirma &lgiiti fonun tiirll, yatirum stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve iglemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde ve yurtdhginda genel kabul gdrmiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma vefveya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde borsadan tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
sozlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandinlmis borglanma araglan, varantlar ve sertifikalar dahil
edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
fliskin Kontrol” baghZmda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Fon portfdyiine repo-ters repo sozlegsmeleri borsadan ve/veya borsa digindan dahil
edilebilir.

Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Portfoye borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlesmeleri, fon toplam deferinin en fazla
%10’una kadar alinabilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde
donistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Isbu arag, sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglanndan olusturulamaz.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢memek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP'ta
agtklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Fon portfoyiine %10’u gegmemek iizere vadesi hesaplanabilen yapilandiniloms yatinm
araclars dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araclar; fonun yatinm stratejisi ve risk yapisina uygun
olacak, ve ihracin ya da ihragcinin Teblig’in 32, maddesinde belirtilen derecelendirme notu yonetici
nezdinde bulundurulacaktir. Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinimig yatiim
araglaninin segiminde genel olarak borsada iglem grme gart: aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmig
yapilandiriimig yatirum araglan igin fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir. Yalmzca TL cinsi ihrag edilen ve dayanak K\ari:EL Tirk Lirasi cinsinden
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varliklar olan yapilandinlmis borglanma araglari Fon portfGyiine alinabilir. Borsada iglem
gormeyen yapilandirilmig yatirim aracinin Fon portfoyiine dahil edilebilmesi igin ihrag belgesinin
Kurulca .onaylanmig olmasi, fiyatimin veri dagitm kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle
borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarimin ise yatinme! tarafindan 6denen
bedelin tamaminin geri 6denecefi taahhiidiinii igermesi ve gergege uygun degeri lizerinden nakde
déniigtilritlebilir nitelikte likiditeye sahip olmas: gerekmektedir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar gz niinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarmn, diger menkul
kiymetlerin, tiirev stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarnn deferinde veya faiz oranlanindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 86z konusu risklerin
detaylanina agafida yer verilmektedir:

a. Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b. Kar Pay: Oram Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi, katilma hesab: gibi kira
katilim olanag saglayan katilm finans Uriinlerinin dahil edilmesi durumunda, sdz
konusu yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasihiffidar.

2) Kargyt Taraf Riski: Karg tarafin stzleymeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya ileri valérli tahvil/bono alim
islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullarilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa vefveya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.




7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y&nlii iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar
- ihtimalini ifade eder. . »

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varhklann ihraggisimn yiikiimlilikierini kismen
veya tamamen zamarunda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore defierleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deperini kargilayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginmn ortaya ¢ikmas: durumudur

11) Yapilandirilmiy Yatirim Araglar Riski: Yapilandinlmig yatinm araglanna yapilan
yatirimin beklenmedik ve olaiandig: gelismelerin yaganmas) durumlarinda vade iginde tamaminin
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglanimin  dayanak varhklar: {izerine
olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatinmei vade sonunda
higbir gelir elde edemeyebilir. Yaplandinlmig yatinm araglarina yatiim yapilmas: halinde kargi
taraf riski de mevecuttur. Yatinme, yapilandinlmig yatirim araglarina iligkin olarak girketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk Slgiisiinde bir getiri beklemektedir., Yapilandinlmig yatinim
araglarinda yatinimeilar ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggs kurumun
yapilandinlmis yatinm araglanindan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Kars1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa
yatirim aracinin yatirum yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmis yatinm araglan igin énemli riskler olugturmaktadir.

Piyasa yapicihifi elmadifi durumlarda yapilandinlmis yatirim araglarimin likidite niski st
seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilece§i risklerin di¢imiinde kullamlan yontemler sunlardar:

Fonun yatirum stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski él¢iimiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullanilir. RMD,
belirli gliven aralifinda ve 8lglim sfiresi icinde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecefi maksimum
degeri ifade etmektedir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligy, 20 is ginii elde tutma
siiresi, 250 is piinii pozlem siiresi kullanlir,

Piyasa riskinin Sl¢limiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfy degerinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecefii en yitksek zaran
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Karg: Taraf Riski: Borsa disinda taraf olunan sdzlesmeler nedeniyle maruz kalinan karg
taraf riski piyasaya gore ayarlama (mark to market) yGntemiyle hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Kars: taraf riski yatinm fonu toplam degerinin %10 unu




Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varhiklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihrag tutarlarma gtre oranlan dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecei tespit edilir. Fonun nakit gikislann eksiksiz ve zamaminda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres-testleri ile 6lgiilerck, olumsuz
piyasa kosullaninda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve ileri valdrlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilecektir. S6z konusu islem veya
sozlesmelerden hi¢biri yabanci para, alun veya kiymetli madenlerden veya bunlara dayal: sermaye
piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihifii bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmas: amaci ile kullamilan referans portfoy getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdifi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri risk
yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Goreli RMD yéntemi kullamlacaktr. Fon portfSyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki katin: agsamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfSy kargilagtirma Slgiititdiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degierlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°d(ir.

3.7. Fon portfSyline alinan yapilandirilmig yatinm araglarinin sakls tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadig: Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tilrev arag niteliginde
olmasi halinde, risk dlgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ A YRILIGI

4.1, Fon portfoyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanar.

4.2, Portfoy Saklayicisr’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasasi araglan, ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine

- imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.
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4.3. Fon’un malvarlifi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’'min malvarhifindan ayridir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifa Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicis; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarnin tutulmass,
digger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinim fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hikiimlerine uygunlugunu,

b} Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizGigi,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhkianyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziifli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullantimasim,

f) Fon’un varlik alim satimlanmn, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtlizGgd,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidr.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasint saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdi§i zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihiali
nedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep etmekle yiikitmliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu v.reya Portf"oy Saklayicisina dava agma hakki saklidar,




b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

) ¢) Portfsy Saklayicisi, ‘6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katulma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel cikar ¢atigmalaninin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
gnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payi abm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklif ile yapar.

4.9. Portfy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
gatismalarinin tammlanmasini, énlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalart olusturmak ve bunlan uygulamakla yitkiimliidir.

4.10. Kuruecu’nun iigiineii kigilere olan borglar ve yiikiimlilitkleri ile Fon’un ayni iigiincii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; PortfGy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk:
saklidir,

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfbylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimldlitklerini yerine gelirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfSy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklaninim kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri® ise, Fon
Portfdy Deferine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglanin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.




5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfSydeki
varhklann ilgili oldufu pazann, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Borsa dis1 repo/ters repo islemlerine, ileri valdrlii tahvil ve bono iglemlerine ve
yapilandinilmig yatinm araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen de@erleme esaslan asagidaki gibidir:

ileri Valorlii Tahvil ve Bono fglemlerinin Degerlemesi

a) leri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS lerin
arasina dahil edilmez. leri valorlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfSy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satun iglemleri ayr

bir vadeli islem sizlesmesi olarak degerlenir. iglem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérlii s6zlegmenin degieri alig ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken iglem alig
ise pozitif (+), sauig ise negatif (-) bir deger olarak portféy defieri tablosuna yansir. Aym valérde ve
ayni nominal defierde hern alig hem de satig yapilms ise portfy deferi tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat ahg islemi pozitif (+) sati iglemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu gekilde
actifn pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri izerinde bir etki
yaratmayacakiir.

¢) Tleri valarlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierleme gliniinde BIAS'ta valdr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa deferleme giiniinde BIA§'ta aym glin valdrlii
gergeklesen islemlerin agihikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérld olarak iglem
gordiigtt giindeki aym giin valdrli iglemlerin agirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Yapilandiriloms Yatirim Araglarmim Degerlemesi: Yaplandinimig yatirim araglanmn
degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamhr. lgili kiymette islem gegmemesi halinde son
fiyat (borsada hig iglem ge¢memesi halinde nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyat)) kullanihr,
Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracilifiyla fiyat: ilan edilmis yapillandimlmig
yatinm araglan i¢in degerlemede veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamhr.




Borsa Diss Repo ve Ters Repo Sozlegmelerinin Degerlemesi: Borsa digi repo-ters repo
sézlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa
dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde defierleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz orant ig verim orani
olarak kullanilarak degerleme yapihir. '

VI, KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma pay! satin alinmasinda ve fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma payr alim satimimin yapilaca@i yerlere bagvurularak alim satum talimati verilir. Bu
izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat {izerinden alim satimda bulunulabilinir ve
bu izahnamede belirtilen saatlerin disinda alim satim iglemi yapilamaz.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden piinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
boliinmesiyle elde edilir,

Yatmimetlarin fon payi alim satim talimatlan 1 pay ve katlart seklinde gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alun Satim Esaslar

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatimmcilar, katilma payimn alim
satiminin yapilacag yerlere is giinlerinde 09:00 ile 13:30 saatleri icinde bagvurarak, bir 6nceki is
giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin i¢in gegerli
olan fiyat {izerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri talimatin verildigi iglem
gilnfinde yatirimcilara 6denir. Bu saatlerin diginda alim satum iglemleri yapilamaz. Fon'a katilmak
veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu'nun kendi adina yapacapi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlanna alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras1 verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak, satim talimatlan ise pay sayis: olarak verilebilir. Alim ve satim talimatlan bir 6nceki
is gtin@i bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gecerli olan fiyat iizerinden 09:00 ile 13:30 saatleri iginde gergeklestirilir. Alim talimatinin tutar
olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen katiima pay: sayis1 TEFAS’ta eslestirilir.
Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin iistiinde verilen katilma payi alim talimatlan iptal edilir

6.2. Alim Satima Aracihk Eden Kurulusiar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagiim
kuruluglan aracihifiiyla da yapihr, Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas) miimk{indiir.




VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarllﬁl_gdan- Kargilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirldi iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portf§yden satimlarda 8denen aracilik komisyonlar,

5} Portfdy ybnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu iicreti

7) Bajimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunhu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak i{icer aylik dsnemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma &lgiitit giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defier (mali miihiir, arsivleme, kullamm ve bakim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile Gdenen hizmet bedelleri

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code ) giderleri

16) Kurulca uygun goriillecek difer harcamalar

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, ydnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamumin {ist sinint yillik % 1,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
oramnin ilgili doneme denk gelen kisminm asihip asitmadig), ilgili donem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildifinin tespiti halinde agan tutann ilgili dSnemi takip eden beg is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam deferinin giinliik %0,00370’inden+BSMV (yiizbindeligvirgiilyetmis) [(nllik yaklagik
%1,35 (ylizdebirvirgiilotuzbes)+BSMV] olugan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her
ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecek olup, séz konusu
hususa iligkin bilgiye yatinmer bilgi formundan ulasilabilic. Dagiici Kurulusu ile sbzlesme
olmamass durumunda Kurul tarafindan belirlenen ‘genel komisyon oram” uygulanir.
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7.1.3. Fon Portidyindeki Varliklarm Ahm Satmma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
Fon portfoyiinde yer alan Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Takasbank Para Piyasas
islemleri (TPP), Repo Ters Repo Pazan Islemleri ve Vadeli Islem Opsiyon Piyasas: islemleri
(ViOP) alim satimina Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$., Deniz Bank A.§., Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.S., Is Yatrim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S., Ak Yatinm Menkul Degerler A.$, Turkish Yatirim Menkul
Degerler A.S, Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S., aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart agagida yer almaktadr.

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu (BSMV dahil):

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 8,40
Hazine Ihalesi [slem Komisyonu : Yiizbinde 2.625

2. Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu (BSMYV dahil):
BPP islem komisyonu: Yiizbinde 3.10* giin sayisi

3. Repo Ters Repo Pazani Islem Komisyonu (BSMV dahil):

Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2.10*giin sayist

4. ViOP Piyasas: islem Komisyonu (BSMYV dahil):

VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,575

Yukarida belirtilmemis, diger sermaye piyasasi araglan igin islem yapilan araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son ig giiniinde
Fon’un net varlik deperi iizerinden %0,005 (yilizbindebes) oraninda hesaplanacak ve &denecek
Kurul Ucreli Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulusg giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfoylerinden kargilamr.

7.1.6. Karsihik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhiindan kargilanan saklama ficreti, fon hizmet birimi, risk yonetim hizmeti ve
diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatinme bilgi formundan ulagifabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylaninm satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakur.




Gider Tiiril Tutar1 (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10,000

V111 FONUN VERGILENDiRILMESI
8.1. Fon Portfiy isletmecilifi Kazan¢laninin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlannin portfoy isletmeciliginden dogian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismndan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirm fonlannin katilma paylannin ilgili oldufu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakhiklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler igin bu oran %40 olarak
uygulanr.!'l

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yililk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarm Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’te islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan sajlanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasimin
altinet paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam gegici 67’nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarn tam milkellefiyete tabi yatirim fonlam katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfByiinde yabane: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglari bulunan yatinm fonlanndan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun besinci maddesinin birinci fikrasimin a
bendinin dérdiincii ve besinei alt bentleri uygulanir.

1" Aynntih bilgi igin bkz. www.zib.gov.ir

7




IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d-‘:‘-nenii takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap

doneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gilniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glin{inii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaunlary, portity
dagihim raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon taraflindan

agiklanmasi gereken diZer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmmeilardan belirli sartlar alhinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay takip eden alt1 i giinil iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna
baglandig tarihi izleyen altinct is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr.

9.7. Portfty raporlar: disindaki finansal raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kuruicu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sfirey’le kamuya
acik tutulur. Sz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay:
satis1 yapilan yerlerde, yatinmetlann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatmmeilarm yatinm yapma karanmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L1.2.1,, I, 1IL,V.5.5,, V.5.6., V 5.7., VL.
(6.5. maddesi harig), VII.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirltige giriy tarihinden en az 10 i§ giinil once KAP’ta ve Kurucu’nun resmmi internet
sitesinde ilan edilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti iy ginii iginde toplu clarak Kurula
bildirilir.
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9.9, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracmin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden ig glinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karg tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngorillmiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinil aldiktan sonra alt ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etrmesi
veya lasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle

fonun devaminin yattrimcilanin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varhiklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde déntigtariiliir.

10.2. Fon mal varhy, itiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraminda dafiitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglaninda nemalandirihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr
ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecepi baska bir portfdy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet.
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
UH-M..‘“
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X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir. :

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansit. Katilma payi sahipleri, paylanim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap
danemi sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZI

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatinme bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimet bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatinmeilardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinhr.

zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

NEOQ PORTFOY YONETIMI A.S.

snetim Kurulu Uyesi
enel Miidiir Yardimeisi
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