HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY PARA PIYASASI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI
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Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 2 #§§52022 tarih ve ........ sayil izni dogrultusunda

Hedef Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurucu ve yoneticisi oldugu Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu

izahnamesinin Giris, Kisaltmalar, 1.1,,1.3.,2.3., 2.6.,2.7.,3.1,,3.2,,3.3.,5.5.,.6,, 6.1,, 6.2.,7.1.2,.8.2,,

nolu maddeleri agagidaki sekilde deglstmlmls olup, 2 9.,3.4.,35,3.6.3. 7 5 6.,6.3.,6.4.,6.5. nolu
maddeler eklenmistir.
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Degisiklikler 15./6 §/2022 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.
ESKi SEKIL
GIRIS

HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY PARA PiYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA iLISKIN iZAHNAME

Hedef Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 04/08/2020 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07/08/2020 tarih ve 10133 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portfoy Para Piyasast Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek {izere olusturulacak Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15/10/2020 tarihinde
onaylanmugtir,

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirtm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef PortfGy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, Izahnamenin nerede yaylmlahdlgl hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir. - .

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildii ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatirimct bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak yatirimcilara
verilir.
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YENI SEKIL

GiRIS

HEDEF PORTFOY YONETIMIi A.S. PARA PiYASASI SEMSiYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54, maddelerine dayanilarak, 04/08/2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
844433 sicil numarasi altinda kaydedilerek 07/08/2020 tarih ve 10133 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Hedef Portfy Para Piyasasi Fonu igtiziigii ve bu izahname hiikkiimlerine
gore yonetilmek tizere olusturulacak Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15/10/2020 tarihinde
onaylanmistir. . ~ 22084

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan .30.../.02./2022 tarih ve 12233903,.303.04: sayil
izin dogrultusunda Fon’un unvani “Hedef Portfoy Para Piyasast (TL) Fonu” olarak
degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi intemet sitesi
(www.hedefportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirime bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimcilara
verilir.
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ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semslye ton i¢tiizigh, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

| BIST Borsa Istanbul A.S. B
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina

- iligkin Teblig

| Fon _ Hedef Portfoy Para Piyasast Fonu
Semsiye Fon Hedef Portfoy Yo6netimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu -
KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu N Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulu -

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. N
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Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. -
PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
(. | Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi g
Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
Saklama Tebligi IT1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi |
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Teblig - I1-52.1 sayili Yaturim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS | Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ]
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ylrirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y 6netici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

YENIi SEKII,

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon igtiiziigl, fon izahnamesi [ve yatrime bilgi formuy

BIST

Borsa [stanbul A.S. o

Finansal Raporlam; Tebligi

| II-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria
[ligkin Teblig

g

-Yonetici

Fon Hedef Portfiy Para Piyasasi (TL) Fonu |
Semsiye Fon | |Hedef Portfdy Ynetimi A. S. Para Piyasast SemsiyeFonu |
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu [Hedef Portfdy Yénetimi A.S. |
Kurul Sermaye Piyasas! Kurulu
MKX . Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfdy Saklayicisi [Denizbank A.S. |
PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| Faaliyetlerine ligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber
Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
‘Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig | 11I-52.1 sayih Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
‘TEFAS B _J Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu o
TMS/TFRS | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan  ylrirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

[Hedef Portfdy Yénetimi A.S. |




ESKi SEKIL

1.1.

Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan:

Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye F onun Unvani:

Hedef Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii;

Para P_i)gs_gs_l Semsiye Fonu

Siiresi:

YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
_Unvant:

Siiresiz

Hedef Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi ngsiye
Fonu

Baglhi (_)ldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Para Piyasasi Semsiye Fonu

Siiresi:

Stiresiz

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agsagida yer almaktadir:

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:
' YVénetim Mart/2012- Devam Hedef Girisim Sermayesi 20 Yil
Sibel Kurulu Yatirim Ortakli1 A.S. Genel Miidiir
Gokalp Baskani Haziran/2014- Devam Hedef Portfdy Ydnetimi
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi I
Semsihan Yonetim 2012-Devam Hedef Portfoy Yonetimi AS. | 12 Yil
Karaca Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Oyesi o
2014-2016 Ziraat Portfoy Yonetim A.S. Genel 25 Y1l
Murat Y dnetim Miidiir Yardimcis:
| Borucu Kurulu Uyesi | 2019- Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
P e ™ | Genel Miidiir Yardimgisl -
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f
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YENI SEKIL
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun digcr yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Mart/2012- Devamn Hedef Girigim Sermayesi Yatirim
5t Ortakhg A.S. Genel Midir
Sibel Gokalp E"““m | 20 Y1l
urulu Bagkant | gaziran/2014- Devam Hedef Portfdy Yénetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi
Semsihan Yonetim 2012-Devam Hedef Portfoy Y'o'netir_n_i-l.s. Yonetim 12 Yil
Karaca Kurulu Uyesi | Kurulu Uyesi
2014-2016 Ziraat Portfoy Yonetim A.S. Genel Miidiir
. Yardimcisi
Murat Borucu Yonetm!. . 25 Y1l
Kurulu Uyesi  |9019. Devam- Hedef Portfoy Yonctimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
Ydnetim 2014-2019 Fokus Portfoy Yonetimi A.S.- Genel
Kurulu Miidiir.
E Gii . 25 Yl
rean Luner Uyesi- Genel|2021-Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S. >
Miidiir Genel Miidiir.
Mahmut Yéneti 2018-2020 - ideald_ata Finansal Teknolojiler
Eymen onetim | AS. - Algoritmik Islemler Uzmam 3Yil
Karaca Kurulu Uyesi | 3020-Devam- Hedef Portfoy Yanetimi A.$.—
Yonetim Kurulu Uyesi

ESKi SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi Fona yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniigtimii kolay olanlar tercih
edilir. Tebligin 6.maddesi uyarinca, portféyiin tamami devamli olarak, nakde déniisiimii kolay,
riski az ve devamli olarak, vadesine ¢n fazla 184 giin kalmis likiditesi yilksek para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusacaktir ve portfyiin giinliik olarak hesaplanan agiclikli ortalama vadesi
en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfdyiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Fon
portfoyii yonetilitken olugturulacak strateji kapsaminda likiditesi yiiksek kisa vadeli kamu ve 6zel
sektér borglanma araglart tercih edilecektir. Fon yonetim stratejisi kisa vadeli faiz getirisine
yatinm yapmayl, ayni zamanda giinliik likidite ihtiyacimi karstlamay: amaglayan yatinmciya
portfdydeki varliklari dinamik olarak farklilagtirarak katma deger yaratmay! hedeflemektedir,
Kargilastirma 6lgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4’te verilen asgari ve azami

1 “sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon




&I

portfoyiine alinarak varliklara iligkin oranlara ek olarak Teblif’de yer alan ve madde 2.4’te
belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinmaktadir.

YENI SEKIL

2.3.  Fon’un yatirum stratejisi; Fona yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
yalmzca TL olmasi sartiyla, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde
doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Tebligin 6.maddesi uyarinca, portfoylin tamami devamli
olarak, nakde déniigiimii kolay, riski az ve devamlt olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir ve portfSyiin giinliik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.t Fon portfoyiine vadesi
hesaplanamayan varhiklar dahil edilmez. Fon portfoyii ydnetilirken olusturulacak = strateji
kapsaminda likiditesi yiiksek kisa vadeli kamu ve dzel sektdr borglanma araglari tercih edilecektir.
Fon ydnetim stratejisi kisa vadeli faiz getirisine yatirim yapmayi, ayn: zamanda giinliik likidite
ihtiyacini kargilamay' amaglayan yatirimeiya portfoydeki varliklari dinamik olarak farklilagtirarak
katma deger yaratmayi hedeflemektedir. Kargilagtirma 6lgiitiinii dikkate alarak varlik dagiliminy,
madde 2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfyliniin
yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfdyiine alinarak varliklara iliskin oranlara ek olarak
Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinirlamalari ve Kurul
diizenlemeleri de dikkate alinmaktadir.

Fon portfGyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilmeyecektir.

ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmisgtir,

 VARLIK ve iSLEM TURU _ | Asgari % Azami % |
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borg¢lanma Araglan (TL) 0 100
Ters Repo [slemleri 0 _ 100
Takasbank Para Piyasasi ve/veya Yurt I¢i Organize Para 0 20

| Piyasast Islemleri S |
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL) | 0 50

YENi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

. | VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% | Azami%
|"Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglan (TL) 0 . 100
Tgrs Repo Islemleri (TL) | 0 100
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'I‘akasbz;qk Para Piyasasi ve/ve_ya Yurt i¢i Organize Para [ 0 20
Piyasasi Islemleri (TL)
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL) 0 50

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye borsalardan ve/veya borsa disindan tiirev araglar dahil edilmez.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirum amaciyla opsiyon sozlesmeleri, forward, swap,
vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portfdye alinan tiirev
islem soézlesmelerinin Fon'un yatinm stratejisine ve karsilagtirma 6lgiitline uygun olmasi
zorunludur. Fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar bir ihragginin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve bu araglara dayali tiirev enstriimanlara yatirilabilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan
sinirlamalara uyulur, Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden, varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarindan olusturulamaz,

ESKI SEKiL

2.7. Portfoye borsa digindan repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sozlesmcler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kargi taraflarinin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo/ters repo kargi tarafimin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenic” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.7. Portfdye borsa digindan repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sozlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak, Tiirk liras: cinsinden, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar dahil edilir. Sozlegmelerin karsi taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden
nakde dongtiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi repo/ters repo kargi tarafinin

/dgnctimc ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
._é
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g¢tklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.
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ESKI SEKIL

3.1 Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, diger

menkul

kiymetlerin faiz oranlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déntigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

8) lhraggt Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisinm yitkiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, diger menkul
" krymetlerin, tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ve déviz
_ kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
" ~=~Konusu 'ﬂisklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:
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\’«pnlrkiar lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara
katitlim olanag! saglayan katilim finans trinlerinin dahil edilmesi durumunda, soz
konusu yatirmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢tkan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varcliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siircglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hataly ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskilert nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir y6ntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimu ile baglanglg yatirimimin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini
ifade eder. 7

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun givencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile

+ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiligmin ortaya ¢itkmasi durumudur,

11) Yapilandirilmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlmis yatirim araglarina  yapilan
yatrimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
wnundm tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiriimig yatinm araglarinin dayanak
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yatirimct vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri
baslangi¢ deg@erinin altina diisebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde
karg! taraf riski de mevcuttur. Yatinmei, yaptlandinlmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yaptlandinlms
yatinm araglarinda yatinimeilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi
kurumun yapilandinlmig yatirnm araglarindan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum scviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmig yatirnim araglari igin onemli riskler olugturmaktadir.
Piyasa yapicilg olmadigi durumlarda yapilandirlmis yatinm araglarimin likidite riski st
seviyededir.

ESKI SEKIL

3.2.Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢limiinde kullanilan yontemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirm yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yo6netim sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski: Fon portfSyiiniin maruz kaldigt piyasa riski, ginlitk olarak “Riske Maruz Deger”
(RMD) yontemiyle 6Slgiilecek olup, risk yonetim sistemi de bu 6lgiim modelini esas alarak
olusturmustur,

RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dinem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki
muhtemel zarar limitini gostermektedir, RMD, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda,
tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinii) gézlem siiresi
kullanilarak hesaplanir. Ancak, olagan digt piyasa kogullarmin varligi halinde gézlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinur,

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yénetimi Birimi tarafindan ginliik olarak takip edilir ve aylik
yapilan raporlamalarda Yonetim Kurulu’na sunulur. Fondaki varliklarin, ikincil piyasalardaki
likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin son 20 giinlik
ortalama giinliik islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun, giinliik iglem hacminin %20’sini
olusturmug olsaydi, ka¢ giinde likide ederdi seklinde olgiiliir. Giinlik islem hacmi yiizdesini
degistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Karg1 Taraf Riski: Kargi taraf riski, yaptlan yatirimlarda, yatirm yapilan iilke hazineleri de dahil
olmak lzere, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger taahhiitlerde
bulunulmasi, varliklarin &diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle,

-varliklarin geri alinmasinda ortaya ¢ikan kargi tarafin yiikiimltliklerini yerine getirememe

risklerini ifade eder. Bu riski azaltmak i¢in, sirket i¢i yatinm komitesi olugturulmus ve borglanma
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senetleri fona dahil edilmesi diisiiniilen sirketlerin, dzsermaye yeterlilikleri, borg/6zsermaye
oranlari, derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlari, karlihgi gibi nicel unsurlarin yaninda,
sirket i¢i kurumsallagma, seffaflik vb. konularinin da degerlendirilmesi ile yatirim karari verilir.

YENI SEKIL

3.2.Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur,

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldigi piyasa riski, giinlilk olarak “Riske Maruz Deger”
(RMD) yéntemiyle olgiilecek olup, risk yonetim sistemi de bu 6lglim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD, piyasa
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki
muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda,
tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinit) gézlem siiresi
kullanilarak hesaplanir. Ancak, olagan digi piyasa kosullarinin varligi halinde gézlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoylinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir.
Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag

tutarlarina gore oranlari dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi .~

tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye
sahip olup olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Y 6netim Kurulu bilgilendirilir.

Kars) Taraf Riski: Fon kars: taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan 6deme ve
teslim yiikiimliiliikklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrnlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araglari
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag stzlesmesinde yer alan 6deme
tutarlart kargilagtirlarak mutabakat saglanir. Fona dahil edilmesi diiglintilen, borsa disi repo/ters
repo sozlegmelerinin karsi tarafin, denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat
agtklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir y6ntemle degerlenmesi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri (izerinden nakde doniistirilebilir ve sona
. crdiﬁlehi_lir nitelikte olmast zorunludur.

™,

P,onfoyc riskten korunma amaciyla simirlt olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
(Fivie;melun nedeniyle maruz kalinan karg taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asama. Borsa
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disinda taral olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski,
piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir. Borsadigi opsiyonlarda ise ilgili
opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine oranlanmasi ile
kars: taraf riski hesaplanacaktir. Islemler igin ek teminat alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili
varligin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemler dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
swap sozlesmeler ve ileri valérlii tahvil/bono alim iglemleri dahil edilebilecektir. Portféye riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir, isbu ara¢, sozleyme ve islemlerin higbir tarafi yabanci
para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi araclarindan olusturulamaz. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangig
yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci ile kullanilan
referans portfoy getirisinden farklilasabilmektedir. Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile
bu islemlerin risk profiline olasi etkileri risk yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak
izlenmektedir.

V. FON BIiRIiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI SEKIL

5.5 Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

YENI SEKIL
5.5. Borsa diginda taraf olunan, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak, Finansal

Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile
“bclii'kl:ncn degerleme esaslan asagidaki gibidir.
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ii.

fleri Valérlii Bor¢lanma Araclavi islemlerine fliskin Degerleme Esaslari:

ileri valorlii alinan Borglanma Araglart (BA) valér tarihine kadar diger BA’larin arasina
dahil edilmez. lleri valorlii satilan BA’lar ise valor tarihine kadar portféy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii BA alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli
islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde aymi yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) sati islemi ise negatif (-) olarak gdzikecektir.
Bu sckilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri
lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir.

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan BA’nin nominal degeri

Kuponlu kiymetler i¢in her bir kupon ve anaparanin yukaridaki yontem ile bugiine indirgenmis
degerlerinin toplami kullanthir.

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS’ta aym gin valorli
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

Yapilandirilmig Yatirnm Araglari Degerleme Esaslar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatinm araglannin segiminde genel
olarak borsada islem gérme sarts aranir. Ancak Tirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmig yatirm
araglar igin fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirlmis yatinm araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. igili
kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yatirimeilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari
atacihigtyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatnm araglan i¢in degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

/( “Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari igin
£ ,é b % B ,borsada iglem gérme garti aranir, ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
/( s \bulunmam halinde veri dagitim kanallari araciligtyla ilan edilen giincel fiyat kullanihir.
il ‘,,' b BBI‘SA Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
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Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi esastir. Borsa disi repo - ters repo sozlegmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢
verim orani ile degerlenir.

ESKi SEKIL:

VI. Genel Esaslar:

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden
giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bélinmesiyle
elde edilir.

YEN]i SEKIL:

V1. Genel Esaslar:

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir, Takip eden
giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliilnmesiyle
elde edilir.

Katilma pay: satin alinmasinda ve fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi katilma
payi alim satimiin yapilacag: yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir. Bu izahnamede
belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat {zerinden alim satimda bulunulabilinir ve bu
izahnamede belirtilen saatlerin disinda alim satim islemi yaptlamaz. Yatinmcilarin fon pay! alim
satim talimatlari 1 pay ve katlan geklinde gergeklestirilir.

ESKI SEKiL:

6.1. Katilma Pavi Alim-Satim Esaslari:

Katilma payi satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatimmcilar, katilma paymnin 11 alim
satiminin yapilacagi yerlere is giinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri iginde bagvurarak, bir onceki
isgiinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gegerli olan fiyat iizerinden katlma payi alim ve satiminda bulunabilir. Katilma pay1 bedelleri
talimatin verildigi islem giiniinde yatirimeilara édenir. Bu saatlerin diginda alim satim islemleri
yapilamaz. Hafta sonu ve resmi tatil ginlerinde katilma pay: alim satim islemi
gcrc;cklestirilmeyecektir. Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’ uun kendi adma yapacafl islemler de dahil alinan tim katilma payr alm satim

‘ mnma!larma alim ve satim talimatlan igin ayn ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve

2]
2 {4 \L;slc'rn ler bu onwhk sirasina gore gergeklestirilir.
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YENi SEKiL:

6.1, Katilma Payi Alim Esaslari:

TEFAS Abm Esaslar:: Yatinmcilarin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min agik oldudu
giinlerde, 09:00 — 14:00 saatleri arasinda verecekleri katilma payt alim talimatlari o giin igin
gegerli olan birim pay fiyati iizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS)
aracth@iyla gergeklestirilir.

TEFAS Disi Ahm Esaslar: Yaturimcilanin 09.00 — 18:00 saatleri arasinda verecekleri alim
talimatlari o giin igin gegerli olan birim pay fiyati izerinden ve bu izahnamede belirtilen katilma
pay1 alim satimunin yapilacagi kurucu ve Yatinm Kuruluglari aracihigiyla gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, TEFAS aracilifryla saat 14:00’dan
sonra iletilen talimatlar, TEFAS disinda ise 18:00’dan sonra iletilen talimatlar, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir. BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden
gergeklestirilir,

ESKI SEKIL :
6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani stra kurucu ile katlma payr alim satimina aracilik
sbzlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarnn unvani ve iletisim
bilgileri asagida yer almaktadir.

IDagitict Kurum Unvani Adres Bilgileri iletisim Bilgileri =
Kustepe Mahallesi hitps://www.infoyatirim.com

iINFO YATIRIM MENKULMecidiyekéy — Yolu  Caddesifiletisimia@infoyatirim.com

DEGERLER A.S. No:14, Kat:8-9+90 212 319 26 00
134387Sisli/lstanbul )

YENI SEKIL:

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

/”. - TEFAS\ﬁzerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da tutar
f o /o~ olarak verilebilir, Alim talimatinin tutar olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen
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katilma payi sayist TEFAS’ta eslestirilir. Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin listiinde
verilen katilma payi alim talimatlari iptal edilir.

ESKi SEKIL:

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin  giinlik  %0,00342'sindan  (ylzbindetgvirgiilkirkiki) [yillik  yaklagik  %1,25
(viizdebirvirgiilyirmibeg)] olusan bir y6netim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylastm esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

YENI SEKIL:

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin  giinlik  %0,00342'sindan  (yizbindetigvirglilkirkiki) [yillik yaklagik = %1,25
(yuzdebirvirgiilyirmibes)] olugan bir ySnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu dcret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir. Dagitici ile kurucu arasinda
bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oram”
uygulanir.

ESKI SEKIL:

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfkatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirtm fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is

s, g yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracitligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi

Kanuniyun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
~ :r_nﬁkellef kurumlara ait olup BISTta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
%eﬁgl]crinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasmin
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altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar ve bu Kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67’ nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6z¢l beyanname verilmez.

YENIi SEKIL:

8.2, Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendijrilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artigi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amactyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatinm fonlan ve yatinim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarahh bendi uyarmnca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden g¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin
altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu Kurumlarin daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67’ nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfGyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglar1 bulunan yatirnm fonlarmdan elde
edilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri
uygulanir.

EKLENEN MADDELER:

=e-I:Eon portﬁ)yune %10 u geqmemek lizere, TL cinsinden, vadem hesaplanabilen yapllandmlmls

Wygun olacak, borsada 1$lem gorecek, tabi oldugu otorlte tarafindan yetkilendirilmis bir
urulus nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihragcinin Teblig’in 32. maddesinde




belirtilen derecelendirme notu yonetici nezdinde bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye’de ihra¢ edilmig
ise borsada islem gormesi gerekmemekte, ancak ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmast,
fiyatmin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle borglanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglarimin ise yatirmci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
odenecegi taahhiidinii igermesi ve gergege uygun degeri lzerinden nakde donugtirilebilic
nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfOyiiniin riske maruz degeri, referans
alan portf6yiin riske maruz degerinin iki katini agamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilagtirma olgiitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.7. Fon portfyiine alinan yapilandirilmis yatinm araglarimin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerck séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinlmis yatirim aracinin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:
i. Kars1 tarafinin denctime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi,
ii. Karst tarafiun Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip

olmasi,

iii. Herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas ve adil bir fiyat
igermesi,

iv. Fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yOntem ile
degerlenmesi,

v. Fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donigtiiriilebilir ve
sona erdirilebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmas igin; Borsa diginda taraf olunacak

repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev arag ve swap sozlesmelerinin yapildeg1 anda iglemin - karsi
tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarinin ekranlarindan

aymi veya benzer Ozellik gosteren sozlesmelere iligkin temin edilen kotasyonlar baz alinarak
yaptlacak karsilastirma ile gerekli kontroller yapilir. Amlan veri saglayiwcilarinda ilgili kotasyon

e bn.d‘kmamayan durumlarda, kurucunun risk boliimiiniin yapacag teorik fiyat hesaplamalan baz
7 "* . alm’l{lqk karstlastirma yapilir. Kurucunun Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa digi tirev arag
a——-\%\zles helerine iliskin olarak; opsiyonlar igin Monte Carlo, Forward sozlesmeler igin ise Interest
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Rates Differential, swap sozlesmeleri igin de gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelerde tizerinde
anlagilan oran, kur ya da fiyatin basiretli bir yatirimcidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya
da hesaplamalara yakin olmast gerekmektedir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari:

TEFAS Satim Esaslari: Yatirmmcilarin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu
glinlerde, 09:00 — 14:00 saatleri arasinda verecekleri katilma payi satim (bozum) talimatlari o giin
i¢in gegerli olan birim pay fiyati izerinden Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
(TEFAS) araciligiyla gergeklestirilir.

TEFAS Disi Satim Esaslari: Yatinnmcilarin 09:00 — 18:00 saatleri arasinda verecekleri katilma
pay! satim talimatlari o giin i¢in gegerli olan birim pay fiyati iizerinden ve bu izahnamede
belirtilen katilma pay: allm satimimnin yapilacagl kurucu ve Yatirim Kuruluglari araciliiyla
gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi'nin agitk oldugu giinlerde TEFAS araciligiyla saat 14:00’dan
sonra iletilen talimatlar, TEFAS disinda isc 18:00’dan sonra iletilen talimatlar, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari:

Katilma payr bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu
glinlerde saat 18:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verildigi islem giininde yatirimcilara
ddenir. lade talimatimin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat
18:00’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden islem giinlinde
yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yant sira kurucu ile katilma payi alim satimina aracilik

sozlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilir. Bu kurumlarin unvani ve iletigim bilgileri
_asafida yer almaktadir.
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Dagitict Kurum Unvani IAdres Bilgileri

letisim Bilgileri
Kustepe Mahallesi https://www.infovatirim.com
INFO YATIRIM MENKULMecidiyekdy  Yolu  Caddesililetisim@infoyatirim.com

DEGERLER A.S. No: 14,

Kat:8-91-90 212 319 26 00
34387Sisli/Istanbul

Katilma paylarinin alim ve satimi TEFAS'a iiye olan fon dagitm kuruluglari araciliiyla da
yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmas! miimkiindiir.

hittps:/www.takasbank.com.u/tr/Savialar/ TEFAS-Uyeler.aspx
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