TEB PORTIOY YONETIV A.S. FON SEPE'TE SEMSIVE FONUNA BAGLI
TEB PORTFPOY GUMDS FON SEPETE FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA fLISKIN

TLB Porty Yinetimi A.8. tarafimdan 6362 sy Sermaye Piyasam Kunnnu'non 52, ve 54,
maddelevine dayamlyrak, 25/06/20185 tarihinde Istanbul il Ticavet Sicili Memurlugu’na
428025 slcil munaras: sltmda kuydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkdye Ticaret
Sicili Gaxetesitmde lan edilon TER Portfiy Yinetimi A.8. Fon Scpeti §emsiye Fonu igtilzfipli
ve bu izahname hiikiimlerine piire yinetilmek fizere olngturnlacak TEB Portftiy Giimily Fon
Sepeti Fonw’nun katilma paylarmm ihracms fligkin bu izahname Samaye Piynwas: Knratu
taralindan’i/36.42022 taxihinde onaylommstar,

Ieahnamenin onaylanmasy, izahmamede yer alan blgilerin dofrn olduiummn Kurulea
telefHiilil anlaming gelmeyecept gibi, tzahnameye iligkin bir tavslye olarak ds kabul edilemez,

fhrag edilecek Latilms paylarma iligkin yatiam karurly izahuamenin bir bitthn olarnk
degerlendivilimesi sonuen verjimelidir, .

Bu iwnhname, Kuruen TEB Porifly Yinetlmi AS’nin adresi resmi internct sitesi
(www.tehportioy.com.ty) ile Kamuyu Aydinlatma Platformy (APYnda (wwwy.kap.ors.tr)
yayimlanmgtir, Tzahnamenin nercde yaymlandifs husnsnnun toscili ve TTSG'de flan
tarihine flighin bilgiler yatname bilgi formunda yer almaktadar,

Ayrea ba izaliname katilma paylayinm ahm sptmmn ,vnpllthgi ortamlurda, gemsige fon
IgtizABl ve yatwumer bilgi formu ile birlikee, talep cdilmesi halinde ficretsiz olurak
yatinmalara verdlir, '
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KISALTMALAR

Bilyilendirte Dokihnanly | Semsiye fon ictlizBizh, fon izahnamosi ve yahinmer bilgi formy

BIST . Borse Istanbul A.S. . 5

Finansal Raporlams Teblii | U-14.2 saylh Yuhwim Fonlarimn Finansa] Raporiaina Geaslarma
Higkin Leblig |

Fon TEB Portftly Glimily Fon Sepoti Yo

Semsiye Fon TEB Portfiiy Y8netimi A.8, Fon Sopeti Sersive Fona o

Kynun 6362 sayili Se ¢ Piyasasi Kanunu ]

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformy

Kuruen T8 Portfby Yonetimi A.S.

Kurai Sermaye Piyusass Kuruly

i MKEK Merkezi Kuyil Kurulugy A8,

Portfay Saklayicas Tiirk Bkomomi Banlasi A.S. _

PYS Teblign III-65.1 suyih Portfby Yonetiym Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Vasliyetlerine Jlighin Hsaslar Tebligt —

Rohber Yatuym Fonlarme Jligkin Rehber ,

Baklama Tehlig IE-56.1 sayih Portfdy Sakloma Hizmetine ve Bu Hiemetio
Bulunacak Kuruluglara Hiskin Easlar Tebligi

Takagbanl Istanbul Tukes ve Saklams Bankaw A §.

Teblip . { 52,1 soyih Yatuun Fonlamns Higkin Esaglar Tebliji

 THTAS .1 Ttirkiye Elektronik Fon Abm Satm Platformy

‘TMS/IFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standarlinn Kurumu
tarafindsn  yirdrliifc konulmuy olan Ifieklye Muhusebo
Standartlar/Trkiye Finansal Raporlams Standartlar jle bunlma
iligkin ok ve yorumlar
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L FON IIAXKIONDA GENEL BILGILER

Hon, Knnun hiktmieri uyarinca tmsawuf sshiplerinden fon katlme payr kursiliginda
toplanan nalitle tasarrof sahipler! hosabma, inangly miitkiyet esaslaring gore igbu izabmamenin 11,
boliimiinde belirlenen varhk ve hallardan ofugan portfoylt isloimek amaciyls kurulan, ketilma
peylar §emsiye Fon'n bagh olaruk iheug edilen ve izl kigifigl buluntnayan mal varlsgidir,

L.L Fonu Rigkin Genel Bilgiler

 on’un o .
Unvan: TEB Porifty Giimfis Fon Scpeti Fonn

- Bagh Oldufiu Semsiye Fomm Unvam | TEB Portfly Yinetimi A5, Fon Sepeti Semsiye
: o o Yonm

 Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Yon Sepeti Semsiye Fonu

Stirosi: Stiresiz

1.2, Kuraew, Yiinetici ve Portily Saklayieisy Haldands Genel Dilgiler

e Le2a1s Univan ve Yetld Belgelorine Higkin Billgiler

| Kuracn ve Yonefici'nin
| Unvan: TIEB Portfiy Yopetimi A.8.
{ Yetki Belgeler! Portfly Yincficilii ve Yabrm Damgmanh
Fraliyotine Higkin Vetki Belgesi
Taxih: 15.06.2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524
Porifdy Saklayicist'mm N
Unvan: | Tiirk Kkonoml Bankas: A.S,
Portfy Suldwmu Fasliyeti Tunine | Tarih: 17/10/2014 .
in  Kurul XKarar Tadhi  ve | No:30/1000
Numarasi

1.2.2, Hetigim Bilgiler

Rurncn ve Yinetlel TEB Porifdly Youetind A8, 'nin

Merkez advesi va internot sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak Neo:l Kat:9
' Begikeag 34353 ISTANBUL '

N , www.tehportfoy.com.tr i
Telefon numurast: 0.212.376.63.00 e
LPorifdy Saklayicrst Tiivk Ekonomi Runkass A8, 'nin _ ]
Merkex udrest ve infernet sitesi: TEB Kamptis C ve D Blok Saray Mah, Sokully Cad,

N7A - 7B Uimraniye 34768 / ISTANBUL
www.ish.com.lr
02166353835 .~ /] "‘\1 N i
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4 ok, N imeey

ok T 014 4436 Tie Bi)1 Mo: 450038
f Fintsle Mot 451452700602 5150
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L3. Kuruew Yoneteileri
Fon’y temsil ve Hzama Kury

vunun ylinetim ol dy.

fiyelerine ve kmrvcunun diger yineticilexine iligkin bilgiler agagida yer afmuoktadir:

eleri yetkili olup, yonetim kuraly

Adh Soyady Girevi Son 5 Yalda Yaptifr Igler (Yil-Sirket- | Teeriibest
| Glirev)
et Cemal | Yonotm Kovils | 2000 - Dovam BNP Paribas Cardif | 20 il
Kigmir Bugkans | Bmeklilik ve Hayat A, Genel Midara o
Emmanuel Yonetim Kurulu | 2017- Devam  BNP PARIBAS  Asset | 21yl
Anioinc  Regis | Ragkan Vekili | Management
Collinet De La 2011~ 2017 Vashk Yénetimi, RND
| Salle 5 PARIBAS Investroent Partners, Paris N
Dr.Melda Hatice | Vénetim Kurnln | 2008 — 2016 TEB Holding AS. Grup { 23 Yil
Lirsoy Uyesi Vergi Dirckttirii
Yalginkaya 2016 - Devam TEB A.$., Vergi lor
: Direksari .
Sevilay  Yiicel | Yonetim Kurulu | 2016 — 2000 TEB A8, Uyem Musteri | 15 Y
| Kematogin Gyesi Kebul ve Degerlendirme Midiieli
|{i¢  kontrolden | 2020- Devam TER A.8. Uyun Kontroler,
. sorumly) Projelor ve Raporlsms Mudura .
Cenk Kaan | Yénetim Kurulu [ 2007 - Devam TER Porlfdy Yonetim A.8. [ 26 Vil
Ditriist Uyesi  /Genel [ Mali {glor, Operasyon ve g Geligtirme
Misditr Boliinii Genel Midiir Yaodmest
Yardncsst
Hamza Baturalp | Yonetim Kuraly | 08/2021-dovam THED AS.~ Siratejial 32V
Cimndemir Uyesi 06/2020-03/2022 “IHB Yatim Memkul :
Defer A.§.- Yonetim Kurnln Oyesi
2012-05/2020 TER Yautirim Menkul Defier
. . ] AB-Cienc] Mitdtir '
Berna Tokyay | Yonetim Kuruly | 2008 - Devam TEB Holding A.$.~ Bitge | 22 Vil
Uyesi Mali Kontrol Disektiirg 1.
Yapz Oral Gunel Midiir 2012-2015 HSBC Portfy Yonefioy AS. 115y
Fon Yonelivist |
2015-2019  Haziran BNPP  Cardif
Emcklilik A.8, Yaunm Dircktsrly
2019 ABustos — 2020 Muyis TER Portfay
Yinetimi A8, Portfdy Vimetimi vo
| Arastirma Genel Muditr Yardumers:
[ . 2020 Meay1s — Devam Gonel Mudir
Zeynep  Didem | Gengl  Windie | 2013 - 2021 Yapi Kredi PortfSy Vimetimi | 26 Vil
Cankays Ura! | Yardimoms AR, Yatiim ve Fmeklilik Fonlan Sabiy
Yonetimi Bilim Miidard
2021 Mart - Devam TER Portfsy Yénetim
AS§. Migtert Cézimlei ve Yatum
Damgmavhg  Boltmit  Genel Madiy
Yardimersy .




1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmel hitimi "tk Bkonomi Bunkas: A.$. nczdinde olugturutmuy ohip, hizmet
biriminde gbrevli fon mildiyine iligkin bilgiler agagduki gibidir,

Adifoyadi | Giireyi Son § Yilda Yaptd Isler (Vil-Sicket-Giirev) | Teerilhost
7lom Fon Mtditr | Tark Lkonomi Bankus: A5, Yonctiel (2007-| 14 Vil
KAPICIOGLU devam ediyor)

1.5, Portfiy Yonetivileri

Fon malvarhfunmn, fonun yatirsm stratejisi dofirultusundy, fonun yattrum  yapabilecadi
varlidar konusunda yeterli bilgl ve sermaye piyasas: alaninds en az bey yillik tecrtibeye sahip
pottidy yonetieilerl tsrafindan, yatmmer Jehine ve yatirine: ekanm ghzetevek gokilde FYS
Teblifl dizenlemeleri, portfoy yonotim sbzleymesi ve ilgili fon bilgilendinme dokiimanlan
gewevesinde ySnetitmesi zorupludur,

Fon porl{Gyintin yénctimi igin goreviendivilen portfoy y8neticllerine iligkin bilgilere
KAPta yor alan stirekli bilgiléndirme formundan (wvww kap.org.ir) ulagitmas: milmkindir,

1.6, Kuruen Biinyesinde Olugturulan yeys Digaridan Temin Ydilon Sistemnler,
Ririmler ve Fonun Bafumsi, Penetiming Yapan Kurualug

Birim Birimin/Sivtemin Olugturaldugu Xuram
Fon hizmet bivimi \‘ Tirk Bkonomi Bankam A, S,
1¢ kontrol sistemt | TEB Fonfdy Yonetimi A3,
Risk Vonetim sistermi THB Portfly Yonetimi A.9,
Teftig birimi TED Poriftly Yometimi AS.
Aragtnm birimi TEB Porlity Yonciimi A.S.

Fon’un fimsmsal raporlariain bagimsrz denetimi DR1' Dagunmz Denetim vo Serbest
Muhasebeei Mali Migavirlik A.$. tarafindan yapotmaktadr,

. L7, Kuruen*nun Sube ve Acentelori

! - Netigim Bilpiteri
| Sube Bulunmamakéadir,

| Acente Tiirk Elconomi Bankua A'S.
$.216.635.35.35

TEB Kampiis C ve 13 Blok Saray Mah. Sokullu Cud. No:7A -
B Utmraniye 34768 / ISTANRUT.

Lwww.igh.com.tr

I. FON PORTFOYINON YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI v ron
PORTFOY SINIRILAMALARL

2.1, Kuruew, fonun katfma pays sahiplerinin haklurin: koruyacak gokilde temsili, yinetimi,

YO mipin donctlonmesi ile faaliyellorinin ictiztik ve izahname hitkimicrine uymm olumk

A o HOHmEsinden sorumludur, Kurnon fona ait varliklar tizerinde kendl adina vo
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yetkilidir. Forun faallyetierinin ylirtitlilmesi csnasinda poxtfty yineliciligi hizmeti de dabil ohmak
tizere digundan hizmet alinmast, Kurueunm sotumlulugunn ortadan kaldmma.,

2.2, Ton portfipl, keleksr portfiy ybneticiligine iHykin PYS Teblifi'nde bebriflen flkelor
ve lon portfytine dahil edilebflecek varlik ve haklarn fligkin Teblig'de yor alan smylumelur
gergevesinide yinotilir,

2.3, Ton; pontfdy sinnlamalan itibariyle Sexmaye Piyassss Kuwuly’mun T-52.1 rays
Yabm Fonlanne Higkin Bsasler Tebligi'nin 6. maddesi gegevesinde “Fon Sepett Fonu™
statlislindedir,

Fon portfiyline slimeak varliklar Sermaye Plyassm Kurplu’nun dizenlemelerine ve bn
zalmamede boliviilen csaslara uygun olatak scilic ve portfiy yimeticisi farafindan mevanaty
uygun oluek vonetilir,

Fon yeiuwim stratefisi olurak; fon toplam deferinin &n ax %804 devamb olarsk giimilge
dayali yerli ve yabaner yatwmm fony katrima paylar: vefveya glimiiye duysh endekslori takip stmek
Tizere kurulu yerli ve yabaner borsg yaurm form katilma paylaning yatindsr, Pon'un hedefi ditnya

aumactyla ivshnamonin (2.4) numarah maddesiyle belfirlenon alt ve st simirlar igerisinde kalacuk
sekilde yine sy muddeds befirtilen differ purat ve sermaye piyasasi araglarna yutmilabitis,

Yabaner yetium fonu (Kuru! tarafindan izahnamesi anaylanan) ve borsa yatumm fima
katlme paylan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancek her durumds, fon porifoyiine dahil edilen
yabane! para ve sermaye piyasas: araglan (Ttrkiye'de kurulan ve unvanmds *“Yabanes™ ibaresi
gegan yatum fonlan du duhil) fon toplam defierinin %80 ve fazlas) olamaz, Fon pori{Byilne dahil
edilen yerli ve yabancr ibraggilarn deviz cinsinden irag edifmig para vo scrmaye plyasun araglar
(Thrkiye"de kurulan ve unvannds “D6viz” ibarosi Begen yatmm (onlave da dahil) da fon toplum
deferinin %80°1 ve fzlas: olamaz, Fom, yahanes paraya ve yabenc paryya dayali sermaye piyasss
araglarng yapiubilecek yatirimlar sebebiyle kur riski igerobitir,

2.4, Yaneticl tarsfimdan, Fon porifiylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belienmiy
Bsgari ve avami stniclamalar agagndeki tabloda gdsterilmistir,

| VARLIR vo ISLEM TURD Asgari % Azami %
Gitmilge Dayeli Yerll ve Yabane Yatmm
Yonu ve/veyn Giimfigton Olugan Fndekslert |
Takip Rden Yerli ve Yabano: Borsg
{Yatwm Vonu Katrma Paylan

- Ctimiige Dayalt Yerli Yatim Fonu
velveyy Glmlgten Olugan  Endeksleri
lakip Eden Yerli Borsa Yatum Fonu
Katilma Paylan u

- Giimlse Dayuls Vabanc: Yatum
Fonu vefveya Gimilgten Olugan Endekslet) 0
Tukip Eden Yabanc: Borss Yatrim Fonu
| Katitma Paylim R |
Ulussl ve Uluslararas: Plyasalarda Tglem 0 20
{ Glren Kiymeili Madenlor ile Kiymetli

; gf%ggﬁfiere Dayuli  Setmaye  Plyasas:

o - ‘ I Lo, < - . .

y 4 & ﬁ%ﬂmﬁqe“-payah Yutirm Fgﬂn}l:n ve Horsa
e SL¥RUMN Yonlan  Meicindeki Yerli ve
g (Dftitin Yonlsn_Hari el

1
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'
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Yabanet Borsa Yatinm Fony RKatima

 Paylan,  Gayrimenkul  Yatmm  Fonu

Koblms  Paylan, Gidgim Sermayes}

Yatwms Fonu Kattma Paylar, Yatim

{ Ontaklsiys Paylan _

| Yerli ve/veys Yabunes Ortaklik Paylan .0 20

Yerlt vefveya Yahanet Kamu ve/veya Ozel 0 2

Scktor Dorglanmp.Amuglan | 0

Kamu ve/veya Ozel Sektdir Dig Borglanma 0 20
Araglari (Kurobond) - )

Kira Sertifikalar 0 ] 20
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler ilo

Varhk ve lpotek Teminuth Menkyl 0 20
Krymetler L ]
Vadeli Mevduat/Katdma Ilesabr  (TL, 0 15

{ Déviz, Glimily, Allin)

| Ters Repo fylemleri o 0 2
Takusbunk Para Piyasss Iglemleri ve 0 20

| Yurtigl Organize Pata Plyasas lslomleri

Gayrimepko! Serlifikalan n 20
Viunl/Serfifikalar ) 0 10

| Yapalandintmg Yatium Araclan 0 1

B —

Portfye dahid edilen yatrom fonu ve borsa yatwim fonu katilma paylanna iligkin agaBidaki
kueallar uygatamr;

&) Tek bir form veyu borsa yatirem fonuna ait katilma puylarem deger! fon sepeti fonumm
loplam deBerinin %20°sini agamas. Bu oranmn hesaplanmasinda, katdmon pay: alim taleplerinde,
nemalandirma amagh olarak vatinm yapilim para plyasast fonfar ve kisa vadeli borglivma araglar
fontum katdws paylan dikkate alinmaz,

b Diger fon sepeti fonlunna yatwim yapilamaz,

¢} Fon sepeti fon portfSytine alnun fon katilma paylari veya borsa yatinm fonu katilma
paylenun sayisy, yatwxm yapilan fonun katlma pay: sayismn %25%ni agamaz., Bu oramn

hesuplatimasinda kenlma paylanmn Jon porlfiyline dahil edildig! tarittek katilma iyt sayiss csas

ahmy

d) lon sepeti fohunda yer alan serbest fonlara ait katilmy payluremn degiori, fon toplam
defietinin %10°uny pogemez,

¢) Portfye, kubilma payr satigma iligkin izahopmesi Kurulea onaylanan fonlarn katifma
paylarmn dahil edilmesi esustr. Yabane: borsalarda iglem géren borsa yutmm fonfarinn ketime
paylart igin s6z konusu gart ayanmu,

Fon porifiiytine dahil cdilecek yatimm fonu katihna paylatinn arasina serbest fonlann
katima paylan da yukanda belistifon limitler kapsemmnda duhildir,

Fon porifiyinde yor alan repo jgemine konu olabilceek varhklarn rayig deporinin
w107 uma kadar horsada veya borsa diginda repo yupilubilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
elgsaiSlerine, fou toplam deferinin on Fazla %10%una kudyr yabnm yaplabilir,

‘ islemlerin yapilmas halinde en geg islem tarthing ip
g Tiizi, farlhi vo karg) taraf ile ger Odenecegi tarth4K7

VD B3I 04 4488 Tie Sicll Ha aste
Keisis fo: 4614577945925t
wawt lebpotfoy comir Sermaye: 860 130 TL




Fon, kurnl diizenlemeleri uyarmea yamlacak bir shizlegme gergevesinde povifytindeld
origkhk paylartmn piyasa deferinin en fazla %50°i (ularmdaki ortaklik paylann Tirkiye'de
kusuly bovsulurda 8diing vercbilir, Fon portfByiinden 8ding verme iglemi igin Sdiing verflen
sormays piyasass wagluomm en az %100%4 kergdipinda Kurolun ilgthi dientomelerinde dzicaynak
ofatak kabul edilen varliklar fon adina Takasbhank’ta bloke cdilir.

For, kurul dizenlemclori nyannca yapilacak bir strlesme gergavosinde portfylindski
kiymetli madenlerin piyssa deferinin on fazla %751 tutarindski kymetli madenleri Thrkiye'de
knrulu borsalarda Sdiing vercbilir, Aynea, piyasada gergoklesen Sdting islemlert kavgthgmda fiditng
wlacaklarmy temsil etmek Yizere cikmmlan serffikular aynt ovanda porifSye alinebiliv, Krymaeili
maden Sdiing islemleri ite kiymetl maden Bdiing sertifiknw ahm ~ satim islemleri Hpill plyasadaki
islem esaslar dle teminat sistemi gergevosinde yapulir.

28, Fon'un kargashrma Blglih, VIT-128.5 sayil “Bircysel Portfoylerin ve Kolekiil
Yatim Kurwluglaroun  Performans Sunumuna, Performansa Dayalt Upretlondiriimesine ve
Kolsktif Yatium Kuruluglarim Notlandirma ve Sualama Faaliyetlerine tHykin FHeaslar Hakkinda
Teblif” hitkitmleri gergevesinde fonun 1r dikkate ahnarek bu izahnemeds yer slan yatnm
siralejisi ilc yatirim yapilan varik ve iglemlerin niteliklerin uypun endekslerin afehklandnimas
yoluyla belirlenmigtir.

Fomun kargilaghome Olphil, %90 XAG kedln giimily fiyatumn 'TY, degert (TL)
(Bloomberg'de ilan edifen “XAG” kodlu uluslararas: ABD Dolarr cinsinden spot gilmiis ons
figatmm TCMB alig kuru ile garpiimas yoluyla hesaplanan defer) + %10 BIST-KYD Repo
{Briit) ¥ndeksi'dir,

2.6. Portfoye Kurul dizenlemeleri gergevesinde, riskten komama ve/veya yatuzm amacryla
fonun (frline ve steatofisine uygun olacak gekilde yurligi vefveya yurtdigs borsalardan doviz, fhiz,
ortaklik payr, kwymetli madonler, finansal endeksler, tlirev wruglar {vadeli iglem ve opsiyon
sbizlegmeleri) ile feri valtrlt horglanma araglar He e vadelf alim ve gimily iglemleri dahil
edilebilir. Yon portfytine alman (3,3) numarah maddesinde tantmlanan kaldwag yumalon iglemlerin
funun yatim stiatcjising uygun olmps orunludur, Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyoniarinin
hesuplammasinda. Rehber’in “Von Tarlerine Higkin Kentrol” baghigmda yor alan smvlamuliva
uynlur,

2.7. Yonun yatitm strmtejisine uygon olarak Kurn! ditzenlemeleri gergevesinde portlye
bomsa. digmdan repo vofveya ters repo stzlegmeler ile  viskion Roranma amaciyla tirev Ty
(forward ve opsiyon, swap stzlegmeleri) dehil edilebilir. Bu siielegmelerin karst taraflanmm
yatinm yapiabilir derecelenditme notuna sehip olmast, herhangi biv iligkiden etkilenmeyceek
gokilde objoktif kosullardn yapitmus vo adil bir fiyat icermest ve fonun [iyat agilkdama
Ainemlerinde gorgepe uygun deferi fizerinden nakde dindigtiiriilebilir olmas: zonmludyr.

Ayrica, horsu digt repo velveya ters repo sdzlegmelerinin kargt tarafimn denetime ve
pbzetime fabi finansal biv kurom (banka, araes kurum vb)olmasn ve fonun fiyat apiklama
dinemlerinde “glivenilir” ve “dojrulmabilie” bir yontem ile deferlenmesi zoranludur,

Borsa dipmdan portfoye dahil edilecek repo ve ters e slizlesmelerinin vadesi azami 90
glin olacakin,

2.8. Fon toplam defierinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabing kredi almabifir, Bu
takdirde kvedinin futari, faizi, alindif tarih ve kedi nlman leurtitug ile peri ddenecepi tarih KA 14
aguklanir ve Kurula bildirilir,

s Portftye dahil edilen yabane yatirim araglarint tansties genel bilgilex:

ﬁ‘)‘g"

@éﬂ poriffiyline G20, Avrapa Bitligi ve OECD lkelerinde ihre

ye piyagalanmda islem goten yatinm fonu ve borsa yaturpd yfpaylary, ortajfik
_ "%,gf Efmi;l ve 8zl pektdrx horglanma araglart dahil edilebifir, Al a3,
s ;, I




Yurtdisinda  ihrag  edilen horglanma  smaglarimn  (abi oldufin oforite turafindan
yelkilendiritmis bir saklayior kurutuy nezdinde saklanmas;, Byatmin veri dafitun kavuilun
vastusiyla ilan edilinesi ve fonun fiyel agillama donemicrinde Finansal Rapotlama Tebligi
diizenlemeler} cergevesinde gergefie uygun defierd lverinden nakde: tddniigtirilehilgeek nitelikte
likiditasyona sehip olmuss sartlariyla, yurtdigmda borsa dindan fon portfiyiine dahil edilmesi
mlimkiindiir,

Fon portfytine sadees derecelendirmeye (ubi Lululmng yortdiginda ibrag edilen bovelanma
araglars alinabilir, Tigili Kiymetin fon poutfyline dehil edilebilmest igin derecelendirme yapmaya
yetkili derecolendirme kurluglarimn en az iki tancsinden yatwm yupilabilir soviyede ihenger notu
almasr gerskmektedir, Hgili aracin derecesini befiticyen belgeler yonetici newdinde bulunduralyr,
1Urkiye Cumbuyriysti'nin vo ‘Tiick kerou ve &ze) seldgr gitketlerinin borglmmy araglan igin bu
kritore bakidmaz,

Fon uncek T.C. Merkez Bankas rafindan alm satum yapilan pava hirimlerl Yzerinden

ihrag edilmis yubane: ermayc piyasas: araglinms yatrim yapabiiir.,

Fon portfayiine katilmn puys sahgina Higkin lzahnemest Kurulea anaylanan fon katdma
peylarnin dahil editmesi osas olmakly birlikle, yahanci borselarda iglem gliren borsa yatmm
fontaunin ketilma paylar, katilma pay1 satupng iligkin izahnamelerin Kurvlen onuylanmast garh
aranmalsizin fon portfoyline abnahilir.

210. Fon portfSyline yapllandwilmig  yatim  araglan  dahil edilebilccale  olup,
yaptandudmig yatmm araglatimn Tontun yalirnn stratejisine ve sk yupisma aygun olmass,
horsada islom gbrmesi, fubii olduin oforite taratindum yetkilendirilmig bir saklayic kurulug
nevdinde saklanmasi, ihraggisimn vefvoya VAIsR vatmim aracimm Teblif’in 32, muddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sabip olmast gerekmekte olup derecslendirme notuna iligkin titm
belgeler Kurucu nezdinde saklamy,

Turldye'de ihrag editmig yapiandinlmig yatium sraglurmda horsada Islem gbrme kogulu
arunmuz. Bununla birlikte, Tirkiye'de ihrap edilmis yapilandolmy yatinm araglatimn fhrag
belgesinin Kurulea onaylanmmug olmasy, fyalin vori dagiim kapaliap vumiasiyla flan edilmesi ve
Fon'un fiyat agrklama diinemicrinde Tinsmsyl Ruporlamalar Tebligi dfizenlerusler gergevesinde
gergefe uygun deferi (werinden nakde donlisttritlebilic nitelikic fikiditasyonn suhip olmasi
zorunindur, Ofe yandan, Kurul'un borglanma araglaring iligkin dizentomelor] geroevesinde niteligi
itiba ile borglanma aracs oldufiy kubu) edilen bu 4ir yatnm araghsvindan, yatuime: terafivden
ddenen bedelin tamamimn gerd Gidenecegi Laahhidiing Ioeren Gzellikieki araglar fon portfdyline
dahil edilebilecekiir, -

Yoprlandinilnug yatmm  sraglarsn dayanek varliklam &l vefveya kamu  sekifri
bovglynma araglars, ortaklik paylan, fiz, ddviz, altin ve finansal endukslerden olugabilmekte olup,
stz konusn duyanek varliklarn getivisi de hirlikie bir tirev araom kombinasyonundan olugn
yaptendirilmg yatim waglars da portfiye dakil edilehilir,

Yapilandinilmig yatuim araglannm gotitlsi temelde jhmug editecelc bir borglanma araeinm
getirisine dayah olmakta ve vatinm yapylim dayanak varhigm Syat deBiyismine bapli olarak iginde
banndirdifs tivev araca/araglara péire olugacuk bir gelividon olusmaktadsr,

Portfdye yaplandmlmsg yatnm aact slinmas hulinde sz konusu maglaom genel
dzelliklerine itigkin bilgilor ve igerdifi muhtemel riskler ayrion KAP 1y agtklanr,

ITI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VI2 RISKLERIN OLCOM0 '
Yatmmedar Ton's yabrim yepmaden &nee Fon'ly ilgili wemel ygmm risklerini
Sefedendirmelidicler, on*on murm kalabilocesi temel risklerden kaynpldsnaifisons
JOYT % Fun birim pay flyatindaki olus dighslers hagh olarak yut
n aijna dilgebilecogini yatirmerlar gz tndnde butundurdials
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3.1. Fonun maruz kalabHecei viskler suntardie:

) Diynsu Riski: Piyasa riski ilg borglanmay: temsil eden finansnl sraglargy, orlgklik
paylaruun, difier menku) kiymetletin, déviz ve divizo ondoksli finangal araglara dayah tlirey
stizlegmelero iligkin tagman pozisyonlann degexinde, fhi oranlan, ortaklik pays flyatlars ve diviz
kurlarmdaki dalgalenmaler nedenlyle tneydana gelebilecek. zavar viski ifade edilmoktodis, Stz
konusu risklerin detaylarma agafuda yer verilmektedir:

a- Fafe Oram Risld: Fon poxtfyiine fiize duyah varlikturim (borglanma, aract, fors repo vb)
duhil edilmesi halindo, sbz konug varliklann deperinde plyasulurda yaganabilocck fhiz
oranlur degigimlari nedeniyle alugan riski ifade eder,

b- Kur Risgki: Yon portfbyiine yabanea para einsinden varliilarn dehil editmosi halinde,
dOviv, karlarnda moydana gelebilecck degisiklikler nedeniyle Fon®un maruy, kalacags zarar
olasithim: ifude etinekiedir,

¢~ Ortakhk Pay1 Yiyat Riskis Fon poriitiyling eriuklik pay: dehil edilmesi halinde, Fon
portidylinde hohman ortaklik paylannm fiyatlarmds meydany gelebilveek doglgiidiklor
nedentyle porlRiyiin maruw, kalzeafis zarar olasilipin: ifade etmektedir,

¢+ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portiiyline kaxdim pay simays (kita sertifikasi, katilma
hessty vb) dahil cditmesi balinde, sz konusu varhkluem deflerinde  piyasalarda
yaganabilecek geliri ovandor degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

- Kwmetit Madenler Fiynt Riskl: Kiymetli madenlerin fiyailatindaki haroketler
nedeniyle Fon portfaytindeki kiymetli madenlerin ve keymet)i mudenlere dayah finansal
eraglarg iligkin povisyon duamuna bagh olasak maruz kahnabilecek zarsr olasthindir,

2) Karsn Taraf Riskl: Xargi tarafin stizlegmeden kuynoklunon yiiktmbatikloring yering
getiomek {stememesi ve/voya yorine gotirememesi veya takas iglemlerinde orluya ¢ikan aksakliklar
sonueunda Gdemenin yamiamamas riskini ifade ctmektedi,

3) Likidite Riski: Yon partféytinde bulupem fnansa) varhklarm istenildigl anda plyasa
Byatmdan nukde dintgtirilememosi halinde ortaya gikan zarar olasihipdir,

4) Xaldwae Yaratan f5lem Riski: Fon porifiyling tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlegmeloti), swap sbazlegmesi, varan, sertifika dohil edilmesi, ileri valdrla tahvil/bono ve altin
abm iglemlerinde ve difer herhang? bir ytntemle kaldmag yarutan benver iglemlerde bufunulmes;
halinde, baglangiy yatirm ile haglangig yatiramnin fizerinde pozisyon alinmum sehebi le fonun
baslangig yatmmandan duha yilksek varar kaydedebilme olasilig1 kaldiag riskini ifude eder,

%) Operasyonel Risk: Operasyonsl tisk, forun operasyonel stiveglerindeld aksamalar
sonucundy zerr olupmas olasihiiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynsklar srasmds kultanslan
sistemlerin yetersizligi, bagunisy, yinelim, personclin hatali ya da hileli iglemleri gibi kuruwm jel
ctkenlerin yami sira dogal uleller, rekabet koguilan, politik rcjim degigiklizi gibi kurum dim
otkenler de nlahilir,

6} Yogunlayma Riski: Bolli bir varlifa ve/veya vadeye yopun yaintm yaptlmast sonueu
fonun bu varhiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkl fingnsal varliklann piyasa kogullan altunda holisli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda dogier kazanmast ya de kaybetmesine paralel olarsk, en ax iki farklt
finansal varlighn birbirerf ile olan pozitif veya negatif y8nl iligkileri nedeniyle dogubilesek zarar

MMQ ifede eder,

// :gg:,é:. éf:m ke Riski: Bir tikede yaganan ckonomik, politik, susyal ve fnansal geligmolorin
(’ , SoBuglannda, kuynuklunabiloook riskd Hade edor. Ulke riskindeki degigfkiifler s twim yapan
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litke varlik Syatlaninda $nemil defiisiklikler yaratarak fonun deferinin olumsuz elkilenmesine yol
upubiliv,

9) Yasal Risl: Fonun Xatilma Paylurmn mabddis  dnemden sonra mevematta ve
diizenleyict otoritelerin dizentemelerinde meydana gelebileoek degisiklerden olumsuy etkilenmess
riskidiy,

10 ihragcl Riski: Fon portfyiine alinap varhklann hraggsmm yikimbladaring kismen
veya tamamen zamaninda yerine petirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimaling itide eder,

13) Yapilandolowy Yatyrim Araglar Riskderi: Yaplandinng  yatinn  araclarna
‘yapilan yatirimin beldenmedik ve olsfandis geligmelerin yagenmasi durumlannda vade igindo
vaya vade somunda tamamimn kaybedilmesi miimkéindtir. Yapulandindms yebom araglimm
duyanuk virliklen fizerine olngturulan stratjilerin gotirlsinin ilgtli dénemde nogetif olmasi halinde,
yatmme: vade sonunda highir gelir elde edemeyecefi gibi vade sommda yatrimlarunn defierd
baglangig deficrinin altmn diigebiliy,

Yapilaudvrtony yatnin araglarina yatirim yapimes: halinde kargt taraf riski de meveuttur,
Yatiume, yapilandimlnug yatmm araglarma Higkin olarak girketin kvedi riskine maruz kalmaka ve

yapdabllir seviyeye denk gelen dererelendirme notuna sahip olmast kogsulu aranmaktadir.
OlaBandigt korelasyon dofigiklikleri ve olumsuz plyasy kogullurmda ortuys. gikabiecsk likidite
soruntan yaprlandiwlons yatm araglan i¢in Snemli riskler olugturmekisds, Piyssa yaprahiy
olmudhf durumlarda yapilandsrlmg yatirun araolaninm likidite riski s seviyededir,

12) Kredi Riskd: Fon portfSylinde yer alum bir borglanma anemn thraggrnm temerriide
ditgtmesi ya da keedi notunen dﬂqﬁrﬂlfnesi nedeniyle maruz kalmabilecek riski ifade sder, Bu 1t bir

13) Dolayh Yatunn Riski: Pon toplam defferinin en az %80% devamh vlurak yabrim fong
ve borsa yuttrim form katifma paylazindan olugacagmdan Fon yabum yaphigh fonlavin ve BYPlern
Iperdig riskleve dotayly olavak maruz kalacale,

14) Baz Riski: Yonun iginde yer alan vadeli Ygleme kopu olan duyunak vadigm vadeli iglem
fiyah ile spot fiyat arasmdaki fiyat farkhlifi defiisimini ifade etmekiedir, Vadeli iglom
stzlegmelerinde gt vade sonandy vadeli iglem fiyat #le spot fiyat birbirine egit olmaktadr,
Ancak vadeli iglem stzlegmelerinde iglem yamlan favih ile vade sonu arastnda pegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot Gyal teorik Ryatlamadan farkl olabilmektedir, Dolayis: ife burada
Baz Defier'in stizlogme vadest boyunca ghsterecefii defiigino riskind 1fhde etmekiedis.

18) Opsiyon Duyarlilik Rigki: Opsiyon portfiylerinde risk duyachiidan arasinde, iglems
konu olan spot finansal tirim fiyal degigiminde gok farkh miktarda risk duyarlilik degigimler]
yagenabilmektedir. Delta; opsiyonun yarlhf ilgili finangal varhigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugi defiigimi pdstermekiedir, Gatvmay opsiyenon flgili
oldugin varhigm  fivatindaki deisimin  opsiyonun  deltasmdn meydima gedigi - degigind
Slgrekiediv, Voga; opsiyonun dayanalk varhifimn fiyat dalpalanressindaki birim defitgimin opsiyon
priminde olugturdujiu defiigimdir, Theta; risk tlglimlerinde bityiik $nem tagtyan zaman faktriint
ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyabmn vudeye piwe degigminin dlelislidtr, Rho isc faiz

~Sranlarindaki ylizdesel deffigimin opsiyonun fiyatmda olugturdugy defiginin Bt
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deferinin boldeyen tlirev posisyon doBerini karpilayamamas: veyn dofrudan, teminatin nitel il ite
il etumszluklarm bulunmas: olanl Binin ortaya gikmasi durumudyr.,

17) Fon Portfiytine Dehil Edilebilecelk Borsa Yatirim Fonlarina (BYE) Digkin Riskler:
Fonun yetinm statgiisi gereii yatm yapabileceii BYF'lerin uyajndaki risklore marmz kaldifh
dikkuls alinmalidi

Likictite Riski:

RYF tarafindan tekip edflen finansal varliklana spot ve vadeli iglom piyasalarinda
likiditenin déigmesi durumunda BY T lesd gerek]i yatiene yapamama durymu olugubilir. Bu dorum
BYIlerin getirilerinin Wkip ettikled finansal variklorm getivilorinden ayngmasms sehabiyot
verebilir,

BYF Yatrumlarinda Anapara Xaybmae Marwz Kshnahilmest Risid:

BYF*lere yapdan yatimmlarn, her finansal ara¢ gibi, gesitli finammal, operasyono! ve hykuki
gerekgelerle, wmapara kayby riski bulummakwdir, Bu gibi durumler BYF getirilerinin iakip ettiklext
finansal varliklarm getivilerinden ayrigmasma sebebivet verehilir,

Her ne kadar Yénetici tavefindan yatrim yapilan fonlann vaik dagihimlart takip edilecel
olsa da foam poriftyiinde yor slan fonlar aym monkat kiymette, finansal smpla ya da scktbrde
dnemli Slclide pozisyon sahibi olabilis ve konsantrusyon riski olugturabilir,

Fow'un Yatrum Yaptin Giimilse Daysh Borsa Yatmim Fonlasion (BYF) liigkin
Agiklama ve Bilgilendirmeler:

Fon'un yatum stratefisi kapsamunda yatmm yapubilecei afimiise dayalh BYF'lerin
ayafrdeki risklere marvz kaldifi dikkate alinmalidiy:

8)  Giimige Flziki Olarak Yahem Yapan BYPlerin Rixkier:

Gimily BYY lerin yatuonm, umaet, yalmimiannn snemli bir bblmini fizili kitige gitmoy
olatak yapmuktw. Belirtilen fonlar, yatwmeilurm gofuntufin tarefinden, nekliyal, ef dogisticme,
saklama, sigarta ve diger bagka maliyetler nedeniyle uygun buluumayan fiziki glimtly yatmmna
uygun bir altematif summukiadrr. S8z komusy Gtimiig BYF'ler, tamamtyla fiziki gtimts ghm ve
wzun vadeli sakianmast y8niinde faaliyet yiirtittirlor,

Tiziki gimig fiyatlanndeki depigimler yansitmak dgin kurulsn bu fordar, ghmils
liyatlatindaki agin dalgalanmalars deBerlemelerinde de gisterivler. Cltimtiy fystlanndaki class
gevilemelerde, fon fivatlanmn da gerileyceepl, yatieumenlar tavalindun diklate alinmafidar,

Glimily BYF'lerin piyasa fiyatlan, NYSE Arca, Londra ve COMEX"eli iglem seati
farldiiklar:, arz ve talep kosullarindaki farklar, iglem sprewdieri gibi nedenlerle, defierlems sunucn
bulunacak not aktif defferlerinin terinds veya altinda kalabilir,

Gimils BYF pay taloplorindeki ant arilsrim gumily arz miktanm agmus durumunda
Tonlarn yatmm  siirecindeki “agik kapaimy” nedeniyle, plimily fivatndan bugrms fiyat
oynakhldar ile karglap lubilir,

Gitmily BYlordeki ytiksek lular yatinmlarm qukeglar, Giimily BYF paylarinun likiditesini
olumsuz eflileyebilir. ‘

Glmilg BYler jglem girdiikicd plyasalorda isleme kapatilabilir voya tasfive edilebilir,
Fon, bu Gimiig BY1 lerde iglem yaparaayubilir,

g, Oty BYF paylurmun iglem gbrdligli piyasulurda yeterli iglem

2 perinlipi ve likidite
iy olugmayabiliv, Fonfar bn kosullarde glimily whm-satm Iglodil
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Covid-19 gibi BYFlerin kontrolt) diginda ve beklenmedik alaylar, Glimiig BYlerin ig ve
iglemloring, finapss! durumlanmn ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebiliv,  Olumsnz
elldlonchilecck Jsler arasmds, sadoce bunlarls smuh olmamak Dzete, pay saliplerimin bozum
Wlimatlariun karsilanmasimda. zorlamimast ve Hziki glimily shylaninda, nzeyan teslimut stwelort
veya ilgili malivet artislart da bulumahilir. Bu durumde, Gitmily BYF fivatlaninda defier kayiplun
yaganabilir,

Covid-19 pib} krizler, finansal ataglarda ylksek mikburh satighara ve gimily fiyatlyrmda
dilgligleze veden olabilir, .

Gilflg BYlerin {ixki giintis kitloclerini sakludiklun saklama kuruluglannds, ssklanan
plmily kilgolerde kayip, hasar, dolandincilik veya galmma olsbilir ve bu durum, Jon
defierlemelerind olumsnz ctkileyebilecels gibli stz konusy iglemlere fspuf olan kurumler arus
yargisal slireglere neden olabllir. Vargsa] sbrogler bu yatymlann korunmaw veya tezmin
edilmosinde yeterli etkinligi gostercmeyebilic, By kapsamda, yeterli sigorta pilvencesi nimayan
koyullarda Giimilg BYFler ve vatnimerlart zarara uiirayabilirler,

Gtimtty BYF'lerin defiericmode kullmdiklun LBMA gtimily fiyattan gegit nedenlerle
alinat pozisyonlann defjerlemesinde gilvenllir bix lelit olmakten qikabilic, veyn bagka
mekimizmalarla ortaya gikan glimiy fi yatlardan farklilegabiliy,

BYT"ler ¢egitli masraflar nedeniyls, fiziki Blimig fyatlarinda defigim olmudi@ durumiarde
duhi fon portfoylerindeki fhuild gty kitloe mikfarlarimda ve buna bagh olamk nel aktif
defievterinde azalamalar meydana gelebilis,

b)  Tirev Araglar ile Glimilge Vatnam Yapan BYPlere ait riskler:

Vadoli iglem: (futures) stileymeler yitksok volatiliteye sabiptir ve sbzlesme fiyntlannda
olugabilecek  dulgalanmalar nedeniyle, gty BYilerin yatmmigrmda Snemli kayiplarm
yasanmast veya anupara kaybs riski bulunmakiadyr, Tek bir omtiaya yatiram yapan ghimitly BYPler,
goklu varlik veys emtia yahvnniaina gre deha yUksek oynakliga marz kalabikiy,

Vadeli iglom kontratlarindy gefiriler, vade {takas) tarihi yaklugan kostratlarden yend
lontratlara tagina iglemi sirasindald piyasa koyullarimdan otkilenebilir,

Gumilge yatium yapun BYPler tirev plynsalurdn swup, opsiyon, forward, futures pibi
yaunimlar yaplig igin, menkul kiymetlere yatinm yapan yalmm f(onlarmdan farkl finansy)
karakteristilere suhiplir. Bu nedenle, yalmmesnn yatiim yapmadan Onee (fivov araglarn ve
piyasalara iligkin genel hilgilore sahip olmasi, ve bn kepsamda Kersilaylubilecek risklor
degerlendirmesi gerektidir, '

BYFlerin yattrim yaptifir, ghmfige dayalr vadeli iglem kontrallavinda pergcklesen ve
apillanan fiyatlan fzerinden kesintisiz bir donemsel getiri hosaplanamayabilecefinin dikkate
almman gerekir, Oupllilde lasa vadeli kontraGars yatirim yapilmas: durgmunds, yahrm
pozisyonumun uzun bir dénem hoyanea strddriimes? igin vadest gelon kontratm smkhida flerd
vadeye tagiomast gerokir. Vadeli iglem komtmatlanmm vade (tekas) tariblerinin yaklughgs
dbnemlerde, kontratin fiziki teslimata duyali olmesina bl olarak, lakas tarlhi yaklagan kontmi
gonellikle fiziki {eslimat istenmedifiinden vade tarihinden 6nce flerl vadelere ait kontrat veya
kontratlar ile yenilenecsfiinden, pozisyonyn ileri tagiimay siirecinde kise ve yson vadoli kantratlar
aragmdak] fiyat farkmda zurar etme olasihig: bulummakiadsr,

_ BYF’ler vadesi yaklagan kontrullutin jlor kontratlara lammmas: stirceinde plynsa
kogullarina bagl olarak pozitif veya negatif yonde etkiloncbililer. Diger yandan yatirmcilaon
alinpfPkontratianna yaprlan yatrnnlavn pecformanstm hesaplarken teminat o
ulty&lerini poz Sntinde bulundurinast perekmektedir, [ e
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Gumilge dayall gegithi endeksleri veya stratejilesi izlemeyi hedefloyen gimily BYF[or,
gegitli finansnl veya operasyonel gerckgelerle duyanak olarak segtikleri endekslori tekip eimeyi
bagaremayabilider vo farkli yatrim sonuglanns vlagubilicler veye zamm icinde, dayunak
endekdlorini veyn yubrim stratejilering degigtivebilicler,

€)  Olnguniisilt Piyasa Koullar: Nedoniyle Vadeli Istem Kontvatiarmnda Negstif
Fiyat Riskd:

Olugantistly piyass koyullarmda, firkl vadelerde yor alan vadeli kontrat fiyatlan avasmdaki
ayrigma togbrilemeyceek derecede artabilin. Fon porifiybade yer olan gimifls BYFler fuikls
vadelerde yer alun kontratlara yatinm yaptifis ich, fonun performans; ile en ke vadeli kontratm
perlormanst egin volatilite dénemlerinde yatime: lehine yo da aleyhine olucak gekilde
farkblagahilmekiedir,

Yaunmeter, olafandiy piyasa kogullamnds, fonup performansim yansuan  farkh
vadelerdeki ve bblgelendeki kontrat fiyatlan Hs en kisa vadeli kontrat arasindaki iligldrin arz talep
kogullan, kontrat yitktimlillitkleri gibi sebepler nedeniylo bozulnbileceini dikkate almalydsr.

Kiiresel Covid-19 keizi donerninde yaganduffi gibl, en lusa vadeli kontrat Ryatlatinm bz
ghnan kontratin fiziki teslim yiidimititgine bagh olarak negatifi diigme riski bulundugunu ve by
durumls. kerglagan BYFlerin portfylerindeki vadesi yaklagan kowtratlar dgha yllksok Lyatl
kontratlurs tusemn sireeinde zamrin kargt{ngabilecekleri dikkate alinmahdir,

¢} Difior Riskler: Benzer kurumsal yapudaki, faxkh bir BYFde olugsbflevek yosal bir
problemin tespitl durumundy, yarg: organlan, diger BY1Plerin basurimzlifis kargisinds BYFlerin
varhikianm korumasiz birakabilir ve Fon bu kapsumdu gok cldd kayiplur yagayabilir,

Fon'un ve tukip edilecck sndekaderin tarihl performmnw, highir sekilde Fon*un gelecek
performansinin bir gstergest olamaz,

Von puylanmn geri ahmmds, gegitli nedenlere bagl olarak, gecikme, askiya alms veys
reddedilme durumlam gorgeklegebilir,

Fonw karys, yBneticinin veya seklayiemn riley edecopi masral ve soramiuluk oluymast
dwrumunds, Fon varlikiar olumsyz elkilenchilir,

Yatrimeratin fon puylary, simrlt sorumlu yatitim araglan olmalarina karg, bazm kogullarda
Fonun iflas veya Fona rilew edilmesi durumlarinds, Fon pay sahibiniy saminluBu pay ommnta
agabilir,

Avtan teknoloji kullammi nedeniyle, siber saldmlar kerswmda faaliyetiere ve bilgi
glivenlifiine iligkin riskler olugybilir,

18) Olagandiy Piyasa Kogullur Riski: Normsl piyasa kogullan limda dikkate
shinmayun, ancak olumsyy. pivasa kogullarmda tinemi artan olafandw korclasyon detigiklikieri ve
olumsuz piyasa kosullarmds ortaya grkan likidite problemleri yatrimedar tarafindan dikkatc
alinmshdir,

Risk tammlarnalart Kutul ditzenlemeleri ve piyasa gebigmeler! takip edilerek, dikzenli olarak
g0zden gegirilir ve nemli geligmelere parale) olatak glincellendr,

3.2, Fonun maruz kalabilecefit risklerin 8lgfimiinde kullanilan yéntemler yunlardir

Fonun yatiim steatejis ile yatium yapilan varliklarin yaprsna vo risk dlizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturytmuglar,

%t v %y Plyasa Riski: Fon portfiytindeli fm islem ve araclon lelsayac
S _pnﬂn riskleri “Rivke Maruz Defer” (RMD) yontemi esus-3hins

.

ANV

"ile.cefélkir. RMD, belirhi bir gliven arabigmda ve olotim -ire:
DER: /
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kayhedebilecogi azami defierf ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlanindaki harcketler nedeniyle
oriwya ¢ikabilocok =arar limitint depil, belith varsuyamlyy alimdaki muhieme! zarar limitini
glistermekledir. RMD ginlitk olarak , tek tarafh %99 gliven axahgnde, Grihsel ghvlem yanteml,
20 giin eide tutma slives va en ax 1 yrlisk (250 piin} gbzlem siivesi kullamlnrak hesaplumr, Piyasa
riskinin Gletimiinde kullanilan bu ytntem, fon portfy defierinin normal piysse kogullan sltnda ve
belirll bir diinem dahilinde maruz kalabilecesi en yiiksek varart belirli bir gliven aralifinda ifade
eden degerdir.

Likidite Riski: Likigite riski hesaplamalarinda fon portfytinde yer alan varhklann ayhk
orlalama iglem hacimleri de thrag tutardonng ghire ommlan dikkate alinarak, fon portfiylerinin ne
kader slrede likidile cditobilecesi teapit edilecektir, Fon'un nukit gikeglurim eksiksiz olarak vo
zameninda. karstlyyebilecek nitelilte likiditoye sahip olop olmadifh, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan stres testled ile Olghlerck, olumsuz plyass komullarinda yasanahilecek likidite viski
konusunda Kwnen Y8netim Kurulu bilgilendiritir,

Kredi Riski: Fon portfiyine dahll cdilmesi planlapan ve keedi riski tayiyun finansal
tirinler igin, ihragounin kredi verilebililifi incelenir, Fon portfdyiine dehil edilmek istenilen kredi
riski {agiyan firtinferin dhragois igin kredi devecelendirme kurulnslar tarafindan verllinig kredi notu
deferlendirilerek fon portfiylesine dahil edilin. Kred! notu bulunmayan fhragerlar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini sajlayacak keedi 6lciim sistemleri kullemrlabilir,

Kargt Tarnf Riski: Fon, kamp turaflarly gerpelclegtivilen sbzlegmolerden kaynaklanan
ddeme ve ledlim yikiimloitikierni devamb olgrak yerine gelirebilecek durumda olmalidir, By
hususs jligkin kontroller rigk ynetim sisteminin bir pargasidir.

3.3, Kuldirng Yaratan lslemler

Fon portftyline kaldirag yaratan islemlerden; tlirev axaglar (vadeli iflem ve opsiyon
stzlesmelerl) veo llexi valbih horglanma aracs ve ilerd vadeli kiymetli maden iglemleri duhil
edilebileccldir,

Fon porifiyime riskien kotunma vefveys yahnm amagh olarek Fop'un tilrline ve
stratejisine uygun olacak yekilde kaldirag yarataoak islemler dahil edilebilir, Kuldmag yaratan
iglomlor nedeniyle fonun buglangng  yatimmndan  daha  yiksck zarara ufitama olasihjn
bulunmalktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilint etkilemekie ve fomun petivisi ile
veferans porlfy getisisi farklilagabilmektediv. Bu tir iglemlerin igerdifii riskler ve bu iglemlerin
sisk profiline olaw elkiler! Risk Yonetimi Birimi tarafinden diizenli olayak flenvcekiir,

34, Kaldwag yaratan iglemlerden kaynuklangn rigkin dlglimiinde Rchber’de belisfenen
esaslar geryevesinde (ibrefi Riske Maruz Defrer {RMD) yontemi kullamlacaktir,

Fon portfyintin Riske Maruz Dejeri, referans ahnan portftiyiln riske maruz degerinin iki
katirn agamaz,

3.5, Yulmm Forlarena Higkin Rehber'de belidensn esaslar gergevesinde gergeklestirilen
tisk hesaplamalanindy knllamlan reforans portioy Fon’un kargtlagtirma 8lotitiidir.

3.6. Kaldirag yeraten iglemlere jligkin olurak armg hazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlurm mutlak deferlerinin toplanmast (sum of nolonals) sarefiyle ulagian toplam
pozisyonun fon toplam deperine oraning “kaldirag” dentr, Fonun kaldirag Hmiti %100° dox,

3.7. Fon portftytine yapilandilms sruglarin dabil edilmek jstenmesi halinde, *Ton
perddyline alman yaptlandinlmiy yetum acaglarmm sakh ttirev arag nilclifi tagryp tagimadige
uew Ygafindan degierlendirilorck sbz konusu deferlendinmeyi levsik pdici-belg
Nuhatnza edilir, Yaplandimimg yatiim aractun sakl iliney-oha

Bletimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan csaslar uypujof
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3.8. Kaldmag yaratan islemlere iligkin podsyon hesaplanmasinds wuhben kapsanunda
holirtilen caaslar vygulamir,

Kaldmag yaratan islemlerden kayneklanan pozlsyon .hesaplumusma ek olarak, riskin
rzeltilmast emucayla spot piyasads almen puvisyonlar ile dayanek varhiis beover yamida olan
kaldirag yaraton. iglemlendon cide edilen pozisyontar net wzun/kisa pozisyon hesaplamasinda
netiegiirilchilir,

Net uzun/kisa pozisyon hesaplanms: kapsarmnda;

i Vadesi dikkate shrmaksian, dayanak varlif benver yapida olan kaldirag yaratan
povisyoniar aras: netleglirme yapilahilir,

i, Kalduag yaratem iglemlese iligkin pozisyontur ile bunlasm dayanak varliklarnmn spot
piyasadaki pozisyonlurt srasinde notlegtirme yapilubilir,

Yonun toplam met wzuntkisa pozisyon hesaplamas (yalnizea ortaklik payvoriakisk payt
entleks vatlik prubu ve sabit getivilti menkol defferler varhk grubu igln ayrt ayin yapilacakin);
vadeli iglemler, araet knrulug varantlan ya da benzer yapida belixli bir teminat/prim Rargilify nisp
islem yapmaswm sailayan scrmaye piyasas uraglar ile bu yapida olan ve difer sermayc piyasasy
araglars olarak sumflandilacak yoni finensal firlinierin itibari {notional) bliylkinkleri, opsiyon
sivlegmieri igin delta, bunturin digtndaki enstrimantar igin ise bu izahnamenin 5.5, maddesinde
agtklman deferlome yéntemleri kullanstarak ulagilan defierter dikkate ahnarak yapilrcaktr, Fonum
net vzun posdsyon bitytikligh vadeli iglemlerin, forward stzlegmelerinin, swaplarin, araoy kurulug
varantlarnm, opsiyon stzlogmelerinin ya da henser yapudaki primftemina/Odeme lkargilifis bir
itibart (notionel) defiere sahip sermaye plyssas sraglsn ile bu yapida olan ve difer sermaye
piyasas araglan olarak sunllandirilabiiecek yeni finsowal triinlerin, kondi iclerindeki benzer
yepiduki pozisyonlann net defieri (ustnsa) dikkate almarak hesaplansr, Nispt araglann net
defieri fonduki diger waun pozisyontar ile toplanaoak ve bu toplamdim ugiga sahglar gilarhlamk
forun net waunfluse pozisyonw hesaplanucaktr, Fomm net vzuniase posdsyonn  ortaklik
payv/ortakhik pay: endeks varlik prubu ve sabit getivili menku! deferlor varhk grubu g ayn ayi
hesaplanacaktiz,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE KON MALVARLICININ
AYRILIGE

4.1. Fon porifiylinde yer alun ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurukun portfdy
saklama hizmeting ilighin dizenlemeleri gerpevesinde Portftiy Saklayieisi nesdinde seklanir,

4.2. Portfdy Saklayios'nim, fon portfdyiinde yer alan ve Takesbank'in saklama hivmeti
verdifit pums ve scrmaye piyasast wraglan, liymetll madenler ile diger varhiklan Takesbunk
nezdinde ilgili fon adina agtlan hesaplards izlemes! gorckmektedir. Bunlurm dhgmda kalan vachklar
ve bunlann degederi konusunda gerekli bilgiler Takashank’a aktanlir veya s konusu bilgilere
Takesbank’in erigimine imkén saplanwr, Bu durumda dahi Portfy Saldlayicist'mm yiktmiilik ve
sorumlnlupu devam eder,

4,3, For'un malvarlii Kurucu'nus ve Portfdy Saklayicisi®mmn malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarhf, fon hesabma olmas gartiyls kredi almak tirey srag ilemlerd veya fon ading
taraf olunen benzer mniteliktoli iglemlerde bulunmak hesicinde teminet ghsterilemoz ve
rehnedilemez. Yon malvarhly Kurusunun vo Portfiy Saklayiersinm yénetiminin veya denetiminin
kemu kurymlarina deviedilmesi halinde dehi bagks bir amagla tasarruf cdilemmez, kumu
alacaklarmum lahsili amac: da dahil olmuk Grere haczedilemez, izering ihtiyati tedhir konulamaz ve
“THips My Sina dehil edilemez,
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nakit harokotterine iligkin iglemlerin yerine gotirilmesinin kontiolj il mevauatta bolirtilon difter
gOrevlerin yerine potirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfy saklayws:

a) Yatmm fonlun hesabina katilma paylannm ihmag ve ilfa edilmesi iglemierinin mevauat
ve fon otz hiikiimlering wygunlugnou,

b) Yatirem fonu birim katilma pay: veya bivim pay doferinin mevzuat ile fon fgliign,
izahname hitklimleri gergovesinde beliclonen defierleme esudlanna gOre hesaplanmasiny,

¢) Meviet flo fon leWizURy, iwhname btkimlorine aykur olmamak sarhiyla,
Kurucu/Ybnetici’nin alimatlarinm yerine getirilmesini,

£) Fon'un varlidarryla ilgili iglemlerinden doan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktanlmasn, .

d) Pon'un gelirlerinin roevzuet dle fon igtzhist, izvhosme hikimlerino uygan olarak
kullimilmasin,

¢) Fon'un varhk alm satmlarinm, portfoy yapisom, iglemlerinin mevzuat, fon icHiztigd,
ivatmame htiktimlerine uygupluguoy

saflemakls yitktimindiy,
4.5, Portfoy saklayicisy;

@) Tona ait varlklann ayn ayn, fonm aidiyeti ugikea helli olacak, kayip ve husura
ugramayacak gekilde saklanmusin sagilar.

b) Belge ve kayst ditzeninde, fons ait vavhklan, haklers ve bunlann hareketllerini fon

‘bazinda diizenli olurak tukip eder.

«) Fona ait varlidan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda twlamaz ve kendi
aktifleriyle fligkilendiremoz.

46.2) Portfiy saklama hivmetini yielton kuralug, yitktmlillitkierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kuruen ve katlma payr sshiplerine vordigi zararlarden sorumiudur. Kuruen, Portfoy
Beklayicisindan; Portfoy Saklayies: da Kuruew'dan, Kanus ve Saklama TebHii hitktinlerinin
Ihigli nedeniyle dogan zararlann giderimesini twlep etmekle yikiimliidie. Kaylma pays
sahiplerinin Kurucy veya Porifoy Saklayicising dava agm hakk: salkhdr,

b) Poriftly saklayiesss, portfSy saklamu hizmeti verdigi portfiylerin yopeliminden veya
piyasadaki fiyat haroketlerinden kaynaklanan zaraclardun soramiu degildir,

+) Pariftly Saklayicisy, 6362 suyih Sermaye Piyasasm Kamm ve ilgili difer mevauattan
kaynaklanun  yGktmltilitklorini yerine getjumemest nodeniyle ketilma payr suhiplerne karm
sorumludur, :

4.7. PortfSy saklayioiss, saklumu hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarglk olarak diper
hizmetlorden uyngtinlmas,, potansiye] gikur gatigmalarinen dlizglin bir yekilde belirlenmesi,
Snlenmeni, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gtizelimi ve b durnmuon fon yatimmerluring agrklanmast
kaydyln fony portftly defiorlome, operasyon ve myhusshe hizmetlerl, katilma payr alym satmina
atacihik hizmeti ve Kurulea uygon girtiecek diger hizmetlert veorebilir,

4.8, Portfiy saklayicisi her giin ilibari ile saklemays komy varliklarm mutabaketin, by
varlklars merked saklame hizmet! veren kurymlur ve Kuruon veya yatim oriakhih ile yapar.
e Portlly saklayicim porifdy saklama hizmetini yiiviitiicken ke asab.
LTS tanunlanmesiny, Gnlenmesin, yonctimini, pizetimini ve apdifir
it :fdaﬂ olughurmak ve bunlan uygulamakla yiiktimiddtir. "/
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kigilerden olan alacakian birblrlering kergs mahsup edilemez.

3

nedeniyle Kurucu ve katilma pay: snhiiplerine verdifi zararlardan soramludur.,

saklidur,

piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanen zararlardan sorumly degildir,

sonrimiudur,

PORTFOY DECERININ BELIRLENME

satum yerlerinde ilan edilir.

KAP'ta agtklama yapihr,

durduralabifir,

3.5.1. Borsa Digs Repo v Ters-repo Stalegmelerine Higkin degeriemes:

degerlemede kullamlir,

T $ fiyanyla defordenir, Degerleme gitnfi borsada islem gepmemest fuli

! 19

V. B33 014 4466
JerETS T, 4Ty

maff durumlarda en son degerlemeds kullamlan fiyat nilacakty,

3 eys.glk l '
#5ektag » 51304
; ,_; HITH

4.10. Ruruew’nun figihnctt kigilere olan borglan ve yiikiimlitkler ile Fon’un aym figtincti
4.3, Torifly seklame hizmetini yliriilen kurulug, yUkbmIliklerini yerine getirmemes]

4.12. Kumﬂu,,'l’nﬂﬁ‘iy Saklayiessimdan; Portfiy Saldayierss da Kuruew'dan, Kanun ve
Saklama Teblig! hilkiuolerinin 1Al nedeniyle dogan varmlann gideriimesin falep etmekie
yilkiimltidite, Katma pays sshiplerinin Kurueu veye Portfy Saklayioising dava ngme hakla

413, Portfy seldavicist, portlBy suklumg hizmef vexdigi porifiylerin ySoetimmden veya

4,14, Porifsy Suklaysow, 6362 sayili Nermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dior sevauatian
kaynaklanun  yiskimlittiklerin yerine getivoemesi nedeniyle kehlma puys sahiplerine kupps

4.15, Porlidy wuklamy stivlegmesinde portlily sakluyrenomn Kanun ve Saklumg Tebligi
hilkfimleri ile belitlenmis olan sonmluluklarmn kupsarmm darulties hitktimiere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGFRININ, ¥ON TOPTAM DEGERININ VE FON
ESASLARI

5.1. "Fon Portidy Degier®, portfbydeki varliklarn Pinansal Raporlama “Tebiipi’nde
belirlenen ilkeler gerpavesinde hosaplanan dogorlerinin toplamidir. “Fon Toplam Dojiesi” ise, Fon
Poriftly Pefierine varsa diger varhiklavin aklenmesi ve barglarm diigilmest suretiyle hesaplanm,

5.2, You'un birin pay deged, fon toplam defiorinin fon toplam pay sayiswa bdttnmesi
suretlyle hosaplanir. Bu defor ilgili gin somu defiorlori kvllamlarak Finansal Raporiema
Tebligi'nde helirlenen ilkeler gerpevesinde oriesi iy gtindl hesaplamr ve katsdma puylanmn abim-

5.3, Savag, dopal afotlor, ckonomik keiz, Hlefigin sistomlerinin ¢okmesi, portfiydeki
varldlarm figili oldugin pavann, piyasanm, platformon kapanmas,, hilgisayar sisterlerinde
imeyduna gelebilecek unvmlay, yiketin mali durimumu efkileyebflecek Gnemli bir bilginin orinya
¢ikmas) gibi olafanfistd durymlann meydena gelmesi halinde, defierleme esaslarman. tespiti
hususnnda Kuruew*mun yénetim kuralu karar alabilir, Ayrica stz kanusu olaylarla ilgili olarak

54. 53. numarsh maddede beliriilen durumlerds, Kurulea wygun g8ritlmes] halinde,
katima paylamnnm birim pay defierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi

58 Degerleme esaslonng iligkin olarak, Finunssl Raporlama Teblifi uyavinea TMS/TERS
dikkate alinarak Kuruew y8netim kuruly kerar ile belirlenen defierleme csaslan agamdaki gibidis:

Stz komusu iglemlerds, stizlegme ile belirlenen oran i¢ verim orant ile ilerletilerek

552, Yabaner Oriakik Paylury, Yabanc: Piyasalarda Islem Goren Borsa Yatrmn
Fonu Katima Paylaxa ve Yatom Ortakhklarmm Paylarina itskin Defierleme Esastar:

Yabaner ortaklik paylar, yabane: piyasalarda islem giiron bpma yatrim fonn katilma
L ye yalmm ortaklildanmn paylat deflerleme rihinde Rloomberg tarafindan yaymlanan

wyu kupamg
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piyasalarda Iglem giiren, yatinm fonu kutilna paylan: deferlemesinde isc defierleme furihinde
Bloomberg'de yayinlanan fon hirlm fiyats kvl

3.5.3. Yabenw Borglanma Araci, Furebond ve Yabsnes Kiva Sertifikalarma Tiykin
Degicrieme Esaslar:

Yubunet horglanma srav, eurobond ve yabanm kiva sertifikalan igin deferlome fiyatr,
Bloomberg verl dagitun ckesnlaomdan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda ahnm uby vo satis
kotasyonlanmn orinfymesma {temiz fiyat), fon fiyatimn hesaplanacag giln itibariyle birikmiy
Kupon faizi cklenerek hesuplanacek olan kiri fiyal kullantle, Tam ig glinl olmayan ginlerds,
defierleme. fiyan olarak TSI ile 12:00 - 12:30 soulleri arasinda slman why ve satig fivat
kotasyonlurnon ortalamas: (temiz fiyst) kullanily, Al ya da satig kotasyony bulunmamass
durnmunda ise degerlemede kullamlacak Lirli fiyat, bl tnceki giwiln Kirli fiyatunm erlesi ig
gimiine i¢ verim fle flerlePmesiyie bulonur,

554, flori Valinlid Tahvil/Bono fstemicrin Degerlome Esnslar:

#) Hori valtildi alinen Deviet I¢ Borglanme Senetleri (DIBS) valdr larihine kadar diger
DIBS levin aresma dehil edilmez, flori valirle satilon DIBSer ise valdr tamhine kadar portidy
dopori tablosundu kalmaya ve defierlewneyo dovam eder. feri valtrld DIBS slum ve satm
iglemleri aym: bir vadeli iglem sbzlegmesi olurak degorientr, Islem tutarlan ise valdr tarikine kadar
tukastun alacals veya takayu harg olarek takip edilir, :

: b) Reri vultrlt sézlegmenin defiert alig vo sang iglemlerinda aynt yintemle hesuplanitken

iglem alig ise pozitif’ {+), satis Ise negatif (-) hir doger olarek portily dofieri tablosuna yansit, Aym
valdrde ve aym nominal degerde hom ah hem de satig yapilmg is¢ portfily degeri tablosunda her
iki iglern uynt dofierde fukat uhy iglemi pozitif (1) sabg iglemi fse negntif (-} vlurak ptiziikecektiv,
Bu gekilde aglify pozisyonu ters iglemle kapstous olan fonlarda by islemler poxtfy defieri fizerinde
bir cthi yaratmayncakir,

0} feri valorlti iglemlerin dogorlomes ise agnindaki formtide gére vapilacaldar:
Iglemin Deperi = Vade sonu Degort /(1+Bilogik Paiz/ 100){vkg/365)
Vate Soru Degter: Alm satim yapilan DIBS*in nominal degieri

Bilegik Fuiz; Varsa deferleme ghinfinde BIAS'ta valor taritd iglomin valor taribi ile aym
olan iglemiorin andikh ortalama faiz oram, yokss defierlome giintinde BIAS'a ayn gtin velorin
gergekiegen iglomlerin agulikh ortalama faiz oram, yoksa on son gym giin valtrlli olarak islem
e8rditfilt giindeki aynt pim, valtrlil iglemlerin afizrhkl urialame faiz orany, bu. du yoksa ihrag
tarihindeki bilegik fiiz oratudur,

555, Terl Valbeli Altn ve Glimiis Alom Iglemleris

Heat valbrltt atim ve giimis abm iglemlerinde BIST Kiymelti Madenlor Piyasas ghlak
biilteninde bu iglemi degoslemek tYzere bulunun fiyat ie fiyat bulunmadif takdirde, Tukaghank
uygulamesma paralel olarak. {1+ 1) giintinde defierlome iglem yapilan ginkit iglem fiyap ile
yapibr. Bu gekilde fon portfiiytine birden fazla fiyattsm islem yapilmas durumunda, defierleme
yapalan iglemlerin afiuhkly orfulama fiyats ile yapilr, TH2 ve daha ilexi valtil iglom yapimas:
halinde iglern tarihinden sonvaki glnlerde BIST Kiymetli Madenicr Piyasasa giimiik billteninde
degerlome.fiyeh ils, bulunmuyorsa degenleme vaidr tarihinden iglem tarihine dofiru gidilerek BIS'L

‘. ;!{ﬁy;ﬁfgﬂi?ﬁ'/l?&q&l:r Tiysuast glinltk biilieninde bulunacak ilk fiyatie yambir,




3.5.6, Yaplandwitmy Yatism/Borglanma Aralarina Tligkin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsudy iglem geememes! halinde voya Borsada iglem giirmeyen ancak veri duittun
kanallan aracyifnyly fivats ilan edilen yapandirilog yatinm araglan fyin deferfemcede; Reulers
vefveya Bloomberg veya diger veri dagittim kanallan sraciliftyla ilan edifen glincel fiyat,

» Defetleme glintinde islem gegmemesi Rontors ve/ veys Bloomborg veya disr veri
dagatun kanallarinda fiyal flan edilmemesi halinds bu ves dafiitim keoalluyinda en son {lan edilen
Giyal degerlomede kullanmlr.

5.6, Borsa diginda taraf olunaerk stvleymalore iligkin olarak ayugdaki esaslare uyulur:

Portitiye borsa digmdan repy ve ters repo s8zlegmelerinin dabil edilecek olyws: halinde, bu
sizlegmelerin herhangi bir lligkiden etkilenmeyceck sekilde objektif kogutlarda yapilmas, adil bir
fiyat igermesi ve wfzlegmelerin plyass fiyabm en dofru yansuneak gekilde glivendlir ve
dogrulenabilir bir yBntemle degerlenmesi zorunludur, Bu hususlags iligkin kemtroller Fon Ilizmet
Birimi (wrafindan yepidmskla birlikte Kurven’nun sorwnluingn dovam etmektedir, :

VI. KATILMA PAYLARININ ALYM SATIM ESASLARI
Gonel Esaslar
Fon satiy baglange taribinde bir adet prym nominal fiyat {birim pay doferi) 1 TL'dir,

Takip eden giinlerde forum birim pay degeri, fon toplam defiorinin katihma muylavmn sayisina
biiltmmesiyle slde edilir, : '

Kurnew ile akiif’ pavartama ve daputim sbzleymesi imzalamug bankalsr farafindan yiiriititlen
mevduat kampanyas: kapsamnda yatiimetyn mevdustin yam sia fonun da sutldid hallerde bu
maddede befiriilen alun satim esaslannda bir deBisiklik vaplamae.

Yaturumenlarn fon payt alim ve satim telimatlan 1 pay ve katlan geklinde gergoklestirilir,
6.1. Katilma Pay: Al Esaslar;

Yatitancdain BIST Borglanma Araglm Piyasas©nn agik oldufiv giinlerde saat 13:15%
kedar verdilleri ketilma pay: ahm talimatlan talimati, verilmesin! takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay Fyats tizerinden yerine getirilir,

BIST Borelanme. Avaglurs Piyasasiun agk oldugn ghinlerde sast 13:15'den sonta tletilen
talimatlar ise, ik pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul ediliv ve izloyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: Dzerinden yering getirilir,

BIS'T Borglanmy Araglart Piyasasi'nm kapali oldugy giinlerde fletilen talimatlar, Izleyen i1k
iygtingt yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyul (zerinden gergeklegtivliv,

6.2. Alun Bedellerinin Tahsil Esaslart

Al talimatinin verflmesi swasinda, talep edilen katiling pay1 bedelinin Kurueu tarafindan
tehsil edilmesi esashir. Almn takimallay PRy 88151 ya da lutar olamk verilebilir, Kurucu, talimatin
pay saysi olarak verilmesi halinde, uhg iglemine uygulanacak fivatin kesin olarsk bilinmemosi
R aniyle, katilma payt bedellexind en son lan edilen saby fiyalma %20jve kadar ilyve mati

;,‘@,pﬁg;a" k tahsil edebiliv. Ayrica, katilma puys bedellerint iglern ginii ARl etmek Gzere en son
edileR fiyats marj uygulanmak suretiyle bulunun tutara o3 depier k Heminat olare)
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edebiliv. Talimatn tuter olatak verilmesi halinds ise Delirtilen tutar tabsil edilerek, bu tutaps denk
gelen pay suyis fon Hyats agidandiktan sonsa hesaplamr,

TEVAY ftzerinden gergekiegtirilevsk iglemierde, foniar igin ahum talimatlan pay sayn ya da
twtar olurak verilobilit, aBeer kurulug, talimatry pay suyis olarak verilmosi halinde, alig iglemine
uygulanycak [iyatin kesin olarak billnmemesi nedeniyle, knulma pay bedellerini en son ilan edilen
setiy fiyatina %20'ye kadur flave marj uygulayarak tahsil edebiliv, Aynics, katiima payt hedellorini
iglem piinti tahsil etmek tizere en son flan edilon fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
e§ deffor laymet reminat olarak kabut edebills,

Talimatin tutar oluruk verifmesi hatinde isc, cn son ilan edilen katitma payt salig fiyatindan
%20 mayj ditgtilerek belirlenecek fiyul tzerinden tatimat verifen tutara denk gelen katima paye
suyi$) TEFAR'ta eglegtirills, Nihei katilme payr adedi fon fiyati agikiandiktan sonra hesaplanty,
Tahsil edilen tulara e deger adodin tistiinde verilen kanlma pay: ahm fatimatlan iptal edilis,

Katilma Payi alnn telimatlan kargihfinda tahsil cdifen tutarlar yaturnmer hesabmds fon
dufihewn karuluglar tarefindan belirlenecek olan yabmm aract ile nemalandiely, Katilme payr alim
tutermia nemy lutun dehil editmez, Yukacda tanimlandif sekiiyle igpinterinde saat 13:15% kadar
glrilen alim telimatlan o gin igin nemalsndirdsr, Yukanda tanmnlandigh gekliyle iggtinterinde saat
13:15%den sonra gitilen alm talimatian ertest ghin saat 13:15% kadar girilecek talimatlarla hirlikte
o daftesst  kurulugler tarefindan  bslidenecek  olan yatirim  emoinda  yatmmer  adma
nemalimdmimak suretiyle katidma pay: aliminda kullanibi,

6.3. Katilma Pays Satrn Esaslar:

) Yatmmelunn BIST Borglanma Araglar Piyasasi’'om apk oldun ginlerde saat 13:15%
: kedar verdikler] katlma payr sutim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyats tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Asaglan Piyasss’mn agik oldufiu ghnlerde saat 13:15°den sonra iletilen
talimatler ise, bir sorweki iy giin verilmis olarak kabul ediliv ye izleyen hexaplamada bulunan pay
fiyat: Uzerinden yerine getinilir,

RIST Rarglanme Araclar: Piyasasy’mn kepals oldugu glinlerde {ltilen talimatlar izleyen ik
Is gintt yapilacak fik hesaplamada butunacak pay fiyan tzerinden gergeklogtivilis,

6.4.8atym Redelerinin Odenme Esastara

Kanlma pay: bedslleri; jade tafimatinm, 1981 Borglanma Avaglun Piyasasi'nm agik olduju
Bnlordo saat 13:15% kadar verilmest halinde, talimatin verilniesing tekip eden Bgiincll 5 gimtindo,
inde ialimatin BIST Borglanma Araglan Piyasas o agik oldugu giinlerde sast 13:15'den sonra

verlmesf hulinde ise, talimatin verilmesini Wkip eden diirdtinell isgiintinde yatrunoilam
ddenecekiir,

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuraluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylannm alim ve satim kerucunim yam sua TEFAS's diye olan fon dagim
kuruluglars sracithityla da yapi, Uye kuruluglar agafiida yer alan linkten ulagimas: mitmkiindtr,

hitps:/fwww. takashank. com, te/tr/ka mukluritelas-uyest-karumlar

6.6, Kurucy ile Aktif Dagiim Stzlegmest Tmzalamy Kuruluglor ve Alim ve Satnn
Yeorleri

Kuroew ile aktif pazarlama. ve dafnim ktizlegtesi imzalamig olan kurumlaon unvan ve
ietigim bilgileri agagida yor almaktadir,
oLes SypUnvan | Adres Bilgileri Netigim Bitgileri
TEB Kampiis C ve D Blok | www teh.com.tr
Saray Mah,  Sokully Cud, | 3503 %
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Subeleri No:7A - 7B mraniye 34768 /
,_ i ISTANBUL o a
ING Bank AR, Gepol |Regit Pays  Mah,  Eski | www.inp.com.r
Muditelik ve Subelerd Blytikdere Cad. N8 Sanyer | 0,212,335,10.00
34467 Istanbul )
Alternatif Yabwom Monkul | Ayavafia Mah, Cendere Cad. | www.allernatifyativim.com.ts
Degorlar A8, No:109M 2D Blok Kat;3 34485 | 0.212.315.58.00
Seniyer/ Istanbul/l'trkiye V
Allsrnatif Bank A.§, Ayazafin  Mah,  Azerbuyean | wwvw.alternntilbank com.tr
Cad. 2D Blok No:3M ™1 ]0.212,315.65.00
34485 Sartyer/ Jstanbul/1trkiye ) »
Turkish Vatrim  Monkd { Esentepe Mahallesi A Kaya | www. lorkishyativim.com (212)
Degerler A8, Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A | 315 10 00
| Blok Xul: 4 Bigli / Istanbu} .
Tindsh Bank A 8. Valikonafn Cad. No:? f 34371 | wowvw.iurkishbank.com
o Nisantam / Istanbul (212)37363 73
Burgan Bank A.3. © | Maslak Mah, Heki Bliyitkdere | wwwe.burgm.com.te
Cad. No:13 PK: 34485 Sanyer / | (Y0) 212 371 37 37
{ Istanbnl Tiirkive

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR ve
KURUCUPNUN KARSILADICT GIDERLER

- Fonun Malvsrl n fdanan Harea v
Fon varligindan yaplabilecck harcamalur agagida yer ahmaklsdse,
1) Sakiama hizmetler! igin Sdenen her tirll) icreller,

2} Varhklann nakde geviilmesi ve transferinde Odenen her il vergi, tesim ve
komisyonlar,

3) Alman keedilerin faizi,

4) Portfoye alunlarde ve portfyden sahmlurda Sdonen arscihk komisyonlsn (yabanc
para cinsindon yapifau giderter 'TCMB d0vix satig kuru dizerinden 'I'L've gevrilerak kaydolwaur.,),

5) Porlidy yénctim lioreld,

6) Fonun mitkelleli oldugu veryi,

7) Baguusixdenctim kuryluglarma Sdenen denetim ticret,
8} Mevzuat perefil yuptimast zorunly flan giderleri,

9} ‘lakvim vl osas ahnarak Gger aylik dénemTerin son iy glintinde fonun toplam defiori
{izerinden hesaplenacak Koral fioreti,

10) Kurgilagtiema 8lgilith piderleri,
11) KAP giderleri,
12) BE-vergi heyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubuy tioret,

13) Bedefier (muli mithiir, argivieme ve kullamm) ve B-fatura (argiviemo) uygnlamalart
~ nedeni ile tidenen hizmet bedeli

{ff “‘* Mevzuatl uyarinea tutulmasi zorunty deflerlere iligkin noter onuy 2l
&

15\ el Kigi Kimlik Koduo (LEI) giderlerd,

(.. i
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16) Kurulea uygun goriftecel digior harcamalar,

7.L1L. Fon Tuplam Gider Orany
helirtilen thm giderlevin loplaminin st

Fondun kargilanen, yonetim tioreti dabif bu maddsde
s yillte 944,38 (vlizdedOrtvirgtilotesckiz) dir,

Posiltiys alinacek katdma paylert ipin ddenen yOnetim, pirly ve gikis deretlerl de Fon'un toplam
pider oramma hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate gl

3, 6, 9 ve 12 aylik dinemlerin son iy giinll itthariyla,
gelen kisminun aulip aglmadii,
esas alwarak, Kuruou tarafingd
apildifanin tespiti halinde agan tutarin ilpili dénemi lokip eden beg iy ginl
ipinde fona lade edilmesinden Kuracy ve Portfdy
oram hesaplamasinda toplam giderlerden dugilitr.

orammn {igili dineme denk
artalams fon toplam degier
belirlenen oranlarm

yil iginde takip eden dénemierin toplam gider

belltlenen yallik fon toplam pideri
ilgili dtinem igin hesaplapan piniiik
. kontrol edilir. Yapilan kontrolde

Suklayicis: sorumludur, Inde edifen tutar, ligili

Fon toplum gider oram Hmitf iginde katmsa d

ehi fondan yaprubflecek harcamalar diginda Fon’a

stder tahakkyk eltitilamez ve fon malvarhfm

dan Hidencnicz,

7.1.2. ¥on Yéucetim {lereti Ovants Fon’un toplam gideri jpinde kalmpk kaydiyla,

Kurucu’yn lim toplam defierinin gtinlik % 0,006"smdan (yiizhindealts) |yillik yaklagik %2,19
(ylizdeikivirgtilondokuz) olusan bir yémetim foreti tahakkuk ettirilir ve bu teret her ay sonuny

izleyon bir hafta iginde, kuruen Ho dagition aras
puylogim esaslanng gbre kurucuya ve daffiticlya

nda imzalanan sbzlesme gergevesinde helirlenen
fondan fdenecoktir. Paylagm oranlarna iligkin

bilgiye yatmme: bilei formundun lagilabili,

Dafistses e kuruen arasinda bir szlegme olmamast duromunda Kunil famlindan belirlenen
“genel komisyon orant™ uygulanse

713, Fon Portflylindeki Varliddarm Alm
Aracitik f5lemieri fgin Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan vartiklarm alim satum igtemlerine Tark Hkonomi Bankawt A5,
LB Yatiom Menkul Degerler A§., 1y Yatrm Menkul Degierler A.8. ve Yam Kredi Yaynm

Satmmn Araalik Fden Kuruluglary ve

Menkul Degerler A.5. aracilik etmelsedir, Stz konusuy aracibik iglemleri igin uygulanan komisyon
vranlarr egagida yer almukiadie: :

1} Sabil getirili monkul Jayrae! komisyonu:

- Hezipe Ihalesi : Yiizhinde 0 -2 + BSMV

~  Borglanma Ataglar: Piyasas: : Ytizbinde 1 - 3 + BEMV

2) Kira sertifikalar komisyonu: ! Yizbinde 1 - 3 + BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Milyonda 5 - Yzbinde 2 1| BSMV

Uzon Vadeli TersRepo
O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-1 7:00)

: Milyonda 5 - Yilzbinde 2+ BSMV
: Yizbinde 3 < 5 + BSMV

4) Takosbank Borsa Pars Piyasns) kamnixyonlags:
- Q/NBPP : Yilvbinde 2 -4 4 BSMV
- Uzun Vadeli BPP + Milyonda 2 - Yilvhinde 4 + BSMV

1Onbinde | - 64+ BSMV

Hisse Sonedi iglem komisyonu:




8) Xumelli Maden Piyesas islem komisyonlan BIST Tymeth Madealer Plyasas
iglem komisyonlan uygulane {Onbinde 1 ila Onbinds 2 + BSMV)

9) Yabane Piyasalarda Vapitan Menku! Kiymet Islem Uoretis Fon adina yabanot piyasa
ve bomsalardu gergeldestinilen iglemler lizerindan, ilgilf piyasa ve borsalarda gegerli olan Geret
tarifes! uygulanr,

10) Borsa digi iglemlere iligkin komisyontar: Dorss digt iylemlerde herhengi bir komisyon
uygulanmemeklads. Jglom  Komisyoplsn fglem utarina gbre iglem fivatimun igerisinden
alinmaktadir,

714, Knrul Ocretiv Tokvim yilt esas alinarak, ficer aybk dSnemlerin son is ginlinde
Fon’an net varlik degerl tzerinden 90,005 (vilzbindebog) oramnda hesaplanacak ve Sdenscek
Kund tleret, Fon portfiytinden karstlanir,

735, Fon’un Bagh Oldugy $emslye Fona Ait Giderlers Semsiye Fon'un kuwrulug
gidotlert ile fonlurm ketilma pay: lrag giderleri harlg olmak fizere, Semsive Fon igin yapulmas:
gercken tiim giderler Servsiye Fona bagh fonlanm toplam deportor] dikkate alinaruk aransal olarak
ilgili fonlatn portféylerinden kargilanse,

7.1.6. Kargik Ayrilueak Diger Giderler ve Tahmini Tatarigr

Fon malvarhBimdan karplanan saklama ficreti ve differ giderlere iligkin gingel bilgllere
yatime: bilgd formundan ulagiabiliy,

7:2. Kuruen Tarafindan Kurylanan Giﬁarm
Agajady tshmini tutadan gdsterlen hatka arza liiskin giderler kuruen tarafindan

karpanacaktir;
[ Gider Tiirit .. Tutan (T1)
_Yesell ve llan Giderled 5,000
. | Digier Giderler , 3400 s
TOPLAM . 10,000

VI FONUN VERGILENDIRITMESI
8.1. Fon Portfty Igletmeciligi Kazanglarmm Vergilondiriimesi

8) Kurumiar Vergisi Dilzenlemest Acismdan: 5520 suyh Karumlar Vergisi Kanunu'mun
S'ingi maddesinin 1 numarali bendinin () gt bendi nyarincs, menkul kiymet yatutiun fonlaomm
postfBy igletmecilifinden dogan kazanglar kurumilyr vergisinden istisnadar,

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Apwindan: Yonlarn portity igletmecilipi kazanglam, Gelir
Vergisi Kanunu'nun goeiel 67’nel maddesinin (8) numaral bendi uyurinca, %0? oranida gelr
vergisi tevitkating tabidir,

8.2, Katitma Pay: Batin Alanlarin Vergilendiriimesi

Celir Vergisi Kanumi'nun gegici 67°nei maddesi uyarince Sermaye Piyasas: Kammuna
gire knwulan menkn! kiymetler yatirim fonlarmun kutima paylariun ilgili oldugu fona fadesi %10
oramnda gelir verpis] tevfikating tabidir KVE nn ikingi maddesinin birinei fikrasr kupramindaki
mitkellefler ile minhasiran menkul kiyrmet ve diger sermaye plynsas aract setirllerd ile defier artiyt
elde etmok ve bunlara hagh haklam kullammak amactyla faafiyette bulunan

Fegdon Sermaye Piyasast Kanunung gire karulan yatuun forlam ve/ el

-y

i1 sayils Bakanlar Kurulu Kurar,




benzer nitelikte oldugn Hazine ve Maliye Bukenhfinca belirlenenler iyin bu oran %0 olamak
uygulanit,?

Gelir Verglel Kanunu’nun gegiei 67°nei maddesinin (8) numarali bendi vysnnca fon
katdms paylanmn fona iadesinden elde edilen gelivler igin yallik beysnname verilmcz, Diger
gelitler nedeniyle beyinnume verllmesi balinde de by gelirler boyannameye dshil edilmez. 1icart
igletmeye dahil olan bu nitelikieki gatirler, bn fikra kupsamt digmdadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinea dar mitkellef kururalarin Tickiye'deki
iy yorlerine etfediimeyen veya daim? temsilcierinin arucilifii olmaksizin elde edilen ve Clelir
Vergisl Kammunun gegici 67'nei maddosi kepsammdy kesinti vapilmiy kezenglan ile bu
Jewrurmlanm tam tmitkoliof koyumisra wit olup BIS 1 ta iglem gtren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senstlerinin clden crkanlmasmdun safifanan ve gegiel 67'nci maddenin (1) numarel
fikvastun altimes puragrafi kepsammdn vergi kesintisine tabi tutulmayan  kawunglart ve bu
kurumlanin dalm? temsilcileri uracilifiryla clde ettikleri tamom gogicl 67°nci madde kupvaminda
vergi kesintisine t8bi tutalmug kavamglert igin yillik veya bzel buyurmame verilmez,

TX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILE BILGHERE
VE FON PORTF(OY UNDL YER AL AN VARLIRLARA TLIgKEN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'um hesap dbnemi takvim yilulir, Ancak ilk hosap dtnemi Fon'an turitlug tacdhinden
bhaglayarak o yilin Avalik aymm sommna kadar olan, stredir.

9.2, Pinansal tablolarm bagwme denctiminde Kurulun bufims denctimle ilgit
diizeniemelerine uyolur. Finansal tablo havnlama yitkiimltltigintn bulundugn ilgill hesap
daneminin son glinf) ilfburiyly hazulanan portfy vaportart da finansal tablolarla birlikle hagimsiz
denelimden gegirilir,

9.3, Ponlar tasfiyo taribi itibanyls fze) bafumsiz denetime tabidir, Kuracu, Fon’un yiihk
finansal tablolany, ilgli hesap déneminin bitimini takip oden 60 gtin iginde KAP'ta ildn cder,
Finansal tablolarm son bildirim glinfiafin resmi tatil gintine denk gelmes! halinde vesmi tati)
glnfini 1akip edon ilk ig gind son bildirim tarihidir,

94. Semsiye fon ivtlfigbne, bu izahnamcye, yubimel bilgi formuna, bafmse
donietim raporuyta birlilte finansal vaporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beysnlar,
portfy daglnn raporlar) fon giderlerine iligkin biigilere, fonun visk defierine, ayjrulanan
komisyonlara, vursz performeans ferctlendirmensine iligkin bilgilere ve fon farafindan
agiklanmasi gerekon diger bilgilere fomm KAP'ta yer nlan sfirekii bilgiflendirme formondan

yw.kup.oradr) ulagilmass mimkiindir, .

Aynea, fonun geomig performansing, funun porifoy daduomn, fonme visk degering
ve fondan tabsil edilen ve yotirmalardan belirli garliar altmda fahsil cdilcoek Geret ve
komisyon bilgilerine yatirnmer hilgt formundan da ulagilmys mitmkiinddir,

9.5, Portfy defilim raporlart ayhik olarek hazrlame v ilgili ay1 takip eden alb iy gond
iginde KAP'ia ilan edilir,

%.6. T'inansal raporlar, baunmz denetim rapuruyla birlikte, bafimsiz denetitn kurntuguny
temsi ve ilzama yetkili kiginin fmzasum tasiyan bir yum elinde kuruonys ulagmuvendan sonra,
kuruen farafindan finansal raporlarm kemuya apklanmusma tlighin yonetim kwrulu karavma
baglandifh turiti izleyen altine) ig ginf mesai saati bitimine kadue K APia agtllanur,

9.7. Portf8y raporlan digmdaki finansal raporlar kanuya agiklandikfur sonra, Kurpew' nun
Tesmi, fntemat sitesinde yaynmlamir. Bu bilgiler,
) ;5"“;\4“'"
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kamuys agik tuludur, 88z konusu finansal raporlar sym #amanda kurueunun morkezinde ve katilma
pay1 satigt yapilim yerlerds, yatinmeslarin incelemesi igin hazir bulundurulng.

94, Yatnmedann ystmm yapma karmun etkileyobiloock ve Gnceden bilgi sahibi
olunmasm gerektirecek nitelilte olen Izehnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, Ji, Bi,V.5.5., V.5.6,, VI. {6.5.
maddesi harlg), VIL7.1. (aracalik komisyonlanna iligkin alt madde harig) no’tu btitimlerindeki
depisiklikler Kurn! tarafindan incelenerck onaylanir ve Knrucu tarafindun KAP'a ve Kurew’ nnn
resmi intornet sitesinde yaysmlsmy, uytica ticaret siciling toscll ve TTS@de ikm edilmez,
Tzebmumenin digor baltimlorinde yapilacek defigikler ise, Kurolun onayr aranmaksizm kurucu
tarafindan yaprlurak KAPMa ve Kuwruew'ntm resmi nferoet sitesinde ilan odific ve yapilan
degisiklikier her tukvim yih somunn izleyen alts is giindi jginde toply clurak Karula bildirilir,

8.9. For’un seklam ve ianlan ile ilgili ofarak Kurulun bn kemudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.10. Portfye yaplandinmy yelmm aracs dahil edilmest halinde s6z konusn yalttim
aracmun genel Bzeltildorine ilighin bilgiler ve igerdigi rouhtemel riskler ayrica KAP ta agiklmi,

9,11, Horsa dip répo-ters repo iylemlerinin fon portféytine dahil edilmesi halinde on pee
stizlegmo tarihind takip eden iy gOnfl iginde sizdegmenin vadest, faiz oran, ket tavalt ve karg
tarafin derecelendivinoe note KAP'ta agiklanr,

X, FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVESi
10.1, Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarnda bir slire Sngtirittmg isc bu stircain sona ermest,

- Yon siiresiz ise kurucunun Kurnbun uygun girtistindl aldiktan sonra gl ay sonrast igin
feshi ihbar etmcsi,
»  Korueunun fanliyet sartlacinr kaybetmesi,

- Kuroconun mali duremunun teshhderini kasnilayamayacak kedar zayiflamas, illas
stmesi veyu lasliye edilmosi,

- Vomm kendi mali yiikitmititiklerini kargiayamaz durumda olmast ve henver nedenlorle
fonun devaminin yatiwimedann yaranna olmayacagmmn Kuralea tespit edilmis olmas:

hallerinde soon erer,

Fuonun sona enmesi halinde fon portftylinde yer atan varlddardan bowada iglem ytrenler
borsada, borsadn iglem girmeyenler jse borsa diginda nekde deniigtiritir,

10.2, Fon mal varlifh, igtiizltl ve izutmemede yor afan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bkiyesi katima pay: sahiplerine paylan orammnda daftihr, Tasfiye durumunds yalmzea kuhhna
payl sehipletine 0deme yapiiabilie,

1.3, 'l'asfiye iglemlerine ilighin olarak, Kurnew'nun XKuml®un uygun girlglinil aldildan
sonry 6 ay sonfast dpin fosih ihbar etmesi duwrumunda sbz konust sfire sanunda hals Fon'a fade
edilmemiy kattma paylarmin bulunmast halinde, ksilma payr sahiplerinin sabg  (atmal
beldenmeden pay satrylart yapilarak clde edilen tutarlar Kurncu ve katilma payz alum satom yapun
kurulug nezdinde agilueak huvuplarda yatimelar adina ters repodu veya Kurul tarafindan uygun
gorlilen difer scrnaye piyasas graglannda nematandinhe, Yesih fhbanndun sonta yori katilme
Dpay ihrag edilemez. ‘l'asflye anindan itibaren highir katima pay: ihrag edilemez ve geri almamaz,
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/,M JKurycunun il veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goe
'yﬁ.ﬁgﬂﬁ.»gitk tesflys amueiyla devreder, Portftly Saklayrcisinm muhi-gh
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kargitayamayacuk kader zaysflamast, iflaw veya tasfiyest halinde ise, kurucu fon varligint Kurnd
tarafindun uygur gbriilecck bagka hir portRly saklayiersing devreder,

10.5, Tasfiyenin sony ermes] thzerine, Fon udiin Ticaret Sicili'nden silinmes) jgin keyfiyet,
kurneu tarafindan Ticaret Sicili'ne tesoil ve ilun ettiriliv, by durom Kural'a hildidlir.

XL KATILMA PAVI SAHIPLERININ EAKLARI

11,1, Kyrucu ile katlma payr suhipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili movzuat ve
iptlzltk; bunlarda bl bofunmayan hillecde 1317172011 (urihli ve 6098 sayill ‘Turk Borglar
Kanvnuoun 502 it 514 net maddeleri hitidimler} kayusen uygulamer.

1L.2, Fon’da olugen kar, Fon'un bilgilendirme dokfimanlaymds belirtilen csaslara giire
lespit edilen ketilma paymm birim pay defforine yansir. Katrima payr sahipleri, paylatin Fon'a gesd
sattiklarinds, ollerinde luttuklun sfire igin fonda oluyim kerdan paylarms almig olurlar. Iesap
didnemi sonunda ayrica temettll dagitrmy 367 konusy degildir,

11.3, Katilma paglan miigteri bazinda MKK nexdinde izlenmekte ofup, tasarryl sahipleri
Kurueu’dan veya 2hm satma araciik eden yabrim kuruluglardan hosap durumiban hokkinde her
zaman bilgi talep edebilirler,

Xi. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA AR7,

12.1, Katlina paylari, izalmemenin ve yatiimer bilgi formunun KAP'ta yayimum takiben
formda beliitilen sattig bagtangig twrihinden itibaren, izahmime ve yatrumes bilgi formunda
belirtilen usul ve csaslar gergevesinde yatirime:tara sunulyy,

12.2, Katima paylan kerghiis yotmmcilerdan foplanan pyr, tekip edon is giinki
izuhnarede belirlenen varltklar ve jglemlere yatunilir,

lzshnameds yer alan bilgilerin doprulufonuy kanuni yotki ve sorumlulukiarmiz
‘gergevesinde onaylanz, 31/05/2022

sh-Yerda ok oy 419
Baglhtay . Istantnd
233014 4406 Tig. Sigd o dVBO2S_,

Tii No:éﬁiéﬁﬂ?%ﬁﬂél&ﬂ&s‘
M TEh {) . % 2 B wlle
Yinetim Knrul Sresf e mye{)pmsyo ve Myli fyler
Genel Miidiir Yarifiimerss Diyektiir

28




