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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hikfmlen uyannca tasamuf sahiplerinden fon katilma pay: karsiligmda toplanam
nakitle tassnmuf sahipler: hesabina, inangh miilkiyet esaslanna gore isbu 1. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardsn olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligndr.

1.1. Fona liliskin Genel Bilgiler
Fon’un ’ J .
Unvani: Ak Portfoy OPY Kar Payr Odeyen Serbest (TL) Ozel

Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fomun Tura: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvami: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticilifi ve Yatnm Damsmanhi
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY 4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicist’min

Unvanm: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine liskin | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar

Kurul Karar Tariln ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazin:ne Binas: Kat:1 34330
4. Levent - Besiktas/ Istanbul

www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 385 27 00
+ | Portfdy Saklayicist Ak Yaturim Menkul Degerler A.S.’nin
Merk@Rdresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Begiktas / istanbul
www.akyatirim.com.tr
02123349494




13.

Kurunen Yéneticileri

Fon'n temsi] ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyelen yetkli olup, Kurocunun ydnetim
kurulu Giyeleri ile difer yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkil knlinzm kisilere iliskin bilgilere

asafda yer verilmektedir:
Adh Soyadh | Gorevi Sen 5 Yilda Yaptia isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T_A S. Ozel Bankaalik ve | 25 il
Keler Baskam Yatinm Hizmetlen Genel Mudir Yardumciss
2011 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Madiir ’
Gamze Yonetim Kurulu | 2019—-Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miadir | 26 yal
Schaem Ulyesi Yardimcisy
Muratogla 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Baskam
g 2006 — 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bolom
Baskani
Aynur Yonetim Kurulu | 2001 - Devam Akbank T.A.S. Bitce ve Yonetim | 29 yil
Satica Uyesi (i¢ Raporlamas: Bolim Baskam
Kontrolden
Sorumnlu)
Nesip Ilker | Yonetim Kurulu | 2017 - Devam Akbank T.AS. Teknoloji wve | 25 yil
Altintas Uyesi Operasyon Genel Miidiir Yarduncisu
2012 - 2017 Akbank T.A.S. BT Miman ve Temel
Bankacihk Bolim Baskam
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 -Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Mudiir | 26 yil
Sebnem Uyesi Yardimcisi
Muratoglu 2017 - 2019 Akbank T_A_S. Risk Yonetimi Bagkam
2006 — 2017 Akbank T.AS. Risk Yonetimi Bolim
Baskam
Savas Yonetim Kurulu [ 2019 — Devam Akbank T.AS. Teftis Kurulu | 23 yl
Kiilcii Uyesi Bagkan:
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Baskanlifi Bolim Bagkam
2006 — 2016 Akbank T.AS. Teftis Kurulu
Baskanhifi Baskan Yardimcisi
2021 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari
Murat Yénetim Kurulu Subeler Kredi Onay Boliim Baskam
p = one’ 2012 — 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B | 25 il
Oztung Uyesi X >
B6lim Baskam
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 30 y1l
Arslan Uyesi ve Yatinm Yonetimi Boliim Baskam
Yonetim Kurulu [ 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacihk | 17 yil
Jyesi Bolim Baskam
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacihk
Sube Miidiirii




| Metmet Genel Miidiir ve | 2018 — Devam Ak Portfdy Yometimi AS. Genzl | 24 yal
Al Frsan | Yonetim Kurulu | Miditr
| Uyesi 2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi AS. Genel
! Miidiir Yardumeasa
Alastin = | Genel  Miidiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yometimi A.S. Genel | 24 yil
Gaktiirk Yardimcis: Miid@r Yardumeass
Istkpunar
Ertumg Genel Madir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
Timen Yardimcisi | Miad@r Yardumeisa '
Emurah Genel Maudir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A-S. Genel | 22 yil
Ayranti Yardumcisi Midiir Yardunciss
2014 — 2018 Ak Portioy Yonetimi A.S. Bolim
Baskam
Aret Askan | Bolim Baskam | 2014 — Devam Ak Portfoy Yonetmi A.S. |25yl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Bolim Baskan:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A_S. nezdindc olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
mudurine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yapti i§ler (Yi-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Gonitl Fon Midari | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Mudiiri 26 yl
Mutlu

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgnmn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varbklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alamnda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatnme ¢ikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfOyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
jirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

cu Biinyesinde Olusturulan veya Disariddan Temin Edilen Sistemler, Birimler
s1z Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

infod akportfoycomtr - % skportfoy com it



Fon hizmet birimi | Akbank TAS.

i; kontrol sistemi Ak PortfiGy Yometimi A S.
Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Y Gmetiona AS.
Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Ak Portfoy Yometimi AS.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denctimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktador.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEIJISi IiLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma pay sahipleninin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar fizerinde kendi adna ve fon hesabina
mevzuat ve igliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullammaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi csnasinda portfoy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligie iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siurlamalar
cergevesinde yonetilir.

23. Fon portfoyiine ahmnacak finansal varbklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy ydneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon portfoyiinin yonetiminde ve yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglanmin segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6.
maddesinde tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfoy
olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacakhir.

Fon’un yatrim stratejisi: Fon makrockonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle
olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda TL cinsi finansal varhklara yatnm yaparak portfoy
degerini arhinip, Thrk Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmay: hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfoy
yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlanm analiz ederek alim satim
kararlan olusturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global faizler, faiz farklan, donemlik
getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz dniinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite
veya vade agisindan bir ySnetim kasitlamasi yoktur.

TL cinsinden olmak kosuluyla; kamu ve 6zel sektor borglanma araglan, varliga dayah
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortakhik paylan, varantlar, yapilandinlmig yatnm araglan, sertifikalar, yurt iginde
3 us girisim sermayesi yatini fonlari ile unvannda (TL) ibaresi bulunan yatinm fonlar, borsa
wlar1 ve gayrimenkul yatinm fonlan kaulma paylan ile hisse senedi yogun tfon, para



islem gbren tirev islemlere yztwmm yapilzbili. VIOPta islem gdren vadeli sozlesmeler ve
opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portféyim vadelifvadesiz mevduatia degerlendinilmes: de stz
komusu olabilecektir.

Kaldwrag kullamym: fonum volatilitesini artirabilir ancak risk dizeyinin bu izalmamede yer
alan ssmrlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerde ilgl olarak varbklanm temmimat
olarak gosterilebilir. Kaldwag kullammuna neden olabilecek islemier: vadeli islemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da édeme karsilifn islem yamilabilmesine imkan sa@layan kaldwagh yaturmm
islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve
kredi kullamlarak kredili menkunl kiymet almm ve agi@a satis gibi diger borglanina ydntemlenyle
gergeklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varhklanm teminat olarak gostenlebilir.

Fon édimg menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul laymet islemi ve agifa satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tim ortaklik pay seneflen odiing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon mitelifinde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig in
22. maddesindeki sumrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yaturim
Fonlanna iligkin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

Fon porifSyt, Teblig’in 4.2 nci maddesinde belirtilen TL cinsi tim para ve senmaye piyasas:
araglanndan olusabilir. Fon’un portfoyiine yabanca para birimi cinsinden varhk ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglan dahil edilmeyecektir.

Fon, her ayin son is giniinde (“Kar Pay: Odeme Giinii”) fon katlma pay: sahiplerine kar pay:
ddeyecektir. Bu kapsamda Fonun Gdeyecegi kar payl, kar pay: ddeme giinii mesai saatleni igerisinde
yatnmcilara 6denir. Kar payinn tahakkuku ile fonun toplam de§erinde kar pay: tutan kadar azahs
gergeklesecek ve bu azalis katilma pay fiyatina oransal olarak yansiyacaktir. Kar payr bedelleninin
tahakkuku sonras: Fon’un birim pay degeri, bu kar paylarinin yarattigy etki kadar dustirilir.

Kar pay1 6demeleri, ilgili kar payr 6deme guiniinden dnceki is ginii sonunda pay sahipligi
bulunan katilma payr sahiplerine yapilir. Donemsel olarak dagilacak kar payr miktarma Kurucu
tarafindan karar verilecektir. Katlma pay: satim talimati verip, kar pay: 6deme giiniinden 6nceki is
giinii sonunda yapilacak hesaplamadan énce pay satim fiyat belirlenmis katilma pay: sahiplerine
kar payr 6demesi yapilmaz. Kar payi 6deme giliniinden Onceki is giinii sonunda yapilacak
hesaplamada Fon’un toplam degerinde kar payr tutan kadar azahs gergeklestirilerck fon toplam
degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle bulunacak birim pay degeri, kar pay1 6deme
giinii katilma paylarimin ahm-satim yerlerinde ilan edilir. Dagitilan kar pay: tutan ve fon toplam
degerine oram da dahil olmak iizere kar payr dagitim esaslanna iliskin KAP’ta agiklama yapihir.

Kar pay1 6deme giiniinden dnceki is giind sonunda yapilacak hesaplama sonucunda Gdeme
giinii ilan edilecek Fon birim pay degerine iliskin 6rnek uygulama asagidaki gibidir;

Kar Pay1 Odeme Giinii icin Hesaplanan Fon Birim Pay Degeri*

Kar Pay: Hesaplamas: Oncesi Fon Toplam Degeri 103.020.000
Dolasundaki Pay Sayisi 100.000.000
Vzerinden kar payi dagitinu hesaplamasi yapilacak birim fiyat 1,030200




I = . r m
” Dag;ﬁ]ﬂamt'ﬂ‘mmhm Kar Paya Tunam (Kurucu tarafindsm belidenen | 3,020,000.00 '
5=1-4 Kar Payn Tuttam Ayrlldidan Sonra Nihai Fon Toplam Dejen [ 100.000.000.00 |
. Kar Paya Odeme Giimii Gegerli Fiyal (ker pay: dagitildikion somra | il
&=5/2 li alam) . 1. GDo000
4 Daganlem Ker Payn Tuaars (KAP ta ilem edilecek nmar) 3.020.000,00
= Dagainlam Ko Paya Turarumn Fon Toplam Degerine Oram (%5)
7= K APt ilan edilecek anam) | 2%
8=4/2 ﬁ::zgm: Payn Basina Diisen Kar Pay: Tutar: (KAP'ta ilon edilecek | 00302

* Tabloda sumulan bilgiler kar pay1 ddeme giini ilan edilecek Fon birim pay defien igin dmek
hesaplama olup, mutlak surette yukanda yer verilen tutar ve oranlarda kar payr dagitilacaf
konularinda herhangi bir taahhiit igennemektodir. Dagitilacak kar pay tutan Kurocw tarafindan her
dapitum donemi igin tespit edilecck olup doncmler arasinda dagitilacak kar payn tutarlamn farkilik

gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemlerin TL cinsi
varhklar olacagina dair bir simrlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanc: para birimi cinsinden
varlk ve altmn ile difer knymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglanna yer
verilmeyecektir. Teblig ve Rehber hitkiimleri ¢ergevesinde bu kapsamda yatinm yapilabilecek tim
varhk ve islemlere yatunm yamlabilecektir.

2.5. Fon'un esik degieri; BIST-KYD | Ayhk Mevduat TL Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyannca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simnna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde ortakhk paylan, 6zel sekior ve kamu borglanma araglani, faiz ve finansal
endekslere dayah tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sdzlegmeleri, sakh tiirev
araclar, yapilandinlmms yatinm araglan, varantlar, sertifikalar ile ileri val6rli tahvil/bono islemleri
dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemler yabanci para birimi cinsinden varhk ve altn ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglanna dayah olamaz.

2.7. Portfoye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/ya yurtdisi
borsalardan ve/ya borsa disindan yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev araclar digindaki tiirev araclar,
vadeli islem ve krediye dayali swap (CDS), repo ve ters repo sozlesmesi, sakh tiirev araglar, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil bono islemleri kisa ve uzun pozisyon ahinarak dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karst
taraflariun  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
jonemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

rsa dis1 TL cinsi tiirev arag, swap sdzlegmest, repo ve ters repo sdzlesmesinin kargt
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonu




fiyat apklama dénemlerinde “givenilir™ ve “dogmlansbilir™ bir yontem ile deferlenmes:
zorunludur.

2.8. Fon hesatnma kredh almmase oeimkimndi,

2.9. Fon portfdyiine yapilandimiloms yatrm araglan dahil edilebilecel: olup, yapilandimnims
yatinm araglanmmn; Fon'un yatmmm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasy, Borsa'da iglem
gonmesi, ihrapeistmn ve/veya varsa yatunm aracimn, Fon Tebligi'nin 32°nci maddesinde belirtilen
derccelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicn kurulus nezdinde
saklanmas1 gercklidar.

Tirkiye'de threg edilmis yapllandinlmis yatumm araclanna iliskin olarak borsada islem
gorme sarts aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlms yatinm araglanmn
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas, fiyatmn veri dagiim kamallan aracihifnyla ilan
edilmesi, ihracgistmn ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi*nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendinne notuna sahip olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas:, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemelen
gergevesinde gerpege uygun deferi izerinden nakde donastirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Yapilandinlmus yatnm araglanmn dayanak varhklan, 6zel sekidr ve kamu borglanma
araclan, ortaklik paylan, faiz ve finansal endekslerden olusabilmektc olup, sdz konusu dayanak
varhklann getinisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmus yatinm
araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmms yatnm araglanmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracin
getirisine dayah olmakia ve yatinm yapilan dayanak varhfin riski dogrultusunda gelin
sunabilmektedir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatnmalar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatnnm risklerini
degierlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: disiislere bagh olarak yatmmlannin degerinin baslangig
degerinin altina disebilecegini yatnimeilar g6z 6ntinde bulundurmalidur.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, tirev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlann degerinde,
faiz oranlan, ortaklik payr fiyatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhiklann (borglanma arac, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik payr dahil edilmesi halinde, Fon
bulunan ortakhik paylarn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler,
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o Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasy, katilma hesabi gibi kira katilim
olanafn saflayan kathm finans Grinlerinin dahil edilmesi durumunda, stz konusu
yaftmmlann getini oramndaki degistmler nedeniyle manuz kahnabilecek zarar olasilygidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklaman yiikiimliliklenni yerine
getinmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifoyiinde bulunan finansal varbikiann istenildiga anda piyasa
fiyatindan nakde donfistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasaligdur.

4) Kaldwrag Yaratan i§lem Riski: Fon portfoyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag. swap sbzlegmesi, varant, seriifika dalul edilmess, ileri valora
tahvil/bono ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmas halinde, baslangig yatinmu ile baslangi¢ yatursmimn fizevinde pozisyon ahnmas: sebebi
ile fonun baslang¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasthg kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyomel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degsikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhfa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varh@n ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylanmn ihrag edildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapiandinlnus Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmg yatinm araclarina yapilan
yatinomin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmas: durumlannda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandinlims yatinm araglannin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas halinde, yatinmc:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlanimn degen baslangi¢
degerinin altina disebilir.

mn]ml;s yatinm araglarna yatinm yapiimas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
pilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
iinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araglannda yatimmcilar
me riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandinlmis yatirim



riskini minimumn seviyede tutgbilmek adma illragamn ve'veya varsa yatuim aracinim yaturm
vapilshilir seviyeye denk gelem derecclendirme motuma szhip olmasi kosulu aranmakiadur.
Olaganths korelasyon degisiklikleni ve olumsuz piyasa kosullannda ortaya q;nkahullmeﬂc likidiite
sorumlan yapilandinlmis yatwum ataglan igin dnemli nskler olusturmakiadr. Piyasa yapicilign
olmadi@ durumlarda yapilandinlmis yatinm araglanmn likidite rniski fist seviyededir.

10) ihragg Riski: Fon portfoyiine alman varhklann ihragpisimn yikimliltklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

11) Agifa Satas Riski: Agifia sats riski, fonun baslangi¢ yatinmindan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasihiim ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhihik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhilildan arasinda, igleme
konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde gok farkh mikiarda nisk duyarhhk degisimlen
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varligmmn fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhfimun fiyatndaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varli@mmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk Slcimierinde biiyik onem tasiyan zaman faktdriind ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatimn
vadeye gore defisiminin Slgiisiidir. Rho ise faiz oranlanndaki yhzdesel de@igimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢usudir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatn, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklann bulunmas: olasiliguun ortaya gikmas: durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyahmin aldify deger arasindaki fiyat farkhh@ degisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirdenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deper’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi defiisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenh
olarak gbzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardar:

Fon’un yatirim stratejisi ile yanm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
nisk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) ydntemini risk dl¢lim mekanizmasi
mis ve risk yonetim sistemini de bu dl¢iim modelini esas alarak olugturmustur.



Dezger, ginlik olaralk, tek tarafli %99 given aralifnda, tarhse]l pozlem ydntemi, 20 is gini elde
tutrna siiresi ve en az 1 yillik (250 is gimiil) sizlem siresi kullamlarak hesaplanur.

Piyasa riskinin élgimiinde kullamlan “Riske Maruz Dager Yontemi™, fon portfoy deferinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir donem dahilinde manuz kalabilecefi en yiiksek zaran
belirli bir given arah@inda ifede eden deferdir.

Fon portfoylerinde yer alan varhklann aylik ortalama islem hacimlen ile ihrag tutarlanna
gdre oranlan dikkate ahnarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecei tespit edilir.
Fonun nakit gikislanm eksiksiz ve zamamnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmady@, risk yonetimi sistemi tarafindan sires testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullannda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen stzlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yilkimliliklerini devamh olarsk yerine gefirebilecck durwnda olmahidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim strecinin aynimaz bir pargasidar. Fonun nakit ckstresi, tiirev ara¢ sdzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tirev arag sdzlesmesinde yer alan deme tutarlan
karsilastinlarak mutabakat saglamr.

Portfoye riskten korunma amaciyla sumrh olarak dahil edilen borsa di tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalhnan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tirev arag, swap soz!e.smelen varant, sertifika ve ilerd valorla tahvil/bono
islemleri dahil edilebilecektir. isbu arag, sdzlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para binmi
cinsinden varhik ve altn ile diger kiymeth madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araclanndan
olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangig
yatmmmdan daha yuksek zarar kaydedebilme olasihg bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Y6netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

f 3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber’de belirlenen
Tesaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yontemi kullanilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iliskin giinliik limit, karekok kurali uygulanmas suretiyle %3,5’dir).

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mylek-de@rlenmn toplanmasi (sum of notlonals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon toplam

-deg gnma “kaldirag¢” denir. Fon>un kaldirag limiti %500°diir.
A
N

Q‘ Bon fortfoyiine yapilandinlmms yatirim arac1 dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
% &ak tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandinlms yatinm aragla
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sakh tirev srac miteligi tasyip tesmadi@ Kurecu torafindan deferlemdinlerek stz kommsw
degerdendirmeyi tevsik edic belgeler Kuruou nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmims yatm
aracimin sakh tiirey arag niteliginde olmas: halinde, risk &l¢iimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan
csaslar uypulanur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank™in saklama hizmet
verdifi para ve sermaye piyasas araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmekiedir. Bunlanin disinda kalan varhklar ve
bunlann degereri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’mn erisiminc imkin saflamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayiciss'mmn yikiimlulik ve
sorumlulugu devam eder.

43. Fon'un malvarlifn Kurucw’nun ve Portfoy Saklayicis’min malvarhgndan aymdir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhfn Kuucunun ve Portfdy Saklayicisimun yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmas:,
diger varbklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen difier
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliziigh hitkiunlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziga,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasim,

c) Mevzuat ile fon igtiziigi. izahname hikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici*nin talimatlanmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aktanlmasini,

e asw

—£) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hitkiimlerine uygun olarak
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4.5, Poatffoy sekiayicasa;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agpkea belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sckilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait variklan. haklan ve bunlann hareketlerini fon baznda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon™a aitt varliklan vhdesinde ve difer kurumlardaki kendi besaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6 .2) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yikimltlaklerim yerine getimmemesi
nedeniyle Kuruou ve katilma payr sshiplerine verdigi zararlandan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkimierinin thiali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikimltdir Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma haklka sakhdur.

b) Portfoy saklayicis. portfoy ssklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

©) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasass Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yenne gelirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstnlmasi, potansiyel gikar catigmalanmin diizgiin bir sckilde belirdenmest,
dnlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yainmailanna agklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kahlma pay: alim satumna
aracthk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhg ile yapar.

4.9. Porifoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiritirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalaninin tanimlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yikimludiir.

4.10. Kurucu’nun iiciincii kisilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym iigiinci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine gelirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kahlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
ligi hikiimlerinin ihlali ncdeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
atilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

rtfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
t hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.




4.14. Portfoy Saklayicst, 6362 sayli Sermaye Piyasass Kanun we ilgili difer mevzuattan
kaynaklznan yikimliliklerini yerine getirmemesi medemiyle katlma payr sahiplennc karst
sorumadiur.

4.15. Portfdy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicosimn Kanun ve Saklama Teblig
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamm daraltic hitkfimlere yer verilemez.

. FON_BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan defierlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglann digiilmesi surctiyle hesaplanar.

5.2. Fon’un birim pay degeri. fon toplam deferinin fon toplam pay sayisma bolinmes:
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giini sonu itibariyle Finansal Raporiama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplamir ve katilma paylannin alm-satm yerlerinde ilan edilir.

53. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
variiklarn ilgili oldufu pazann, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganistd durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agtklama
yapihr.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

“Opsiyonlar”

Portfoye borsa disindan alinan opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi ahs fiyah kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglann
Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglamr

Portfoye borsa dis1 opsiyon sdzlesmesi dahil edilmeden dnce, portfoy yonetiminden baginsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varhiklann “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gorilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

dis1 yapilan opsiyon sozlesmesinin, fon fiyat agiklama dGnemlerinde kars: tarafindan
dogrulamasn Kurucu nezdindeki bagxmsm Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa



Dogulama sonucu ulagilan fiyst ile kars tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas mubtemel
farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %620°s
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan 2620 seviyesinin asiimas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kars: kuruma bagvurulur. Kars: kurumdsm alman fiyat iyilestinlmesine
ra@men fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin apklanmas: talep edilir. Karg kurumdam 2linan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu"nun yazilh ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
izerinden islem gerpeklestinlir.

“Swap islemleri”

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemlen nitelik apsindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilsbileceginden. genel olarak bu islemlerin yerel faiz ya da diger degerleme faktSrieri hakkindaki
bilgiler miimkiin oldugu dlgide belgelendirilecektir. Degerleme aqisndan aym sonucu verecek olan
genek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkd
deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

“Krediye Dayah Swap Islemleri (CDS ve CLN)”

Krediye dayali swap (CDS ve CLN) islemlernin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya
Reuters veri dagihm ekranlanndan ilan edilen giince] fiyat kullamilr.

Borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunacak krediye dayah swap
(CDS ve CLN) islemlerinin tiirev arag ve swap sbzlesmelerinin fiyatlan, portfoy ydnetiminden
bagmsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan, veri saglayicilanmin yayinladifa piyasa fiyatlan veya
yeterli ve genel kabul gormils bir fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Yapilandinnlnus Yatinm Araclan®™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada iglem gordiigi son fiyat (borsada hig islem grmemesi durumunda ihrag
fiyat)) kullamhr. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagatim kanallan aracihifiyla fiyat: ilan edilen
yapilandinlmis yatinm araglan i¢in degeriemede giincel fiyat kullanihr.

“ileri Valorli Tahvil/Bono Islemleri”

a) fleri valorli alman Devlet i Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérla satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alm ve satim islemleri

ayn bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii s6zlesmenin defieri ahs ve sats islemlerinde aymi yontemle hesaplamirken
islem ahs ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
val6rde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilms ise portfGy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatms olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

l6rli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gbre yapalacaktr:




Bilesik Faiz: Varsa deferleme giminde BIAS ta valdr tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan
islemlenn a@ﬂnk}]u ortalama faiz oram, yoksa diegmﬂmme giintinde BIAS’ta aym giin valddi
gm'rpelk!le@ﬁm islemlerin agwlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gin valori olarak islem
EOTdRED gﬁmﬂeﬂ{i aym giin valérl@ islemlerin agwlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
taribindeki bilesik faiz oramdar.

“Borsa Dist Repo-Ters Repo islemleri™

Borsa dis1 repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-fers repo
sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i verim oram ile degerienir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis titrev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat™ icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yr:lmilﬁ
gorilmezse Monte Carlo simillasyonu™; Forward sbzlegmeler igin “Finansal Raporiama Tebligi*nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dnyamk varhk spot degerlen. degerleme gint ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giim sayis1 ve ilgili para birimlesrinin piyasa faiz oranlan
kullanilmak suretiyle”, ve Swap sdzlesmeleri igin ise “buginki defier hesaplama™ ydniemlen
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilastuma
yapilarak kontrol edilir.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullaniimak Uzere karp taraftan fiyat
kotasyonu ahndifa durumlarda sdz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan once fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediird™ gercevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyaun %20’si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi
igin yeniden karsi kuruma basvurulur. Kars1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig1 hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karst kurumdan ahnan son fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
iizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesineleri igin adil fiyat. BIST Borglanma Araglan Piyasas:

il 0-Eers Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S6z konusu

e 'n portf'oye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gec;memls olmasi ya

piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi

{ ! da rtfoy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri ahmr. Adil fiyat
\ ‘S L\ #t nn ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.
N\ . ‘h.“ho
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar
Fon katilma paylan sadece mevzuatta tammianan nitelikli yatinmclara satilabilir.

Fon katilma payr alim satim talimatlan, portfoy ydnetim sozlesmesi gengevesinde postidy
yonetimi hizmeti verilen ve portfoy yometimi stzlesmesindeka yaturmm tercihlerinde serbest fomlara
da yatinm yapmay1 tercih eden yafimmcalamn puﬂféy]lmmﬂe yer almak Gizere sadece Ak Portfoy
Yonetimi A.S. nin talimatiyla verilebilir. Aynca, Kurucu fon katitma paylanm kendi portfoyime de
dahil edebilir.

Fon satis baslangg tarihinde bir adet paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katllma paylanmmn
sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Kurucw’nun kendi adma yapacag islemler de dahil alnan tiim katlma pay alim satim
talimatlanna alim ve satum talimatlan icin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gre gerpeklestirilir.

Fon'un satis baslangg tarthi __ /_ / olarak belirlenmistir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Yatnmeilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 13:30°a
kadar verilen katlma payr alim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyah iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getinlir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapal: oldugu ginlerde iletilen talimatlar, izleyen itk
is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebx]m Aynca katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
' iyle bulunan tutara es deger kaymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
inde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat
esaplanir.

nin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in bu izahnamede belirlenen es
mc1 adina nemalandinlir.

ﬁe@ﬂﬁ ya



63. Kathlma Pay Satum Esaslan

Yatinmeilar atima BIST Borglanma Araclan Piyasas®mn agik oldugu ginlerde saat 13:30"a
kadar verilen katilma pays sshm talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyah fzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 1330 dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyah fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is giind yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestinilir.

Yurtici pivasalarda yanm giin tatil olmas) durumunda, gergeklesme valdrih yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giini gerceklestirilir.

6.4. Sahhm Bedellerinin Odenme Esaslan

Katlma pay bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasas’mn agk oldugu
ginlerde saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
gininde, jade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugu gunlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem gilniinde
yatinmecilara 6denir.

Yurtigi piyasalarda yanm giin tatil olmas: durumunda, ger¢eklesme valori yanm gune denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giind gergeklestirilir.

6.5. Ahm Talimat Nemalandirma Esaslan

Alim talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar yatrimer hesabinda Para Piyasas: Fonu ile
nemalandinlir. Kaulma pay1 ahmma nema tutan dahil edilmez. Saat 13:30%a kadar girilen ahm
talepleri o giin igin nemalandinlacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30%a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandinlacaktir.

Fon alim taleplerinde miisterilerin yazih beyam alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim
islemi yapilabilecektir.

6.6. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanimin alim ve satim Kurucu aracihiayla yapilir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon
Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

Iletisim Bilgileri

Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4, Levent - Besiktas / Istanbul

Tel: 0212 3852700




Vil. FON IMAL\’A‘!}LI(:';INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUPNUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@mdan yapilabilecek harcamalar aganda yer almakizdur

1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirli Gicretier,

2) Varlilkdann nzkde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Aliman kredilerin faizi,

4) Portfoye alumlarda ve portfoyden satimlarda ddenen kurtajlar,

5) Poutfoy yonetim Goreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu verg,

7) Bagimsiz denetim kurulusianna 6denen denetim Gicrett,

8) Mevzuat gerei yapilmas: zoruniu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak iiger ayhk donemlerin son is giniinde fonun toplam degen Gzerinden
hesaplanacak Kurul Gicreti,

10) Esik deger gidezlen,

11) KAP giderlen,

12) E-Defter (mali mihiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedem
ile ddenen hizmel bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Gicrets,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zoruniu defterlere iliskin noter onay giderleri.

15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangig ve yillik bakum Gcretlen,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam deferinin gimlik %0,00411°Gnden
(ylizbindedortvirgiilonbir) [yilhk yaklasik %1,50 (yuizdebirvirgiilelli)] olusan bir ySnetim dcreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Fon’dan Kurucw’ ya odenir.

Ancak, genel piyasa kosullarina bagh olarak Fon’un getirisinde olusabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun gorillen donemlerde Fon’un ilgili doneme ait
tahakkuk edecck yonetim {icretinin tamam ya da belirli bir kisnsu Yatinm Fonlanna Tiskin

Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karsilanmas: bashikh maddesi kapsammda
Fon’a iade edilebilir.

7.13. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alm satimina Ak Yatnm Menkul Degerler A.S.
(ortakhik pay: islemleri harig) ve Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisvonu:

R LPay Senedi Alim Satim islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)
L Y A .

il/Bono Piyasasi Islem Komisyonu

phiiine valorlii islemler icin : Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)
AK Partfoy Y&

e Binasy K1




Valaali iglemler icin : Yizhinde 1,3965 (BSMV dahil)

- Hazine fhalesi Islem Komisyom : 0
3. Kira Sertifikas: Komisyonu:

- Kira Sertifikas islem Komisyonu : Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)

4. Takasbank Para Pivasas: islem (TPP) Komisvonu:

- TPP {1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)

- TPP (7 ginden uzun vadeli) islem komisyomu : Milyonda 3,15 * giin

dahil)

5. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

sayisi (BSMV

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin sayist

6. _Vadeli islem Komisyonu:

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alnarak, iger aylik donemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti

Fon portfoytinden karsitlanir.

7.15. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderlen
ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapiimas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerlen dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlann

portfoylerinden karsilamir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getinisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri

uzennden hesaplanmaktadir.

Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ticreti (yaklagik yilhk):
(Yonetim Ucreti paylasilmayacaktir )

%1,50
(yiizdebirvirgilelli)

Portfoy Saklama Ucreti (Y1lhik)

% 0,01 (onbindebir)

Saklama Ucreti (yaklasik yillik)

% 0,1 (bindebir)

v D derler (Aracihik komisyonu, denetim iicreti, KAP iicreti, noter
11 ilan ucreti, Kurul kayit Gicreti, vergi) (yaklasik yillik)

% 0,6 (bindealt)




7.2. Knrucn Tarafmdan Karsilanan Giderler
Asafuda tahmini tutarlan ghsterilen giderler Kurucu tarafindan karsilanacalktr.

Gider Tari Tatarn {TL)

Tescil ve llan Giderdlenn | 7,500 TL
Diger Giderler 7500 TL
TOPLAM 15,000 TL

VIil. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu”nun
Sinci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kyymet yatunm fonlannin
portfoy isletmeciliginden doan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0° oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlanmin katlma paylannmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhik beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlann Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
G lcl 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilims kazanglan ile bu kurumlann tam

g ait olup BIST’ta islem gou:n ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
"e:; Imasindan sa;,]anan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinct




temsilcilen araclifiyla clde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsamimda vergi kesmtisine t@bi
tutulmus kazanglan icin yillik veya Gzel beyanname vernilmez.

Kunmnlann, tam mikellefiyete tabi yatwmm fonu kanlma paylanndan elde ettikleri kar
paylanmn ve kazanglanm (portfSyiinde yabanc: para birimi cinsinden varlk ve altn ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglan bulunan yatimm fonlanndan clde
edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin
birinci fikrasimn {a) bendinin dordiincd ve besinci alt bendi hikimlen uygulanar.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNMDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stredir.

92. Finansal tablolann ba@imsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazwlama yikimliliginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son gling ittbanyla hazwrlanan portfoy raporlan da finansal tablolaria birlikte bagimsiz
denctimden geginlir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla dzel bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil glinine denk gelmesi halinde resmi tatil glintni
takip eden ilk is glinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagmmsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk deerine, uyzulanan komisyonlara, varsa performans ficretiendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: mamkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tastyan bir yaz ekinde Kurucuya ulasmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu karanna
baplandifs tarihi izleyen altnci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr. Finansal
raporlar aynca s6z konusu a(;xklamayl miiteakip 10 is giinu igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes il stireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigt
yapilan yerlerde, yainmcilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatrimeilann yatinm yapma kararin: etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasint
gerektlrecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1,, I, IIL,,V.5.5., V.5.6., VL. (6.6. maddesi harig),
(gracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bolumlenndekl degnsnkhk]er Kurul
lenerek onaylanir ve yapllacak izahname deglglkhklen yumrluge gms tanhmden en
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yapilarak KAPta ve Kunucu’nun resmi infernet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikdikler her
takvim yil sonumu izleyen alt is gind iginde toplu olarak Kurula bildirlir.

9.8. Fon'a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandinlmms yatuum aracy dahil edilmesi halinde stz konusu yatwnm aracammn
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynca KAP ta agiklamr.

9.10. Borsa dis: repo-ters repo islamlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is glini iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAPta agaklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fom;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire ongorilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun goriisini aldiktan sonra alt ay sonras: igin fesh
thbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayrflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon'un kendi mali yikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlese
fonun devammun yatmmeilann yaranna olmayacagmmn Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donustiriliar.

10.2. Fon mal varh, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitlir. Tasfiye durumunda yalmizca katlma
pay sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorisiini aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr ahm satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandinhr. Fesih ihbanndan sonra yeni katlma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsila amayacak kadar zaynﬂamasn iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varhgint Kurul
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X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahiplen arasmndaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtuzik, bunlarda hikim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarhli ve 6098 sayh Turk Borglar
Kanunumun 502 ila 514 @incli maddelen hikiimler kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokimanlannda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay deferine yansur. Katilma payr sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanm alms olurlar.

Ote yandan her aymn son 15 gininde katilma payr sahiplerine kar pay1 6der. Kar payr ddemesi
ile ilgili bilgilere 2.3. numarah maddede yer verilmistir.

113. Kanlma paylan miisteri bazinda MKK mnezdinde izlenmekte olup, tasarmuf sahipleri
Kurucu’dan veya alun satuna aracihk edem yatunm kuruluslardan hesap durumlan hakkanda her
zaman bilgi talep edebilirler.

X1I. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1.Kahlma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayimm takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde Ak Porifoy Yonetimi A.S. tarafindan portfoy yonetimi hizmeti verilen
nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsih@ yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirl varliklara ve islemlere yatinhr.

.TGI:] ede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde

Bolim Bagkam
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