AK PORTFOY YONETIMI A_S. SERBEST $EMSIYE FON'A BAGLI
AK PORTFOY IKINCI SERBEST (TL) FON°UN
KATILMA PAYLARININ i HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfdy Yinetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memuriufu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fon ictiiziigi ve bu
izabname hiikiimlerine gire yinetilmek éizere olugturalacak Ak Portfdy ikinci Serbest (TL)
Fon’un katlma paylarmin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
20/057 2022 tarihinde onaylanmgtr.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yabrm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. .

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.nin vesmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmnlatma Platforma (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayunlanmigtir. ,

Aynca bu izahname katiima paylarmm alim satminin yapildign ortamlarda, yemsiye fon
/E@ ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmmailara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasaruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihinda toplanan
? nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inanglh miilkiyet esaslanna gére igbu izahnamenin I1. boltmiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurutan, katilma paylsn Semisiye

Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: .} Ak Portfy Ikinci Serbest (TL) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fomun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Serbest Semsiye Fon {

Siiresi: Siiresiz

*_1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayeist Hakkmnda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kuriicu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yéneticiligi ve Yatnm Danismanlip
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: ' Ak Yatirnn Menkul Degerler A.S.

Portfy Saklama Faaliyetine [ligkin |23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Ak Portfdy Youetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4.Levent - Begiktas/Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Portfoy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330
4 Levent - Begildag/Istanbul
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 02123349494

' PYS Tebligi’ne uyum gercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PY$/PY-10/5 sayih Portfdy Yoneticiligi ve
12/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 wmnc1 ve &§ i
ddelert ayarmca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayili Portfdy Yﬁnetlcillgl ve

/ 1gan nhg yetki belgesi verilmistir. i .
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1.3. Kuarucu Yaneficileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, Kurucunun yonetim
kurulu diyeleri ile difer yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilnan kisilere iliskin bilgilere

asagida yer verilmektedir:
Adi Soyads Gérevi | Son 5 Yilda Yapt igler (Yil-Sirket-Gdrev) | Tecriibesi
Sahin Alp Yonetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 25 yil
KELER Kurulu Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
Baskam 2011 - 2018 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel e
% Miidiir : 3 S 5
Gamze Scbnem | Yonetim | 2019 - Devam AKbank TAS. Hazite Gomel | 26 i 2 |
MURATOGLU | Kurutu Miidiir Yardimeist
Bagkan 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi
Yardumaist | Bagkam
2 2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi _
Baliim Baskan .
Aynur SATICI | Yanetim 2001 - Devam Akbank T.A.S. Biitge ve Yanetim | 29 yil
Kurul | Raporlamas1 B6liim Bagkan:
Oyesi
(¢
Kontrolden
Sorumiu)
Nesip ftker Yonetim 2017 - Devam Akbank T.A.§. Teknoloji ve | 25 yil
ALTINTAS Kurulu Operasyon Genel Miidiir Yardimcisi
Oyesi 2012-2017 Akbank T.A.S. BT Mimari ve Temel
Bankactlik Béliim Bagkan
Savags KULCU | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.§. Teftis Kurulu [ 23 yil
Kurulu Bagkam
Uyesi 2016 - 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uynm
Bagkanlifi B6liim Bagkani
Murat OZTUNC | Yénetim 2021 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve |25 yil
Kurulu Ticari Subeler Kredi Onay Béliim Bagkam
Uyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay
Biliim Baskant
Volkan Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 30 y1l
ARSLAN Kurulu ve Yatirim Yénetimi Boliim Baskani
Uyesi
Dalya KOHEN | Yonetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacihk | 17 yil
Kurulu Béliim Bagkani !
Uyesi 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel
Bankacilik Sube Miidiirii
Mehmet Ali Yo6netim 2018 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
ERSARI Kurulu Miidiirit
Uyesi/Genel | 2008 - 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Mildiir Yardimeisi
Alaattin Goktiirk | Genel 2011 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
ISIKPINAR Miidiir Miidiir Yardimecist
Yardimcisi
.' staghu

comir




| AdsSeyads Gaxevi Sen 5 Yilda Yapt isler (Vil-Sirket-Garev) | Tecriibesi
Ertung TUMEN | Genel 2013 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A_S. Genel | 24 vl
Milidiir Midir Yardimerst
Yardimcist
Emrah Genel 2018 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A S. Genet | 22 yil
AYRANCI Miidar Miidir Yardimcisi
Yardumeist | 2014 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bolim
Baskam
Aret Askan Boliim 2014 - Devam Ak Portfoy Yonetimi AS. |25 yil
BONCUK | Bagkant Operasyon, BT, Hukuk Bélim Baskant
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
mildiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir. B

Ad1 Soyady Garevi Son 5 Yilda Yaptii isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Gontt MUTLU | Fon Miidiirii | 2011 - Akbank T.A.§. Fon Operasyon Midiirii | 26 yil

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrwm yapabilecegi
vathklar komusunda -yeterli-bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy ydneticileri tarafindan, yatinmet lehine ve yatinme: gikannt gdzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
ydnetitmesi zorunludur.

Fon portf6yiiniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Akbank T.A.S.

ic Kontrol Sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim Sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma Birimi- Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Milsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.




I.. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yiirttiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulujunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfGyii, kolektif portfoy yoneticilifine iligkin PYS Tebligii’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklam iligkin Teblig’de yer alan sirlamalar
gercevesinde yonetilir. - .

23. Fon portfoyline almacak finansal wvarlikilar Semmaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve i§lemler ile 6.
maddesinde tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfoy
olugturuimas: esas alimur. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacakfir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve difer analizlerle
olusacak piyasa bekléntileri dogrultusunda TL cinsi finansal varlikfara yatinm yaparak portfoy
degerini actinp, Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmay: hedeflemektedir. Bu kapsamda, postfdy
yoneticileri global ekonomide yaganan gelismeleri ve varlik fiyatlarim analiz ederek alim satim
kararlan olugturacaktir. Bu kararlann olugturuimasinda global faizler, faiz farklari, dénemlik
getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz 8niinde bulundurutacaktir. Fon’un likidite
veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur.

TL cinsinden olmak koguluyla; kamu ve 6zel sektdr borglanma araclar, varhiga dayah
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag¢ olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandirilmig yatinm araglan, sertifikalar, yurt icinde
kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlar ile unvaninda (TL) ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa
yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan katilma paylan ile hisse senedi yogun fon, para piyasasi
fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira sertifikalan fonu katilma paylan ve her titrli
yatinim ortakhif1 paylari, para piyasas: enstriimanlari ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varliklara
dayal veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasaltarda islem
goren tilrev iglemlere yatirim yapilabilir. VIOP*ta iglem géren vadeli sozlegmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir. PortfSyiin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de sdz konusu olabilecektir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan smirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarim teminat
olarak gdsterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilecek iglemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da 6deme kargilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatirim
iglemleri, fon portfSyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve
kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim1 ve agifa satig gibi diger borglanma yéntemleriyle
gergeklestirilebilir. Fon yapllan 1$1emlerle ilgili olarak varhklarlm teminat olarak gosterilebilir.




Fon &ding menkul kiymet alabilir, vercbilir, kredili menkul kiymet islemi ve agia satis
gergeklestirebilir. Fon portfSylinde bulunan tiim ortaklik pay semetleri ddiing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr Gdiing menkul iglemlerine dair Teblig’in
22. maddesindeki sunurfamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirm
Fonlanna [ligkin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmigtir.

Fon portfSyt, Teblig’in 4.2’nci maddesinde belirtilen TL cinsi tim para ve sermaye piyasas
arz¢lanndan olugabilir. Fon’un portfdyiine yabanc: para birimi cinsinden varhk ve altn ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglan dahil edilmeyecektir.

2.4. Fon’un esik degeri; BIST-KYD [ Ayhik Mevduat TL Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyaninca, Fon serbest fon oldugu i§in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sininna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portibye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun (iirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylari, 6zel sektsr ve kamu borglanma araclan, faiz ve finansal
endekslere dayal: tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev
araclar, yapilandirilmig yatinm araglan, varantlar, sertifikalar ile ileri valrlii tahvil/bono islemleri
dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden
varhk ve attm ite difer kiymetti madenler ve buntara dayah sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz,

2.6. PortfSye fonun tiirline ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/ya yurtdist
borsalardan ve/ya borsa digindan tiirev araglar, vadeli iglem ve krediye dayali swap (CDS ve CLN),
repo ve ters repo sozlegmess, sakh tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil bono iglemleri
kisa ve uzun pozisyon ahinarak dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlegmeler fonun yatirim stratejisine
uygun ofarak fon poriféyiine dahil edilir S6zlesmelerin karsi taraflanmin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun
degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Aynica, borsa digt TL cinsi tiirev arag, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo stzlesmesinin kargt
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat apikdama donemlerinde “giivenilic™ ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile dejerlenmesi
zorunludur,

2.7. Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiis.

2.8. Fon portfytine yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandiriims
yatrim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gdrmest, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Y8netici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmas: gerekhidir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinilmig yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme gart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatiim araglarmin

belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallar aracihigiyl;




edilmesi, ihraggisiin ve/veya varsa yatunum aracimm, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendinme notunu igeren belgelerin Ydnetici nezdinde
bulundurulmas:, fonun fiyat agiklama dfmemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ergevesinde gercege uygun degeri Gizerinden makde doniistirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Yapilandinlmy yatinm araglanmin dayanak varliklan, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sdz konusu dayanak
varliklann getirisi ile birlikte bir tilrev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlmis yahnim

“#racglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatinm areglannm getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayalt olmakta ve yatinm yapilan dayanak varliin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCOM{

Yatinmcilar Fon’a yatnm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidider. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar goz dniinde bulundurmahidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilece§i riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, tiirev sGzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfGyiin maruz kalacag: zarar olasilifini ifade etmektedir.

c- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyline kira sertifikast, katilma hesabi gibi kira katilim
olanaf saglayan katthm finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, stz konusu
yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidir.

2) Kars:1 Taraf Riski: Karg! tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimlilitklerini yerine
--getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢tkan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsjyon
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tahvil/bono alim islemleninde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatimmm ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baglangi¢ yatimmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldwag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olastlifym ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, bayansiz ybnetim, personelin hatals ya da hileli iglemleni gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dojial afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdi@i risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogultart alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri’ fiedeniyle dogabllecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarimin ihrag edildiéi donemden sonra mevziatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandinnlmis Yattrmm Araglan Riski: Yapiandirilmis yatinm araglarnna yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmast halinde, yatinme:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlaninin degeri baglangig
degerinin altina dilgebilir.

Yapilandinlmi§ yatinm araglanna yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirime, yapilandirilmig yatinm araglanna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarninda yatirimcilar
ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracimin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunfar1 yapilandirilmig yatinm araglan igin Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihi
olmadig durumlarda yapilandirilmig yatirim araglanmin likidite riski tist seviyededir.

10) Ihragg1 Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlilitklerini kismen
veya tamanien zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Agiga Saty Riski: Aciga satis nskl fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olastligini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portf6ylerinde risk duyarhliklart arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik deglslmlen
anabilmektedir. Delta opsiyonun dayanak-varhginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiy
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priminde olusturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanzk varifimn fiyatindaki
defiigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi deffigimi Slgmektedir. Vega; opsiyomun dayanak
varlifumn fiyat dalgalanmasimdaki birim dedigimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk Sl¢imlerinde bilyilk nem tastyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyen fiyahimn
vadeye gore defisiminin Slgiisidiir. Rho ise faiz oranlanndaki ylizdesel dedisimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu defigimin Sl¢iisiidiir.

13) Teminat Riski: Tirev araclar Gizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire deferleme
degierinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dofirudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmast olasih@imn ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmn aldiga degier arasindaki fiyat farklibi degigimini ifade etmekiedir. Sdzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayiss
ile burada Baz Deger’in sozlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismelen takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yéntemler guniardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyiiniin igerdigi
titm piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) ydntemini risk 8l¢im mekanizmasi
olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6lgiim siresi i¢inde bir fon portfoyiliniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini g&stermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem ydntemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yilhik (250 i giinii) gézlem stiresi kullanilarak hesaplamr.

Piyasa riskinin §lgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem debilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihra¢ tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarimi eksiksiz ve zamaninda karstlayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadif, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir. '

Fon kars: taraflarla gerc;eklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan &deme wve teslim
yukumluluklenm devamll olarak yerine getlrebllecek durumda olmalldn' Bu hususa 1llkm




ile ilgili muhabir bankaya yapilan édeme ve tiirev arag sizlegmesindz yer alan ddeme tutarlan
karplastinlarak mutabakat saflanir.

PortfSye riskten korunma amaciyla smrhi olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sbzlesmeleri nodeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam deferinin %10’ unu asamaz.

3.3. Kaldmrag Yaratan Islemler

Fon portfyine kaldwra¢ yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakhi tirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika ve ileri valorli tahvil/bono
islemleri dahil edilebilecektir. isbu arag, sozlesme ve islemlerin hichir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varlik ve ajtn ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araclanndan
olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangig
yatinmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin i¢erdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yontemi kullamlacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degieri fon toplam degerinin %25°ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iliskin giinliik limit, karekok kural uygulanmas: suretiyle %35,5°dir).

3:5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayr: hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degierine oramina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %500’ diir.

3.6. Fon portfayiine yapilandirilmi§ yatinm aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayalt
yatinm arac: saklsi tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmig yatirim araglarimin
sakh tlirev ara¢ niteligi tasiylp tagimadii Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerfendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm
aracinn sakl tiirev arag niteliginde olmast halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2, Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhiklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarntlir veya stz konusu bilgile




Takasbank®in erigimine imkin saglanir. Bu durumda dzhi Portfoy Saklayicist’min yiikimliilik ve
sorumfulufiu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu'mm ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarl:f, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez
Fon malvarli$i Kurucunun ve Portfdy Saklayicisiun yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarmuf edilemez, kamu alacaklaninin tahsili
amact da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

. 44. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varhikdanm sakianmasi ve/veya kayittans titulmass,

diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmas:, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

_ a) Yatmm fonlan hesabma katlma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve

fon igtiiziii hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yaturim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziiga,
izahname hiiklimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esastanina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtizigl, izahname hikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y@netici’nin talimatlarinn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigii, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamimasini,

f) Fon’un varlik alim satimlannin, portfdy yapisinm, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziga,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona aif varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kay1t diizeninde, fona ait varhklan, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl4li
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portféy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.




¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan

kaynaklanan viikiimlilillerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karp
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynishrilmasi, potansiyel gikar catrgmalanmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agiklanmast
kaydiyla fona portfSy degierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriileock difer hizmetleri verebilir.

4.38. Portfoy saklayicis1 her giin itiberi ile saklamaya konu varliklann mutabakatim, bu
- varliklara merkezi saklama hizmeti veren kunymiar ve Kurucu yeya.yatinm ortakhi ile yapar.,

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecedi ikar
¢atiymalarinin tammlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saflayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yukﬁmludur

* 7 4.10. Kurucu’nun ii¢iincii kigilere olan borglan ve yiikiimlitlikleri ile Fon’un aym diglincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yuriten kurulug, yik{mltliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zarartardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakka sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karp
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama $5zlesmesinde portfoy saklayicisimn Kamun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hiikéimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretlyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
er gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
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5.3. Savas, dogal affetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfaydeki
varliklann ilgili oldufu pazann, piyasanmm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durvmumn etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satiom durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir: _

“Opsiyonlar™

Portféye borsa digindan alinan opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verccegi alig fiyatt -kullambr.- Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Ydnetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tirev Araglanin
Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa dis1 opsiyon sdzlegmesi dahil edilmeden dnce, portfoy ydnetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklanin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli goriillmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sdzlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes ydntemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gerceklegtirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karg1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandia
hesaplama parametrelerinin agtklanmast talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyafin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
tizerinden islem gerceklegtirilir.

“Krediye Dayah Swap Islemleri (CDS ve CLN)”

Krediye dayali swap (CDS ve CLN) iglemlerinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya
Reuters veri dagitim ekranlarindan ilan edilen giincel fiyat kullanilr.

Borsa disinda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunacak krediye dayali swap
/,(_ ve CLN) islemlerinin tiirev arag ve swap stzlesmelerinin fiyatlar,, portfoy ydnetimjndep
i~
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bagumsiz Risk Ydmetimi Birimi tarafindan, veri saflayicilanmn yayinladifn piyasa fiyatian veya
yeterli ve genel kabul gdmmits bir fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Yapilandirilong Yatinm Araclan®™

Degerlemede borsada ilan editen fiyatin kullamilmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada iglem gordiifi son fiyat (borsada hig iglem gormemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanthir. Borsada islem gGrmeyen ancak veri dagitim kanallan aracihifiyla fiyat: ilan edilen
yapilandinlmug yatinm araclan icin defierlemede giincel fiyat kullanilir.

“fleri Valarla Tahvil/Bono ilemleri”

a) fleri valorid alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degierlenmeye devam eder. {leri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fleri valérlii sdzlegmenin degieri alig ve sati§ iglemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmas ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem aym: de@erde fakat alis islemi pozitif (+) saty islemi ise negatif (-) olarak gozikecektir. Bu
sekilde agtiga pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri Gizerinde bir
etki yaratmayacaktr.

c) Ileri val6rli iglemlerin degierlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

[slemin Degeri = Vade Sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degieri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi iglemin valdr tarihi ile ayni olan
islemlerin agirliklt ortalama faiz orami, yoksa degerleme giintinde BIAS’ta aym giin valdrlii
gergeklesen iglemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gordiiii glindeki aym giin valorlii islemlerin agurlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidur.

“Borsa Digt Repo-Ters Repo iglemleri”

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlegsmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo

s6zlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenis.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Karucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa chgt tiirev ara¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat™ icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes y6ntemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward s6zlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gtre bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile




lmlxamlmak mﬂnyle” ve Swap sdzlegmeleri igin isc “bugiinki defer hesaplama™ ydntemleri
aplanan teorik fiyat ile defierlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamimak fizere karg taraftan fiyat
kotasyonu almdif durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan Gaoe fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yanetimi Prosediirni” ¢ergevesinde degerlendiniimektedir.

—Teorik fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel faran kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat iyilegtirilmesi
i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alman fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandifs hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu'nun yaznh ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklegtirilir.

Borsa dist repo-ters repo,sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmass ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki
sekilde yapilir;

Borsa Dist Repo-Ters Repo Sazlesmeleri igin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasast
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sozlegmelerin portfoye dahil edilmesi agamasmnda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri almir. Adil fiyat
alian fiyatlanin ortalamasidir. Bu hususa iliskin yontem ve stiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar
Fon katilma paylan sadece mevzuatta tammlanan nitelikli yatinmcilara satilabilir.

Fona katilmak igin bagka sart aranmaz. Katilma pay: satin alinmasi veya Fon’a iadesi,
Kurucu aracilifiyla gerceklestirilebilir. Ayrica, Kurucu fon katilma paylarin: kendi portfoyiine de
dahil edebilir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tim katilma payir alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu 6ncelik sirastna géire gergeklestirilir.

‘;* on un sati baglangig tarihi ___ /_ / olarak belirlenmigtir.




6.1. Katilma Payr Alim Esaslan

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verilen katlma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldufiu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabu!l edilir ve izleyen
kesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
i§ giindi yamlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Gizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulmnnak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat:
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar o giin igin bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ergevesinde, yatinnmei adina nemalandinlir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmcilarnin BIST Borglanma Araclar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verilen katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
i ginii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu glinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giliniinde
yatinmcilara 6denir.

6.5. Alim Talimati Nemalandirma Esaslan
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Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar yatinme: hesabinda Para Piyasast Fonu ile
nemalandinlir. Katilma payr alimma nema tutan dehil edilmez. Szat 13:30%a kadar girilen alim
talepleri o giin icin nemalandinlacak; saat 13:30°dam sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandinlacakinr.

Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyam alnarak nemalandirma yapiimadan fon satim
islemi yapilabilecektir.

6.6. Alm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satim Kurucu araciliryla yapilacaktir. Fon Turkiye Elektronik
Fon Alim Satim Platformu’nda islem gormemektedir.

VII. FON MALVAB_L[(:[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fon’un Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli Geretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen kurtajlar,

5) Portfty yonetim dcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanina Gdenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul #icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim ticretleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon toplam degerinin giinlik %0,00534’tinden
(viizbindebegvirgiilotuzdort) [yillik yaklagik %1,95 (yiizdebirvirgiildoksanbes)] olugan bir ydnetim
ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia i¢inde Fon’dan Kurucu’ya Gdenir.

Ancak, genel piyasa kogullarna bagh olarak Fon’un getirisinde olugabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun gérillen dénemlerde Fon’un ilgili doneme ait
tahakkuk edecek yonetim ficretinin tamam ya da belirli bir kismt Yatiim Fonlanna ligkin
Rehber in 8. 3 Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Kargilanmas: baghikli maddesi kapsaminda




7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alun Sattmma Araahk Eden Kuruluslar ve

Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde ver alan varbkiann alm sabmma Ak Yatim Menkul Degerler A.S.

(ortaklik pay: islemleri harig) ve Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Saz
konusu aracihik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1.

2.

6.

Yurt Ici Pay Senedi Pivasas: Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alum Satim iglem Komisyonu: Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisvonu:
Tahvil Bono Piyasasi islem Komisyonu
Aym giine valorli iglemler igin: Yizbinde 1,9215 (BSMV dahil)

Valorlii islemler icin: Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)

Hazine ihalesi Islem Komisyonu: 0

. Kira Sertifikas: Komisyonu:

Kira Sertifikast islem Komisyonu: Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)

. Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu:

TPP (1-7 giin arasi vadeli) islem komisyonu:  Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

. Repo Ters Repo Pazan !5' lem Komisyonu:

Ters repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
Ters repo (O/N harig vadeli) iglem komisyonu: Yiizbinde 0,6694 * giin sayisi

Vadeli islem Komisyonu:
VIOP [slem Komisyonu: ~ Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde Fon’un

net varhik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri

ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler §emsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfoylerinden karsilanir.
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Asagdaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dofrudan etkiler. Tablnda yer
alan tutarlar bir hesap ddnemi boyunca Fondan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
izerinden hesaplanmaktadur.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler

Yénetim Ucreti yillk): -
| Mo MW: -1 )n A %1,95 (yitzdebirvirgiildoksanbes)
Portfoy Saklama Ucreti (willik) % 0,05 (onbindebes)
Saklama Ucreti (yaklagik yillik) % 0,1 (bindebir)
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim {icreti,
KAP iicreti, noter Gicreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayit|% 0,6 (bindealt)
ticreti, vergi) (yaklagik yillik)

7.2. Kurucu Tarafindan Karyilanan Giderler

Asagiida tahmini tutarlan gosterilen giderler Kurucu tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii . Tutan (TL) B
Tescil ve Ilan Giderteri 7.500 TL
Diger Giderler 7.500 TL
TOPLAM 15.000 TL

VIIIl. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlartnin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann portf6y isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére

kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarimin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki

miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arac: getirileri ile defier artigt

‘kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklann kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklaniyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhifi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.’?

2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karart.
1 bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kamunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmca fon katilma
paylanmm fona iadesinden elde edilen gelirer i¢in yillik beyanmame vernilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki pelirler, bu fikra kapsamu distndadr.

Kurumlar Vergisi Kamunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlann Tadkiye'deki
i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altnct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifnyla elde ettikleri tamamt gegici 67 nci madde kapsammnda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanclan icin yillik veya 6zel beyanname verilmez

Kurumlann, tam mikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylanndan elde ettikleri
kazanglann (portfSyiinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglan bulunan yatinm fonlanindan elde editen kazanglar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunw’ron 5 inct maddesinin birinci fikrasimin (a) bendinin
dordiincii ve beginci alt bendi hiikiimleri uygulamr.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fonun kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
dSneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giininii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raperlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz_denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasima iliskin yonetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklamir. Finansal
raporlar ayrica s6z konusu a(;lklamayl mﬁteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en




9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporiar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S5z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurecunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerlerde, yatinmcilanin incelemesi igin hazir bulundurlur.

9.7. Yatinmeilann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve dnoeden bilgi sahibi olunmasim
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.,11.2.1, I, [IL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.6. maddesi haric),
VIL7.1. (arzcilik komisyonlarna iligkin alt madde harig) nolu bdl@imlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirlige giris tarihinden en
az 30 gilin dnoe katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
difer bélimlerinde yapilacak degjsikler ise, Kurulun onayr aranmaksizm Kurucu tarafindan
" yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yilt sonunu izleyen alt1 is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitum ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tammina ve satigin yalnizea-gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacaf hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.9. PortfSye yapilandinlmus yatinm arac: dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynca KAPta agiklanir.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is giind i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, kar1 tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 5ngériilmiig ise bu sfirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun goriigiini aldiktan sonra alt: ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarim kaybetmesi, _

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginn Kurulcea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan bossada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiriliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylart oranminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul®un uygun goriisiinii aldiktan sqpra
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katilma paylannin bulunmas: halinde, katibma payr sahiplerinin satg talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutardar Kurucn ve katilma payn alin satum yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adma fers repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas1 araclannda nemalandmlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma payr ithrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren highir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonn uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicistnin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varhim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adumn Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizikk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 Gincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katllma payt sahipleri, paylanni Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarimi almus olurlar. Hesap dGnemi
sonunda ayrica temettii dagitimt s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazitnda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylart fon izahnamesinin KAP'ta yayimin: takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar kargihiii yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
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