BEYAZ FiLO =
BULTEN

Yil: 2022 / Sayi: 4

FINANSAL ORAN ANALizi

MART 2022 Beyaz Filo'nun 2022 1.¢eyrek finansal oranlarimin, 2021 yilh aym
SON UQLARI donemi ile karsilagtirmali olarak sunuldugu tablolar ve oranlardaki
Edirne’de bulunan Renault-Dacia degisikliklere iligkin degerlendirmelerimiz asagida yer almaktadir.
bayiligi, Balikesir'de bulunan
Peugeot-Opel-Citroen bayiligi ve Gelisim
Ankara’da bulunan 2.el arac satis1 Mali Veriler 31.03.2022 31.03.2021  JL12.2021  31.03.2022
yaptigimiz Beyaz Sistem i
Miizayede ile sektor genelinde '{‘op]am Varhklar 698.577.742 209.976.739 436.365.021 A
goriilen satis L T Ozkaynak Tutar 200.393.890 15h.227.993 198.379.033 A
ragmen, ciromuzu ve karliligimiz Net Finansal Borg -20.973.042 -61.324.054 -41.091.908 A
gecen yihn ayni doneme gére Toplam Hasilat £45.223.333 306.749.242 1.470.676.139 A
artirmay1 basardigimiz, 3 ay1 Net Faaliyet Kan 8.986.0635 1.706.997 33.150.116 A
geride biraktik. FAVOK 12.661.592  2.301.788 33.084.710 A

Net Isletme Sermayesi  136.183.892 132.102.635 128.196.259 A

2022 yilm ¢ok iyi sonuglarla

tamamlamak ve ortaklarimiza

yeni basarilar sunma hedefiyle Temel Buyuklukler

2021 y1liigerisinde Balikesir’de ingaati tamamlanarak faaliyete basglayan
Peugeot-Opel-Citroen markalarinin satig ve satig sonrasi hizmetlerini
gerceklestirdigimiz plazamiz, Edirne’de biinyemize katmis oldugumuz
Renault-Dacia Bayiligi ve arag¢ tedarik sorunlarinin, gecen yil aym
doneme gore kismen asilmig olmasi ile, stoklar, satiglar ve ticari
alacaklar hesabinin artig gostermis olmasi, Toplam Varliklardaki artigin
temel nedenidir. Degerlemeye tabi tutulan varhiklarin deger artisi
gostermesi ve bir 6nceki donem olusan karin, ge¢cmis yillar karlarina
eklenmesiyle, Ozkaynak rakami da artmistir. Sirket’in net finansal
borcu bulunmayip, her iki donemde de sirket hazir degerlerinin,
finansal borclardan fazla olmasi, finansal verimliliginin pozitif
olmasinin ve girketin finansal acidan iyi yonetildiginin gostergesidir.

calismalarimiza devam ediyoruz.

“Hazir Degerler Toplami, Finansal Bor¢lardan

Yiiksektir”

Peugeot-Opel-Citroen Bayii ve Yetkilisi Servist
Balikesir Plaza

ARDINDAN

Renault-Dacia bayiligini

aldigimiz, Balikesir’de sahibi

L

faaliyete gectigi ve otomotiv
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Renault-Dacia Bayimiz — Edirne Otomotiv

2022 1.ceyreginde ara¢ satiglarinin
gecen yi1l ayn1 déneme gore artmasi,
ara¢ tedarigi icin borclanmalar
artirmis, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
artmasiyla birlikte, toplam
yiikiiliiklikler artis gostermis,
sonucunda Borg¢lanmalar / Ozkaynak
orani artmistir.

Sirket hazir degerlerinin finansal
bor¢larindan fazla olmasi, likidite ve
kredi riskimizi minimize etmektedir.

Diinya ve iilkemizde otomobil satiglarinin diismesi ile birlikte, pek cok
firmada yasanan daralma, 2021 y1lh May1s ayinda Renault Grup bayiliginin
sirketimiz biinyesine kazandirilmasi ile birlikte, sirketimizin iistiindeki
olumsuz etkisi simirhl kalmig, BEYAZn gecmisten gelen tecriibesi ile
sirketimizin sifir ve ikinci el otomobil satis konusundaki etkin, dogru satig
politikalar1 sonucunda hasilat, karlilik ve FAVOK rakami artmustir.

Kaldirag Oranlari

ol
Performans Gostergeleri 31032022 31.03.2021  3Li2.2021 31-03
31.03.2021
Toplam Borclanmalar | Ozkaynak 2,94 0,02 12 Y
Net Finansal Bor | Orkaynak 0,14 -0,39 -021 v
Toplam Varklar | Ozkaynak 291 1,02 2,20 Y

“Diisiik Finansal Bor¢ — Giiclii Ozkaynak Yapist”




Bor¢c Odeme
Oranlari

i
Sirketin giiclii finans- Pmmmqem Ju0j2022 3L0j2021 jLi22021 jL0j20:

man yapisl ile birlikte dogru L3202
nakit yonetimi, kredi ana ' A=

para ve faizi Odeyebilme BOT(SQWIS]KA[§I’3NBORHI 0.'178 025 15869 Y
glicti gegen yila gore Snemli\gVOK i Dneme At Faz Gider By 45l A
seviyede artmistir. Buna [g o . il ’8“ 4042 0’919

bagh olarak sirketlerin  |NetFinansal Borg | FAVOK 2307 - 6,642 1242 Y
favok kar1 ile finansal

Kisa VadeliBorglar | Onkaynak 236 0001 i1 '
Kisa Vadel; Finansal Borg | Toplam Finansal Borg 0007 o8y 002 '
(Uzun Vadeli Finansal Borclar- Netsletme Sermayes) [FAVOK 10737 5681 3875 7

bor¢larin doneme ait faiz ve
ana paralarm FAVOK ile
odeme giliclerini gosteren
“Bor¢ Kargillama Servis
Oran1” 2022 yili
1.ceyreginde, Onceki yilin
ayni donemine gore
satiglarin artmasi ile borclarda artisin sonucunda , diisiis gostersede oranin pozitif olmasi olumludur.. Sirketimiz 2022
1.ceyreginde 6denen faiz giderlerinin yaklasik 9 kat1 kadar FAVOK elde etmistir. Bunda, hem diisiik bor¢clanmanin hem
de yiiksek karlihgin etkisi olmustur. Kisa vadeli borclarin ve 6zkaynaklarin artmasi ile Kisa Vadeli Borclar / Ozkaynaklar
oran1 artis gostermis ve finansal kaldirac oram yiikselmistir. Finansal kaldiracin artmas: ile birlikte hem FAVOK
yiikselmis, hem de 6zkaynak karliligi artmigtir. Sirketin giiclii finansal yapisi ile uzun vadeli finansal borg¢lar1 dahi net
isletme sermayesi ile 6denebilir durumdadir.

“Yiiksek Karlhhk + Diisiik Borclanma = Yiiksek Borg Servisi Karsilama Oram”

Likidite Oranlari

Geligim
Arag stok ve satiglarmn artmas: Performans Gostergeleri  31.03.2022 31.03.2021  3112.2021  31.03.2022
Ticari  alacaklar ve  stok 31.03.2021
rakamlarin1  artirmis  gegen Car1 Oran 1,28 1,94 1,55 \J
donem..e gore donen varhldar Asit Test Oram 0,76 1,25 0,81 \
artis gostermis, ayni oranda kisa i :
vadeli yiikiimliiliiklerin [ Nakit | ¥asa Vadeli Vitkiimliikler 0,21 0,50 0,26 \
artmasiyla  birlikte,  donen

varliklarin kisa vadeli borglar

karsilama oram her iki donemde olumlu olmustur. Stoklar gegen yilin donem sonuna gore artis gostermis, stoklar
cikarilmis toplam donen varliklarin, kisa vadeli borclar: karsilama orani her iki y1lda da olumludur. Likidite oranlarinin
tamaminda 6nceki yila benzer giiclii rasyolar elde edilmistir.

“Stoklar Diisiildiikten Sonra Dahi, Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerin %80°den Fazlasin

Karsilayabilecek Yiiksek Likidite Oram”




Karlilik Oranlari

Gelisim
Pmmmm 3L0j2022 3L0j2021 L2202t LB ., 1.ceyreginde gecen yilin aym
- O 4 5nemine gore Kar marjinin aym
FAVOK Marjt 00196 00073  0,0225 L |kalmasiyla birlikte, ticari faaliyetlerden
Brit Kar | Net Satislar 0.024 0,024 0.039 - 0‘1‘11§al'l briit. kE}I‘ rakam1 artmis, genel
S yonetim gideri ve pazarlama satig
Vergi Oncesi Kar (Zarar) | Net Satiglar 0022 0,010 0,035 4 |giderlerinin artis gostermesiyle birlikte,
szaynakl(a,hhél 0,068 0,019 0,258 , |FAVOK rakami  artmistir.  Hasilatin
: 5 artmasiyla FAVOK marji gecen doneme gore
Akbeaﬂlllgl 2,039 1,003 11,720 t artig gostermistir. 2021 Yil ortasinda
Vergi Oncesi Kar (Zarar) | Finansman Giderleri 9,70 540 15,83 ) | Edirne'de Renault - Dacia Yetkili Bayiliginin
2 o S I sirket biinyesine katilmasi ile birlikte, 2022
Faalyet Gl Finansman Gider b2 033 10,26 . ilk ceyreginde de pandeminin etkileri ve
Ortalama Faiz Yuku 0,003 0,004 0,014 A |iiretici firmalarin ¢ip tedarikinde yasadiklar

sorunlar sebebiyle otomotiv sektoriinde
hem Diinya’da hem de Tiirkiye’de yasanan daralmaya ragmen, 2022 yilindan itibaren arag tedarik sorunlar1 kismen de
olsa asilmaya baglanmusg sirket hasilat1 ve faaliyet kar1 artig gostermistir. Satiglarin artmasiyla birlikte Sirket faaliyet kar1
artmig, yonetimin aldig1 6nlemler ve ongoriiler sayesinde, dogru finansman politikalar1 sayesinde, net karda gegen yilin
ayn1 donemine gore yaklasik 6 kat iizerine ¢ikma basarisi gosterilmistir.

“Pandemiye, Cip Krizine Ve Zorlu Piyasa Kosullarina Ragmen,

Faaliyet Kar1 ve Net Donem Karinda Saglanan Artis.”

. Gelisim
Diger Oranlar Performans Gostergeleri 31032022 3L03.2021 3112.2021 31032022
31,03.2021
Satiglarin artmasy | *acaldarm Tahsil Siiresi (gfn) 36,52 20,52 27,09 4
ticari alacaklar1  |Esas Faaliyetlerden Nakit Akigi / Sabislar % 13 17,7 4,9 v
artirmis, Sirketin | flicldli Taraflardan Ticari Alacallar / Toplam Ticari Alacaklar 0 0 0 -
alacak tahsil siiresini . C .
gecen yila gore artis [lislali Teraflardan TlcanPorglar | Toplam Ticari Borglar 0 0 0 -
gostermistir.  Gerek  |Maddi Duran Varlklar | Okaynaklar 0,2043 0,1259 0,2067 i

Edirne = Otomotiv’in

satin alinmasi, gerekse Balikesir Plaza’nin faaliyete ge¢cmesi, maddi duran varlilarin 6zkaynaklar icindeki payinin gecen
yil ayn1 doneme gore artmasina sebep olmustur. Sirketimizin Kurumsal Yonetim anlayisinin bir sonucu olarak iligkili
taraflarla olan borg alacak iligkisi sifir diizeyinde gerceklesmistir.

“Yeni Yatirimlarla Artan Maddi Duran Varhklar ve Ozkaynaklar”




“Zorlu ve belirsizlikler icerisinde gecen bir yilin ardindan, 2022 yil 1.ceyregi,

pandemi etkilerinin azalmaya basladigi, kismen de olsa tedarik sorunlarimin yavas

yavas asildigi bir donem olmustur. Pandemi, ekonomik dalgalanma gibi zorlu
stireclerde dahi, dogru politika ve stratejiler ile hasilat, karlilik rakamlarim siirekli
artiran, yeni yatirimlar yaparak, iilke ekonomisine deger katmay: gorev edinen

sirketimiz, gelecege emin adimlar ile ilerlemektedir.”

BiST ENDEKSLER / BEYAZ ORANLARININ KARSILASTIRMASI:

BIST Hizmetler Endeksi
BIST Hizmetler Endeksi Sirketlerinin BIST Hizmetler Endeksi Sirketlerinin BIST Hizmetler Endeksi Sirketlerinin
Ortalamas Ortalamasi Ortalamasi

A

kX PD/DD 'NETKAR/ TOP.AKTIF  NETKAR/ OZSERMAYE PD/DD PD/ NETSATIS

MEEYAZ (W ORTALAMA'S 8 ORYFANCA = BEYAZ = ORTALAMA = ORTANCA “BEYAZ © ORTALAMA  ORTANCA

t Oranlar 20.05.2022 tarihi itibariyla Matrix’ten alinmigtir.




BIST Ulastirma Endeksi

BIST Ulastirma Endeksi Sirketlerinin BIST Ulastirma Endeksi Sirketierinin BIST Ulastirma Endeksi Sirketlerinin
Ortalamasi Ortalamast Ortalamasi

/K PD/DD NETKAR/ TOP.AKTIF  NETKAR/ OZSERMAYE PD/DD PD/ NETSATIS
7 ‘ Fhi
W BEYAZ U ORTALAMA © ORTANCA » BEYAZ » ORTALAMA + ORTANCA = BEYAZ » ORTALAMA © ORTANCA
I - . B
BIST Katilim Endeksi
BIST Katilim Tiim Endeksi Sirketlerinin BIST Katilm Tam Endeksi Sirketlerinin BIST Katiim Tiim Endeksi Sirketlerinin
Ortalamasi Ortalamasi Ortalamasi

F/K PD/DD NETKAR/ TOP.AKTIF NETKAR/ OZSERMAYE PD/DD PD/ NETSATIS

WBEYAZ #ORTALAMA = ORTANCA = BEYAZ = ORTALAMA = ORTANCA #BEYAZ = ORTALAMA = ORTANCA




BIST Toptan Ticaret Sektor Endeksi

BIST Toptan Ticaret Sektora BIST Toptan Ticaret Sektorii Sirketlerinin
Sirketlerinin Ortalamasi Ortalamasi

F/K PD/DD NETKAR/ TOP.AKTIF NETKAR/ OZSERMAYE

% BEYAZ = ORTALAMA » ORTANCA = BEYAZ w ORTALAMA = ORTANCA

BIST Toptan Ticaret Sektdrii Sirketlerinin

Ortalamasi

PD/DD

= BEYAZ = ORTALAMA

PD/ NETSATIS

“ ORTANCA

YASAL UYARI: Burada yer alan bilgiler Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirnm bilgi, yorum

ve tavsiyeleri yatirim danismanligy kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhg hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat

kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhg sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize

uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler,
Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan ve Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.nin kamuya ac¢iklanmig

finansal tablolarindan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. sorumlu

degildir. Burada yer alan finansal ve finansal olmayan bilgi ve yorumlarin bir kismi bagimsiz dis denetimden ge¢memistir.

BEYAZ FILO OTO KIRALAMA A.S.

Birlik Mahallesi Podgoritsa Caddesi No:1/1

06610 Cankaya/ANKARA
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Yatirime iliskileri Tel +90 (312) 278 11 06
Tel: +90 (312) 454 20 00
Faks: +90 (312) 454 20 32

—

www.beyazfilo.com )

Instagram: @beyazfilo



http://www.beyazfilo.com/

