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ORCAY ORTAKOY CAY SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETi YONETIM
KURULU’NA

Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara Iligkin Denetimden Sorumlu
Komite Tarafindan Hazirlanan Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu

Rapor Konusu ve Gerekge: Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
(“ORCAY” veya “Sirket”) halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler igeren igbu rapor, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi geregince Or¢ay Ortakdy Cay Sanayi
ve Ticaret A.S. biinyesindeki Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmugtir.

Ag¢iklamalar: Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi 5.
Fikras1 uyarinca; paylar ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki y11 boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on
is giinii icerisinde, halka arz fiyatimin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor
hazirlamas1 ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP ’ta yayimlanmasi
zorunludur. Bu yiikiimliiliikk, ortaklik biinyesindeki Denetimden Sorumlu Komite tarafindan
yerine getirilir. Denetimden Sorumlu Komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar i¢in
bu yiikiimliilikk yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

Sirketin paylarinin halka arzina aracihik eden Tera Yatiim Menkul Degerler Anonim Sirketi
(“Tera Yatinm”) tarafindan 23/08/2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayinlanan fiyat tespit Raporun da Sirket degeri ile halka arz fiyat asagidaki sekilde tespit
edilmistir.

Tablo 1: Degerleme Sonucu

Degerleme Yontemi | Agirhik Ozsermaye Degeri Pay Basina Deger
Indirgenmi.s Nakit | %50 163.648.132,00 13,13

Akimlar1 (INA)

Carpanlar %50 144.719.570,00 11,61

Sonug 154.192.050,00 12.37

'



Halka Arz Degerleme Sonucu (TL)

Halka Arz Oncesi Sermaye Degeri 37.129.459,00
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz Iskontolu Sermaye Degeri %20
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 12.460.000,00
Halka Arz Pay Bagina Deger 9,90

INA Analizine Iligkin Varsayimlar ve Degerlendirmeler: INA metodunda 31.03.2021 tarihli
gelir tablosu ve bilango kalemleri, Sirketin beklentileri ile gegmis veriler 1s13inda analiz
edilerek 31.12.2021-31.12.2025 tarihleri igin projeksiyonlar yapilmistir.

2022 Yil Sonu | 2022 Yili % 2022 Yili % | Gergeklesme

Tahmin Tahmin Gergeklesen | Orani (%)
Ciro 331.962.335 82.990.584 34.944.752 42.11
Briit Kar 40.170.561 10.042.640 2.692.734 26.81
FAVOK 30.839.308 7.709.827 1.082.947 14,04

Fiyat tespit raporunda yer verilen 2022 yili tahmini rakamlarinin 1/4’i alimp 2022 1. 3 aylhik
tahmini verilerine ulagilmistir.

Boyle bakildiginda 2022 yili ilk 3 aylik dénemde gergeklesen ciro, 2022 yili 3 aylik tahmin
edilen cironun altinda, %42,11°i oraninda gergeklesmistir.

Buna bagl olarak da %26,81°lik briit kar ve %14,04’lik FAVOK gerceklesme oranlan
varsayimlarin altinda kalmig olmakla birlikte, ge¢mis yillar incelendiginde nedeninin
mevsimsel oldugu anlagilmaktadir.
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