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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor
Goriis

Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik”) ve Bagli Ortakliklart’ nin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Mart 2022 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren ara hesap
dénemlerine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide dzkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Mart 2022 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarim, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS'lere") uygun olarak tlim
énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goritisiin Dayanagt

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak ytiritiilmUstir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide finansal tablolarin Bagimsiz Denetimine {liskin Sorumluluklar: boltimiinde
ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlistimizin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulardir, Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergecesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriislimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konulari (devami)

Hasilatin finansal tablolara kaydedilmesi

Kilit denetim konusu i¢in uygulanan denetim
prosediirleri

Hasilat, yil igerisinde uygulanan stratejilerin
sonuglarmin degerlendirilmesi ve performans
takibi agisindan en dnemli 6lgtim kriteridir.

Grup’un gelirleri temel olarak elektrik satig ve
taahhiit isi gelirlerinden olugmaktadir.

Denetim ¢alismalarimizda bu konuya Grup’un 31
Mart 2022 tarihli konsolide finansal tablolarinda
birden fazla hesaba onemli etkisinin olmasi,
hasilatin  muhasebelestirilmesinde muhasebe
standartlarinin uygulanmasinin karmasik olmasi,
muhasebelestirilen hastlat tiplerinin
birbirlerinden farkli niteliklerde olmasi ve
yonetim tarafindan yapilan bazi tahminleri ve
varsayimlar igermesi, nedenlerinden dolayi
odaklanmis  bulunuyoruz Grup’un muhasebe
politikalarina iliskin agiklamalar Dipnot 2.5°te
yer almaktadir.

Denetimimiz  sirasinda, hastlatin - konsolide
finansal tablolara kaydedilmesi ile ilgili asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

Hasilat stirecine iliskin kontrollerin dizayni ve
uygulanmasi degerlendirilmistir. Grup’un satis
ve teslimat prosediirleri analiz edilmistir.

Hasilatin ~ muhasebelestirilmesine  yonelik
Grup’un muhasebe politikasimin uygunlugunun
degerlendirilmistir.

Maddi  dogrulama prosediirlerinde  gelirin
faturalanmis  ama  kazanilmamis  oldugu
durumlarin degerlendirilmesine odaklaniimistir.
Grup’un meveut miisterileri igerisinden riskli ve
yilksek hacimli miisteriler belirlenerek, soz
konusu tarih arahginda gerceklesen satiglarin
ilgili boltimlerden satis listeleri temin edilmis ve
popiilasyon olarak belirlenmistir. Bu listelerin
tamligi ve dogrulugunun kontrolii yapilmistir.
Orneklem metoduyla segilen satislarin dogru
déneme kaydedilip kaydedilmedigini test etmek
icin miigteri bazinda satig sozlesmelerinin
sevkiyat kosullari, sevkiyat ve teslim belgeleri ile
satis faturalart karsilagtirlmigtir.

Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim
prosediirleri tasarlarken hasilatin kaydedilmesine
iliskin Grup yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarmin TMS’ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigi géz oniinde bulundurulmustur.
Risk degerlendirme g¢aligmalarimizda Grup’un

hasilata  iliskin  tasarladizn  i¢  kontrol
prosediirlerinin  etkinligi  degerlendirilmistir.
Hesap doénemi igerisinde  gerceklestirilmis

islemlerden segilen ¢rneklem {izerinden, islem
bazinda hasilata iliskin gelir tutarinin uygun
olarak muhasebelestirildigini dogrulamak iizere
ilgili destekleyici belgelerle karsilastirarak test
edilmistir.

Hasilat  siirecine  iliskin  uyguladigimiz
prosediirlerin neticesinde, hasilatin kaydedilmesi
konusunda 6nemli bir yanlishk veya hataya
rastlaniimamistir.
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Kilit Denetim Konulart (devami)

Finansal Borg¢lar

Kilit denetim konusu igin uygulanan denetim
prosediirleri

Grup’un konsolide finansal tablolarinda, kisa ve
uzun vadede 1.419.112.729 TL tutarinda finansal
borglar  bulunmakta olup, Sirket’in  pasif
biiytikligintin en onemli kismini olugmaktadir.
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar’m detayi
Dipnot 5’de yer almaktadir.

Grup finansal borglarimin kur degerlemeleri ve
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lzerinden gostermektedir. Finansal
borglarin hesaplanmasi ve mutabakati tarafimizdan
kilit bir denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Denetim  prosediirlerimiz ~ finansal ~ borglarin
dogrulugunu sorgulamak tizerine tasarlanmistir.

- Grup’un finansal borglara iliskin uyguladig
muhasebe politikalari ve bunlarin uygulama
esaslart degerlendirilmistir,

- Finansal borglarin gercekligi banka ve finansa
kurumlart  ile  yapilan dis teyitlerle

sorgulanmistir,

- Grup tarafindan finansal borglar igin yapilan

kur degerlemeleri, iskonto ve tahakkuk
caligmalart  yeniden  hesaplanarak  test
edilmistir.

Finansal borglara iligskin konsolide finansal tablo
notlarinda yer alan agiklamalar incelenmis ve bu
notlarda  yer verilen bilgilerin  yeterliligi
degerlendirilmistir.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarn Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur,

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denelginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorilsiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlaria ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlishklar
onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yuriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi stirdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli énemli bir yanhshig: tespit edememe riski, hata kaynakl énemli bir yanlishigi tespit edememe
riskinden ylksektir).

- Grup’un i¢ kontroltiniin etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

_ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hdlinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un strekliligini sona erdirebilir.
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Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklar: (Devami)

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yénlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile onemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denctiminde en gok 6nem arz eden konularr yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
dopuracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK) 402. maddesi dordiincii fikrast uyarinca Grup’un 1 Ocak -
31 Mart 2022 ara hesap déneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa
rastlanmamuistir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliliikler (devami)

TTK nin 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiincii fikrast uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 10 Mayis 2022 tarihinde Grup’un Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Oguz OZOKUTGEN dir.

GUNCEL BAGIMSIZ DENETIM DANISMANLIK VE YMM A.§.

Oguz OZOKUTGEN, SMMM
Sorumlu Denetgi
Ankara, 10 Mayis 2022
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gec¢mis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Nakit ve nakit benzerleri 145.515.489 797.696.001
Finansal Yatirimlar 3 694.727.873 -
Ticari alacaklar
- Iiskili olmayan taraflardan alacaklar 428.185.796 372.570.360
Diger alacaklar
- Iligkili olmayan taraflardan alacaklar 1.417.871 1.149.959
Stoklar 3.326.839 3.399.098
Pesin 6denmis giderler 9.904.448 2.863.773
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 17 2.728.237 1.076.557
Diger donen varliklar 11 25.059.959 19.197.918
Toplam donen varhklar 1.310.866.512 1.197.953.666
Diger alacaklar
- Hiskili olmayan taraflardan alacaklar 624.992 586.479
Maddi duran varliklar 6 4.642.878.994 4.606.837.458
Maddi olmayan duran varliklar 7 191.399 133.882
Pesin 6denmis giderler 30.903 614.500
Toplam duran varhklar 4.643.726.288 4.608.172.319
TOPLAM VARLIKLAR 5.954.592.800 5.806.125.985

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 115.366.399 -
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 5 294.022.295 262.199.425
Diger finansal yiikiimliilikler 5 23.954 251.344
Ticari borglar
- Hiskili olmayan taraflara bor¢lar 262.696.735 212.455.998
Diger borglar
- Iliskili taraflara bor¢lar 4 - 44.614.546
- Hiskili olmayan taraflara bor¢lar 701.895 540.086
Caliganlara saglanan faydalara iligkin borglar 630.009 493.857
Ertelenmis gelirler 5.072.013 27.209.749
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 10 198.621 104.887
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 548.451 1.798.998
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 679.260.372 549.668.890
Uzun vadeli borglanmalar 5 1.009.700.081 956.345.116
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 10 171.892 101.798
Ertelenmis vergi yikimliligi 17 22.288.849 49.122.448
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.032.160.822 1.005.569.362
Odenmis sermaye 12 64.000.000 64.000.000
Paylara iliskin primler/iskontolar 12 725.793.112 725.793.112
Kar ve Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
- Duran varliklar yeniden degerleme artiglart 12 2.088.208.649 2.088.208.649
- Tammlanmg fayda planlarmmin yeniden olgiim
kazanglart 12 180.963 80.398
Kar ve Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
-Nakit Akis Riskinden Korunma (Kayiplari) 12 (345.905.776) (272.267.543)
Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler 24.684 24.684
Gegmis yillar karlari / (zararlari) 595.215.070 (183.348.845)
Net dénem kar1 66.471.626 980.556.198
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 3.193.988.328 3.403.046.653
Kontrol giicii olmayan paylar 1.049.183.278 847.841.080
Toplam 6zkaynaklar 4.243.171.606 4.250.887.733

TOPLAM KAYNAKLAR

5.954.592.800

5.806.125.985

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Hasilat 109.582.626 40.904.939
Satislarin maliyeti (-) (76.542.727) (15.979.763)
Briit kar 33.039.899 24.925.176
Genel yonetim giderleri (-) 13 (6.841.260) (2.498.360)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 13 - (976.429)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 170.110.266 42.507.442
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (31.428.464) (7.627.693)
Esas faaliyet kar1 164.880.441 56.330.136
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 15 79.775 632.513.672
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 15 (14.941) (14.332.967)
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1 164.945.275 674.510.841
Finansman gelirleri 16 116.509.533 9.433.461
Finansman giderleri (-) 16 (190.142.603) (104.231.401)
Vergi oncesi kar/(zarar) 91.312.205 579.712.901
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 17 (1.772.061) 6.917.726
Doénem kary/(zarar) 89.540.144 586.630.627
Ana ortaklik paylar1 66.471.626 586.630.627
Kontrol giicii olmayan paylar 23.068.518 -
DIGER KAPSAMLI GELIR (73.536.241) 202.920.901
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar:
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artig - 177.664.779
Tamimlanmis fayda planlarinin yeniden 6l¢tim 1
kazanglari/(kayiplari) 127.489 73.065
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (25.498) (16.805)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Nakit akis riskinden korunma kazanglart (95.634.068) 32.727.093
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21.995.836 (7.527.231)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDERI) 16.003.903 789.551.528
Toplam kapsamh gelirin dagihm
-Kontrol giicii olmayan paylar (650.085) -
-Ana ortaklik paylari 16.653.988 789.551.528
Hisse basina kazang / (kayip) (TL) 18 1,04 9,17

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilacak Kar veya Zararda Yeniden
Birikmis Diger Simiflandirnlamayacak Birikmis
Kapsamh Gelirler veya Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler Giderler
Ortak Kontrole Tammlanmis
Tabi Tesebbiis fayda planlan
Paylara veya isletmeleri yeniden
iliskin iceren degerleme Duran Varhk Ana
Odenmis primler ve Birlesmelerin Riskten korunma artis / Deger Artis Gegmis yillar Net Dénem Ortakhga Ait Ana Ortakhk Toplam
Sermaye isk lar Diger yedekler Etkisi kazanclarvkayiplar azahslar1 Fonu Kar/Zarar1 KaryZarar Ozkaynaklar Dis1 Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2021 64.000.000 177.664.779 - 15.169.416 - (5.246) 181.914.159 70.472.389 81.622.220 590.837.717 - 590.837.717
Transferler - - - - - 81.622.220 (81.622.220) - - -
Toplam Kapsamli gelir / gider - - - - (25.199.862) 57.947 537.836.430 - - 512.694.515 - 512.694.515
Kontrol giicii olmayan pay
sahipleriyle yapilan islemler - - - (15.169.416) - - - - - (15.169.416) - (15.169.416)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi - - - - - - - (330.187.171) - (330.187.171) - (330.187.171)
Pay bazli islemlerden kaynaklt
artig/azalis (*) - - - - - - - (1.249.076) - (1.249.076) - (1.249.076)
Diger degisiklik nedeniyle artis/azalis - - - - - - - - 586.630.627 586.630.627 - 586.630.627
31 Arahk 2021 64.000.000 177.664.779 - - (25.199.862) 52.701 719.750.589 (179.341.638) 586.630.627 1.343.557.196 - 1.343.557.196
1 Ocak 2022 64.000.000 725.793.112 24.684 - (272.267.543) 80.398 2.088.208.649 (183.348.845) 980.556.198  3.403.046.653 847.841.080  4.250.887.733
Transferler - - - - - - 980.556.198  (980.556.198) - -
Toplam Kapsamli gelir / gider - - - - (49.883.965) 64.900 - - - (49.819.065) - (49.819.065)
Kontrol giicii olmayan pay
sahipleriyle yapilan iglemler - - - - (23.754.268) 35.665 - (201.992.283) - (225.710.886) 201.342.198 (24.368.688)
Donem net kart - -- - - - - - 66.471.626 66.471.626 - 66.471.626
31 Mart 2022 64.000.000 725.793.112 24.684 - (345.905.776) 180.963 2.088.208.649 595.215.070 66.471.626  3.193.988.328 1.049.183.278  4.243.171.606

(*) Grup’un 31 Mart 2022 tarihi itibariyla Not 1’de agiklanan birlesmelere iliskin tutardir.

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Ge¢mis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2022 31 Mart 2021
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 66.471.626 586.630.627
Donem karyv/(zarari)
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar ile ilgili diizeltmeler 6,7 27.775.498 4.180.308
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar/(kazanglar) ile
ilgili diizeltmeler (64.834) (14.122)
Finansal Varliklarin gergege uygun deger kayip (kazanglarr) (73.638.233) (25.199.862)
Pay bazli islemler ile ilgili diizeltmeler - (330.237.171)
izin karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 10 93.734 15.110
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 16 (218.964) (2.021.689)
Kidem tazminat: gideri ile ilgili diizeltmeler 11 197.584 140.726
Reeskont faiz gelirleri/giderleri ile ilgili diizeltmeler 14 - (70.317)
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler - (401.825.537)
Gergege uygun deger diizeltmeleri (56.087.724) (306.918.487)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 17 (26.860.524) (124.670.333)
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari (62.331.837) (599.990.747)
Ticari alacaklaridaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (55.653.949) (7.295.400)
Stoklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 72.259 3.774.447
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig /azalis ile ilgili diizeltmeler (267.912) (9.737.305)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (6.457.078) (20.923.565)
Diger varliklardaki artig/azalis ile ilgili dizeltmeler (5.862.041) (13.864.078)
Ticari borglardaki artis /azaligla ilgili diizeltmeler 50.240.737 (65.586.015)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig /azalisla ilgili diizeltmeler 161.809 36.779.679
Ertelenmis gelirlerdeki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (22.137.736) (3.250.461)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (1.250.547) 99.513.247
Caliganlara saglanan faydalara iligkin artig/azalis ile ilgili dizeltmeler 136.152 27.354
Alinan faizler 16 218.964 2.021.689
Vergi 6demeleri 17 (1.651.680) (165.853)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (104.782.859) (578.697.008)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kayb1 Sonucunu Doguracak Satislara Iliskin
Nakit Girisleri - 50.000
Tirev Araglardan Nakit Cikislart (638.640.149) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (64.115.478) (67.350.845)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimindan kaynaklanan nakit girigleri 6,7 321.278 79.243
Diger nakit girisleri/(¢ikislart) (629.937) (1.199.076)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (703.064.286) (68.420.678)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
iliskili taraflardan diger alacaklar/ iliskili taraflara diger borglardan kaynaklanan
Nakit girisleri/gikislart (44.614.546) 136.332.192
Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi - (15.169.416)
Finansal borglanmalardan kaynaklanan nakit girisleri 218.247.887 420.846.865
Odenen faiz 16 (17.931.043) (17.034.778)
Diger nakit girisleri/(¢ikislart) (35.665) -
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 155.666.633 524.974.863

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ (AZALIS)
(A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

(652.180.512)
797.696.001

(122.142.823)
189.344.383

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

145.515.489

67.201.560

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYON YAPISI VE FAALIYET KONUSU
Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Esenboga”):

Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi 2 Eyliil 2015 tarih 748 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan olundugu iizere Kahramanmarag’da Naturel 1 Enerji Ticaret Limited Sirketi, yeni ticaret unvani
Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. tarafindan Marglin 8 Enerji Sanayi ve Ticaret Limited
Sirket tinvani ile kurulmustur.

11 Mayis 2016 tarih ve 1244 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan olundugu iizere sirket nevi
degisikligi yolu ile Anonim Sirket olmus ve yeni unvan1 Margiin 8 Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi olarak degistirmistir. Sirket 08 Ocak 2019 tarihli genel kurul karari ile unvan degisikligi
yapmus ve yeni unvam Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi olmustur. 16 Ocak 2019 tarihli
1454 sayil1 ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir.

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S.'nin %100 bagli ortakligi olan Esenboga Elektrik
Uretim  A.S.'nin 64.000.000 adet nominal paya karsilik 64.000.000 TL odenmis sermayesi
bulunmaktadir. 4.000.000 TL A grubu pay hamiline olup imtiyaz olarak Genel Kurul toplantilarinda
A Grubu pay sahipleri bir paya karsilik 5 oy hakkina sahiptir.

60.000.000 TL nominal degerli pay ise B grubu senetlerde olup hamiline diizenlenmis ve paylarin
imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Esenboga Elektrik Uretim A.S.’nin halka arz1 ncesi 40.000.000 TL sermayesi olup 24.000.000 TL
sermaye artirimi ile bu paylar halka arz edilmistir. 2 Ekim 2020 tarihinde 24.000.000 TL’lik paylarin
halka arzi tamamlanmis ve Borsa Istanbul biinyesinde 9 Ekim 2020 tarihinde islem gdérmeye
baslamstir. Esenboga Elektrik Uretim A.S. giincel verilerle fiili dolasimdaki pay tutar1 24.000.000
TL ve %37,5 oraninda halka agik bir sirket olmakla beraber paylar1 BIST Yildiz Pazar biinyesinde
islem gormektedir.

Sirket, basta Giines Enerjisi olmak iizere, Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan elektrik elde etmek
icin, Santral kurulmasi, isletmeye alinmasi, elektrik enerjisi tiretimi, enerji iiretim tesislerinin
kurulmas1 ve taahhiidii konularinda faaliyet gostermektedir. Ozellikle endiistriyel tipi ¢ati giines
enerji santrali kurulumlarinda uzmanlagmigtir.

Sirketin faaliyet adresi Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak Atm Plaza B Blok 1/67
Cankaya/Ankara/Tiirkiye’dir.

Grup’un, 31 Mart 2022 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 71°dir (31 Aralik 2021: 72 kisi).
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYON YAPISI VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Esenboga Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Esenboga”) (devami):

Grup’un bagl ortakliklari i¢in birlesme ¢aligmalar1 tamamlanmig olup sirketler ve pay oranlart;

Ortaklik payr/Kontrol
giicii
Bagh Ortakhklar Oram (%) Ana Faaliyeti
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. %100/%100 Enerji tiretimi/EPC
Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. %100/%100 Enerji tiretimi
Agah Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. %100/%100 Enerji tiretimi
Angora Elektrik Uretim A.S. %100/%100  Cneri tretimi/Tamir bakim
hizmetleri
Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. %100/%100 Enerji tiretimi
Troya Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. %100/%100 Enerji tiretimi
Soleil Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. %100/%100 Enerji tiretimi
Enerji Teknoloji Yazilim A.S. %100/%100 Yazilim
Grup’un Enerji liretimine iligskin kurulu gii¢leri (kWp) asagida listelenmistir;
il ilce Kurulu Gii¢ (kWp) Uretim Giicii (kWe)
Ankara Akyurt KahramankazanKizilcahamam 25833 22581
Polatlt
Yozgat Akdagmadeni 6.675 5.690
Sorgun
Nevsehir Merkez 10.318 8.991
Afyon Dazkn 15.485 13.780
Sinanpasa
Bilecik Sogiit 2.147 1.998
Sel¢uklu
Konya Tuzlukeu 19.351 17.000
Antalya Elmal 3.516 3.540
Eskigehir Sivrihisar 3.373 2.970
Adana Cukurova 11.152 9.930
Mugla Milas 20.170 14.000
118.020,22 100.480
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
a) Finansal tablolarin hazirlamis sekli

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarnca Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarma (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan
Tiirkiye Muhasebe Standa rtlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari
ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberin’de belirlenmis finansal tablo drnekleri
esas alinarak geligtirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

b) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
TFRS’lere uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

¢) Ol¢iim esaslar

Konsolide finansal tablolar, asagida belirtilen ger¢ege uygun degeri ilizerinden dlgiilen kalemler harig
olmak iizere, 31 Aralik 2004°te sona eren enflasyon etkilerinden arindirilmig tarihi maliyet temeline
gore hazirlanmigtir:

* finansal yatirimlar,
» maddi duran varliklarin igerisindeki arazi ve arsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis
makine ve cihazlar.

Gergege uygun deger 6lgme esaslart 2.5 (iii) numarali dipnotta agiklanmistir.
d) Gegerli ve raporlama para birimi

Grup ve Tirkiye’de kayith bagli ortakliklari; yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine ve Maliye Bakanlig
tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen Hesap Plami sartlarina uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarimi faaliyette bulunduklari iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun
olarak hazirlamaktadirlar.

Grup’un gegerli para birimleri Tiirk Lirasi’dir (“TL”). Bu konsolide finansal tablolar, Grup’un

gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e en yakin TL’ye yuvarlanmgtir.
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

e) Konsolidasyon esaslari
i) Bagh ortakliklar

Bagl ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi
degisken getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler {izerinde hak sahibi oldugu ve bu
getirileri yatirnm yapilan isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda
yatirim yapilan isletmeyi kontrol etmektedir. Bagl ortakliklarin finansal tablolart kontroliin basladigi
ve kontrolii sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak dahil edilmektedir. Gerekli olmasi halinde, bagh ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ile tutarhligin saglanmasi amaciyla
degistirilir.

Kontrol giicii olmayan paylar, bagl ortakligin satin alinma tarihindeki net varlik degerinin oransal
tutar tizerinden Olclilmektedir.

Grup’un bagl ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, ortaklarla
yapilan ortakliga iligkin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan
diizeltmeler, bagl ortakligin net varlik degerinin oransal tutar izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye
iizerinde bir diizeltme yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

(ii) Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagl ortaklik {izerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagli ortakligin varlik ve
yiikiimliliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarini ve bagh ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar
altindaki tutarlar1 kayitlarindan ¢ikarir. Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir. Eger Grup, 6nceki bagl ortakliginda pay sahibi olmayi siirdiiriirse, kalan paylar
kontroliin kaybedildigi giin itibartyla gercege uygun degerleri iizerinden Slgiiliir.

(iii) Konsolidasyon esnasinda elimine edilen islemler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolayi olusan tiim bakiye ve
islemler ile gerceklesmemis her tiirlii gelirler ve giderler karsilikli olarak elimine edilmistir. Grup igi
islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da, deger disiikliigi ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, gerceklesmemis karlarin eliminasyonunda kullanilan yontemle silinmistir. Grup’un sahip
oldugu hisselerin kayitl degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

f) Yabanci para
Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gecerli para birimlerine islemin gergeklestigi tarihteki
kurdan g¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama
tarihindeki kurlardan gegerli para birimine ¢evrilmislerdir. Parasal kalemlere iligkin yabanci para
cevrim farki kazanci veya zarari, donem basindaki gegerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin
etkin faiz oram1 ve O0demelerin etkisinin diizeltilmesiyle donem sonundaki yabanci para birimi
cinsinden itfa edilmis tutarin dénem sonu kurundan ¢evrilmis tutari ile arasindaki farki ifade eder.
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

f) Yabanci para (devami)

Yabanci para cinsinden yapilan islemler (devami)

Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleriyle 6l¢iilen parasal olmayan varliklar ve
yiikiimliliikler, ger¢ege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gecerli para birimine gevrilir.
Yabanci para cinsinden olan ve tarih maliyetiyle 6l¢iilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler,
islemin gerceklestigi tarihteki kurdan cevrilmistir. Yeniden ¢evrimle olusan kur farklar, diger
kapsamli gelirde kayitlara alinan nakit akis riskinden korunma araglarindan dogan farklar harig; kar
veya zararda kayitlara alinir.

Avro / TL, ABD Dolar1 / TL ve TL / ABD Dolari kurlarindaki dénemsel degisimler raporlama
dénemleri sonu itibariyla asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021 31 Mart 2021

ABD Dolar/TL 14,6371 13,3290 8,3260
Avro/TL 16,2855 15,0867 9,7741

2.2 TFRS’lere uygunluk beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Teblig hiikiimleri uyarmca KGK tarafindan yiiriirliige
konulmus olan TFRS’lere uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS
Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak Tebligin 5° inci
Maddesi’ ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar1 esas alinmistir.
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler

Grup cari yilda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve TMSK’ nun Tiirkiye Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (TFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2021 tarihinde baglayan
yila ait donemler igin gecerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve
yorumlardan Grup’ un finansal tablolar tizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamastir.

1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Anflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amacglanan Kullanim
Oncesi Kazanclar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler —
Sozlesme Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan
Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde
30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli Olglide degistirmeden degistirmeden TFRS 3°te
Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullamim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi
icin gerekli yer ve duruma getirilirken iiretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili
varligin maliyetinden diigiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar
veya zarara yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

17
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(DEVAMI)

2.4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devamui)
1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sozlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine
getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina
alimmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler 2018 — 2020

TERS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimn [k Uvgulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha
sonraki bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin
Olgiimiine iligkin taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1t da dahil edilerek,
TFRS’leri ilk kez uygulamaya baglayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmigtir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilanco dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede
dikkate alinan tcretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalari adina bor¢lu veya
alacakli tarafindan 6denen veya alinan iicretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda
O0denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin
belirlenmesinde vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini
gerektiren hiikkiim ¢ikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle
uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(DEVAMI)

2.4. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)
1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-I 9’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) Haziran 2020°de yayimlanan
ve kiracilarm kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan
COVID-19’la ligili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16 ya Iliskin Degisiklikler’i yayrmlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi
bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi
durumunda gegerliydi. Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam
etmesi ve COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi
nedenleriyle, KGK kolaylastirict uygulamanin kullanilabilecegi siireyi bir yil uzatmistir.

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiridmasi

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici
Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un

Ilk Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17,
1 Ocak 2023 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri’nin yerini alacaktir.
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(DEVAMI)

2.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devamni)

Heniiz yiirlirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi
olarak smiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimei olmak suretiyle
standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS
9’un uygulanmasina iligkin TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri’'nde yer alan gegici muafiyet siiresinin sona
erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Aciklanmast

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas
almalarini gerektirmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina
yer verilerek, tahminlere iliskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin
ileriye yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlart ve bu kavramlar
arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhk ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili
Ertelenmis Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iligkin
muafiyetin varlik ile yikiimliligin ilk kayda alindigi sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve

indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde gecerli olmadigi hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(DEVAMI)

2.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devamni)

Heniiz yiirlirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast —
Karsitlastirmal Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha once
TFRS 9’un siiflandirma ve 6l¢iim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve
performansi iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Grup’un konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar, 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla ve aym tarihte sona eren yilda hazirlanan konsolide finansal tablolarinda uygulanan
muhasebe politikalariyla aynidir.

a) Hasilat

Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢cin genel model

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikimliiligiinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin
eline gectiginde veya gegtikge varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati konsolide finansal tablolara
almaktadir:

(a) Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmasi

(b) Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliklerinin tanimlanmasi

(c) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

(d) Islem fiyatinin sézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

(e) Her edim yiikiimliliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devam)
a. Hasilat (devami)

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir oldugunda, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve
hizmetlere iliskin haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sézlesmenin ticari 6ze sahip
olmasi, sozlesmenin taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi
taahhiit edilmesi sartlarinin tamaminin kargilanmasi durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsaminda
degerlendirilir.

Sozlesme baslangicinda Grup, miisteriyle yaptigi sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
tanmimlar. Grup ayrica, sdzlesme baglangicinda, her bir edim yiikiimliiliiglinii zamanla ya da zamanin
belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.

Grup, islem fiyatin tespit etmek igin sdzlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. islem
fiyat1, Grup’un iigiincii sahislar adina (6rnegin bazi satig vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit
ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir.
Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin degisken tutarlara iliskin unsurlari ve énemli bir finansman
bileseni igerip igermedigi géz dniinde bulundurulur.

Grup’un, TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat” standardi uyarinca edim
yiikiimliliikleri toptan elektrik satisi ve elektrik taahhiit hizmetlerinden olusmaktadir. Satilan
elektrik, iletim hatlar1 {izerinden misteriye iletilmekte ve miisteri Grup’un edimden saglanan fayday1
es zamanli olarak tiiketmektedir. Elektrik satis1 ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden elde edilen
hasilat teslimatin gerceklestigi an muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

b) Finansal araclar

1) Muhasebelestirme ve ilk 6l¢iim

Grup, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklan tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitiin
diger finansal varlik ve ylikiimliliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagh
kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir. Ger¢ege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (6nemli bir finansman bilesenine sahip
olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gerg¢ege uygun degere ilave edilerek
olgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk muhasebelestirmede
islem bedeli tizerinden Gl¢iiliir.

i1) Siniflandirma ve sonraki 6lgiim

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden dlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iilen —
bor¢lanma araglarina yapilan yatirnmlar; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
Ozkaynak araclarina yapilan yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
stniflandirilir.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal
varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doéneminin ilk giiniinde yeniden
siiflandirilir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

* Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiiliir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara
alimmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde dlgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya
kayiplarin  farkli gekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli dlgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
tanimlanabilir.

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde

yansitmast amaciyla bir finansal varhigmm portfoy diizeyinde elde tutulma amacim
degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler sunlar1 igerir;
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

b) Finansal araclar (devami)

i) Simiflandirma ve sonraki 6l¢iim (devami)

* portfdy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar,
yOnetimin stratejisinin, sozlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlastirmay1r veya varliklarin satist yoluyla nakit akiglarimi gergeklestirmeye odaklanip
odaklanmadigini igerir;

* i3 modelinin amaci; giinliik likidite ihtiyaglarini yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek
veya finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borg¢larin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

* is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup
yOnetimine nasil raporlandigi;

* i3 modelinin (i3 modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen riskler
ve Ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

* onceki donemlerde yapilan satiglarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan islemlerde {igiincii
taraflara  devredilmesi,  Grup'un  varliklarim1  finansal  tablolarinda  siirekli  olarak
muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu amagla satig olarak kabul edilmez.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren sdzlesmeye
bagli nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesi:

Anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gergege uygun degeri
olarak tanmimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara
bakiyesine ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegini likidite riski ve
yoOnetim maliyetleri) ile kir marjindan tesekkiil eder.

Sozlesmeye bagh nakit akislarinin “sadece anapara ve faiz Odemeleri” olup olmadiginin
degerlendirilmesinde, Grup, ilgili aracin sozlesme sartlarin1 dikkate alir. Finansal varligin
sOzlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya miktarini, bu tanima uymasini
engelleyebilecek oranda degistirebilecek bir sdzlesme sart1 icerip icermedigi degerlendirmeye dahil
edilir. Bu degerlendirmeler yapilirken Grup asagidakileri dikkate alir:

* nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek sarta bagh olaylar;

* sozlesmeye bagli kupon oranini degistirebilecek (degisken oran 6zelliklerini de igeren) sartlar;

* erken 6deme ve uzatma secenekleri; ve

* belirli bir varlik iizerinde Grup’un nakit akiglarina hak iddia etmesini kisitlayabilecek sartlar
(6rnegin riicu edilemez 6zellikler).

24



ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
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b) Finansal araclar (devami)

i) Simiflandirma ve sonraki 6l¢iim (devami)

Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel
iceren pesin Odenen tutarlar1 bilylik Ol¢lide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin
O0denmemis tutarin1 yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 0demeleri
kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, s6zlesmeye bagli nominal degeri i{izerinden primli veya iskontolu olarak alinan bir finansa
varlik i¢in, bilylik Olciide sdzlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak &denmemis
olan) faizi yansitan (pesin ddenen tutarlar, s6zlesme vadesinden 6nce sonlandirildigi i¢in makul bir
bedel igerebilir) erken 6demelere izin veren ya da gerekli kilan bir s6zlesme sarti, erken 6deme
ozelliginin gercege uygun degerinin ilk kayitlara alma sirasinda 6nemsiz olmasi durumunda, “sadece
anapara ve faiz 6demeleri” kriteriyle uyumlu olarak muhasebelestirilir

Anapara, beklenen nakit akislarinin bugiinkii degeri oldugu igin, ticari alacaklar ve diger alacaklar
“sadece anapara ve faiz 6demeleri” testini ge¢mektedirler. Bu alacaklarla tahsil etmeye dayali is
modeliyle uyumlu olarak yonetilmektedir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgtimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak o6lgiilen | Bu varliklar sonraki 6l¢liimlerinde gergege uygun
finansal varliklar degerleri lizerinden Olgiiliir. Herhangi bir faiz
veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla
ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan | Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun
Ozkaynak araglari degeri iizerinden Olgiiliir. Temettiiler, agik¢a
yatirmmin  maliyetinin  bir kismmin  geri
kazanilmas1 niteliginde olmadik¢a kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve
kayiplar diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandiriimazlar.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen finansal | Bu varliklar sonraki &lgiimlerinde etkin faiz
varliklar yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
olgiiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger
distikligii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz
gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplart ve
deger  diisliklikleri kar veya  zararda
mubhasebelestirilir. Bunlarin  finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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NOT 2 —- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

b) Finansal araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetlerinde 6l¢iilenler veya gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak olgiilenler olarak siniflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak siniflandirilan
finansal yiikiimliiliikkler, tiirevler ve ilk kayitlara alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlananlar, gergege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilir. Gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler gercege uygun degerlerinden 6lgiiliirler
ve net kazang ve kayiplar, faiz giderleriyle birlikte kar veya zararda muhasebelestirilir. Grup’un
tirevler ve ihrag edilmis bor¢lanma araglar1 diginda gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliklerin sonraki Ol¢iimii, etkin faiz metodu kullanilarak itfa edilmis
maliyetlerinden yapilir. Faiz gelirleri ve yabanci para ¢evirim farki kar ve zararlari, kar veya zararda
muhasebelestirilir. Finansal tablo disi birakma sirasinda olusan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak Grup’un ilgili finansal aracin sozlesmeye bagh
kosullarmna taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup’un tiirev olmayan finansal yiikiimliilikleri, bor¢lanmalar, diger finansal yiikiimliilikler, ticari
borglar ve diger borglart icermektedir.

Bu tiir finansal yiikiimliilikler baslangicta gergege uygun degerlerinden direkt iligkilendirilebilen
islem maliyetlerini diisiilmesiyle dlgiilmektedir. Ik defa kayitlara alinmalara miiteakiben finansal
yiikiimliiliikler etkin faiz metodu kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmektedir.

iii. Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akiglarina iligkin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitliin risk ve getirilerinin sahipligini dnemli
Olciide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 ne
onemli Ol¢iide devretmis ne de onemli Olgiide elinde bulundurmakta olmasit durumunda, ilgili
finansal varlik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi
kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6nemli dl¢iide elinde

bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

b) Finansal araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Grup, bir finansal yiikiimliilik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliilige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikimliiligiin
kosullarinda veya nakit akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal
yiikiimliliigi finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak
gergege uygun degeri lizerinden yeni bir finansal ylikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.
Finansal ylikiimliiligiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dig1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yiikiimliiliik de dahil)

arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

iv. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliikklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki
oldugunda ve islemi net bazda gergeklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesini es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal
tablolarinda gostermektedir.

v. Tiirev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi

Korunma iligkisinin baslangicinda, Grup korunma iliskisine ve isletmenin korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yonetimi amacina ve stratejisine iligkin bir belgelendirme yapmaktadir.

Grup ayrica korunan kalemin nakit akislarindaki degisikliklerin ve korunma aracinin birbirini

mahsup etmesinin beklenip beklenmedigi ve bu sekilde korunan kalem ile korunma araci arasindaki
ekonomik iliskiyi belgelendirir.
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Finansal yiikiimliiliikler (devam)

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Bir tiirev ara¢ nakit akis riskinden korunma araci olarak tasarlanmigsa tiirev aracin gergege uygun
degerindeki degigimin etkin kism1 diger kapsamli gelir i¢erisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar
altinda finansal riskten korunma yedegi igerisinde gosterilir. Tiirevin gercege uygun degerindeki
degisimin etkin olmayan kismi dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen korunma iliskisinin baglangicindan itibaren bugiinkii deger esasina gore
belirlenen tiirev aracin gercege uygun degerindeki degisimin etkin kismi, korunma aracinin gergege
uygun degerdeki degisimin birikmis etkisi ile simirhdir.

Korunan bir tahmini iglemin; daha sonradan finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliliigiin finansal
tablolara alinmasiyla sonuglanmasi durumunda riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal
riskten korunma maliyeti dogrudan finansal olmayan varlik veya yiikiimliiliigiin baglangic maliyetine
dahil edilir.

Diger tiim korunan tahmini iglemler i¢in, riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten
korunma maliyeti korunan gelecekteki tahmini nakit akiglarinin kar veya zaran etkiledigi donem
veya donemlerde korunma fonundan kar veya zarara siniflandirilir.

Korunma iligkisinin (veya bir parcasinin) gerekli kistaslart artik karsilamamasi, korunma aracinin
siiresinin doldugu veya satildigi, feshedildigi veya kullamildigi durumlarda riskten korunma
muhasebesine ileriye yonelik olarak son verilir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine son
verilmesi durumunda, riskten korunma fonunda biriken tutar korunan bir tahmini islem finansal
olmayan kalemin kayitlara alinmasma kadar 6zkaynaklarda smiflanmaya devam edilir, finansal
riskten korunma maliyeti dogrudan finansal olmayan kalemin baglangi¢ maliyetine dahil edilir veya
diger nakit akis riskinden korunma araglari ig¢in finansal riskten korunma maliyeti korunan
gelecekteki tahmini nakit akiglarmin kar veya zarari etkiledigi donem veya donemlerde kar veya
zarara siniflandirilir.

Korunan gelecekteki tahmini nakit akislarinin gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, riskten korunma
fonunda biriken tutar ve bu fonun maliyeti derhal kar veya zarara siniflandirilir.

Dipnot 9’da agiklandigi iizere Grup, yapmis oldugu anlagmalar ve kurumsal biitce kapsaminda ilerki
tarihlerde gergeklestirmesi yiiksek olasilikli yabanci para satig tutarlarindan kaynaklanan kur
risklerine karsi ayni para biriminde borglanarak bilango fiizerinde kur riskinden korunma
saglamaktadir.
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Finansal yiikiimliiliikler (devam)

Nakit akis riskinden korunma islemleri (devami)

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen
yabanci para bor¢lanmalari geri 6demeleri, birbirine yakin tarihlerde gergeklestirilecek ve riskten
korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalem olarak belirlenen yabanci para satig nakit
akiglariyla yapilmaktadir.

Grup, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, gerceklesme olasilif1 yiiksek
tahmini iglem nakit akig riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi
uygulamakta ve riskten korunma araci tizerinde olugmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9 a
uygun sekilde kanitlanmig ve heniiz realize edimemis doviz kuru dalgalanmalarini gelir tablosundan
cekerek kapsamli gelir tablosuna yansitilmakta ve daha saglikli gelir tablosu sunumunu
amaglamaktadir.

Grup, kurmug oldugu riskten korunma muhasebesi kapsaminda %100 riskten korunma rasyosu ve
%70 ila %130 arasinda riskten korunma etkinligi siirdiirmeye 6zen gdstermekte olup, 31 Mart 2022
tarihi itibariyle riskten korunma rasyosu %107, riskten korunma etkinligi ise %110 olarak
hesaplanmustir.

vi. Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal araglar
— itfa edilmig maliyeti {izerinden 6lgiilen finansal varliklar

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik beklenen kredi zarar1 (“BKZ”) olarak olgiilen kalemler harig
olmak {izere, zarar karsiligimi 6miir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde 6lger:

— ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski (yani, finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli dl¢lide artmayan banka bakiyeleri

Grup, ticari alacaklara iligkin deger dusiikliigiiniin hesaplanmasinda émiir boyu BKZ’leri se¢mistir.
Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken ddemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asirt maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un
geemis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 90 giin gegmesi durumunda Snemli
Olciide arttigin1 varsaymaktadir.
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b) Finansal araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

BKZ’larin 6l¢timii

BKZ’lar finansal aracin beklenen Omrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarinin bugiinkii degeri {izerinden
Olciilen kredi zararlandir (0rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile
isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit agi81, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almayi
bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda Odemelerin tutar1 ve
zamanlamasi dikkate alindigindan, igletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden
gec almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarart olusur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz
orani lizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramig finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin deger
diigiikligline ugrayip ugramadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit
akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal
varlik kredi deger diisiikliigiine ugramstir.

Bir finansal varligin kredi deger disiikliigiine ugradiginin kaniti asagidaki gézlemlenebilir verileri
igerir:

— bor¢lunun ya da ihragginin 6nemli finansal zorluga diismest;

— bor¢lunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 90 giin gecmis olmasi gibi sd6zlesme ihlali;

— Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandirilmasini

— bor¢lunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya

— finansal zorluklar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.

Deger disiikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden disiiliir.

Kayittan diisme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akig1 geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi
durumunda, finansal varligin briit tutar1 kayitlardan disiiliir. Bu durum, genel olarak Grup’un
bor¢lunun kayittan diismeye konu tutarlar1 geri Odeyebilecek yeterli nakit akigi yaratan gelir
kaynaklarmin ya da varliklarmin bulunmadigini belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan
diisiilen finansal varliklar Grup’un vadesi ge¢en alacaklarin geri kazanilmasi i¢in uyguladigi yaptirim
aktivitelerine hala konu edilebilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

b) Finansal araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Kayittan diisme (devami)

Finansal varliklar, hi¢bir geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan disiiliir
(bor¢lunun Grup’la herhangi bir geri 6deme plam1 yapmamasi gibi). Kayitlardan cikarilan ticari
alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari i¢in Grup alacagi geri kazanabilmek
amaciyla yaptirnm aktivitelerinde bulunmaya devam eder. Geri kazanim tutarlar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmis vergi varliklar1 diginda kalan finansal
olmayan varliklar i¢in deger diisiikligii gostergesi olup olmadigim1 degerlendirir. Eger bdyle bir
gOsterge mevceutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Deger diisiikliigii testi i¢in, ayr
ayr1 test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz
olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girigi yaratan en kii¢iikk birimlere ya da nakit yaratan
birimlere (“NYB”) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye, deger diisiikliigii testi icin
birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere dagitilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diigiilmiis gercege uygun degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olamidir. Kullanim degeri, varligin gelecekteki beklenen nakit
akiglarinin ilgili varlik ya da NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa
degerlendirmelerini gostermek i¢in vergi Oncesi i¢ verim oramt kullamilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin kayitli degeri geri kazanilabilir tutarim1 agiyorsa deger diisiikliigii gideri
kayitlara alinir.

Deger diisiikliigii zararlari kar veya zararda muhasebelestirilir. Onceki donemlerde ayrilan deger
diisiikliikleri her raporlama doneminde deger diisiikligiiniin azalmasi veya deger disiikliigiiniin
gecerli olmadigina dair gostergelerin olmast durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diisiikliigi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Finansal olmayan varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligin deger
disiikliigi kayitlara alinmasaydi, so6z konusu varlik igin belirlenecek olan kayitl degerinin
amortisman veya itfa paylari diisiildiikten sonraki tutarin1 agmayacak dl¢lide geri gevrilir.

¢) Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir. Net
gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek
i¢in gerekli tahmini satis masraflan diisiilerek elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut

durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklar agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore degerlenmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
d) iliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(1) Grup lizerinde kontrol veya miigterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i1) Grup lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ii1) Grup veya Grup’un bir ana ortakligimin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda,

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iligkili sayilir:
(i) Isletme ve Grup’un aymi grubun iiyesi olmasi halinde,

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde, Isletmelerden birinin
ticlincii bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii isletmenin istiraki
olmasi halinde,

(iv) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarma iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde, Sirket’in kendisinin boyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan igsverenler de Sirket ile iliskilidir,

(v) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde Onemli etkisinin
bulunmasi veya soz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

(i) Muhasebelestirme ve 6l¢ciim

Maddi duran varliklar, arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve
cihazlarin disginda maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii karsilig:
diisiilerek olgiiliirler.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iligkili harcamalar ifade etmektedir. Grup maddi
duran varliklar igerisinde yer alan arazi ve arsalar, yeraltt ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis
makine ve cihazlar1t maliyet yontemi kullanmayi birakarak TMS 16 Maddi Duran Varliklar
standardina uygun olarak yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak se¢mistir. Yeniden
degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis
amortisman ve miiteakip birikmis deger dusiikligii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
degerdir. Sozkonusu arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri, binalar ve tesis makine ve
cihazlarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan artig, 6zkaynakta yeniden degerleme yedegine
ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra, kaydedilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
(i) Muhasebelestirme ve olciim (devami)

Yeniden degerlenen arazi ve arsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve
cihazlarin kayith tutarlar1 iizerinden yapilan degerlemeden kaynaklanan azaliglar da, varsa onceki
degerlemeden dolayr olusan yeniden degerleme yedegi tutarini agan tutar kadar gider olarak
yansitilir.

Maddi duran varliklar1 olusturan pargalar farkli faydali émiirlere sahip ise maddi duran varligin ayn
kisimlari (6nemli pargalari) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutari ile
varligin kayith degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve kar veya zararda “yatirim faaliyetlerinden
gelirler” ya da “yatirim faaliyetlerinden giderler” altinda muhasebelestirilir.

(ii) Sonradan olusan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dolay1 olusan maliyetler, s6z konusu
duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirmasi muhtemel ise ve maliyeti giivenilir bir
sekilde olgiilebiliyorsa aktiflestirilir. Degisen pargalarin kayithi degerleri finansal durum tablosu dist
birakilir. Maddi duran varliklarin giinliik bakim maliyetleri olustuklar1 tarihte kar veya zarara
kaydedilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibartyla
amortismana tabi tutulurlar. Amortisman, tahmini faydali omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle
kar veya zararda muhasebelestirilir. Arazi ve arsalar amortismana tabi degildir.

Yeniden degerlenen arazi ve arsalar, yeraltt ve yerlistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve
cihazlarin donem ait amortisman gideri kar veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen
arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlar satildiginda veya
hizmetten c¢ekildiginde yeniden degerleme yedeginde kalan bakiye dogrudan gecmis yillar
zararlarma transfer edilir. Ote yandan, de@er artigmin bir kismi varlik isletme tarafindan
kullanildik¢a da gegmis yil kar/zararina aktariimaktadir.

33



ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
(iii) Amortisman (devam)

Cari ve karsilagtirmali donemlerde énemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali
Omiirler asagidaki gibidir:

Maddi duran varliklar

Tesis, makine ve cihazlar 45-50 y1l
Binalar 50 yil
Tagtlar Syl
Demirbaglar 3-15y1l

Santrallere iliskin biiylik bakimlar i¢in santrallerin faydali omriinden farkli faydali omiirler
belirlenmistir. Bu nedenle bakimlar santrallerin ayr1 pargalar halinde kayitlara alinir.

Amortisman yontemleri ve faydali omiirler her raporlama tarihi itibariyla gozden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Grup 01.01.2020 tarihinden itibaren giines enerjisi santrallerinin faydali 6mriini 50 yil olarak
diizeltmistir.

e) Maddi olmayan duran varhklar

(i) Muhasebelestirme ve ol¢ciim

Diger maddi olmayan duran varhklar

Grup tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmisg itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak 6l¢iiliir. Deger
diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
tutara indirilir.

(ii) Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iliskili olduklar1t maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, olustuklar tarihte
kar veya zararda muhasebelestirilir.

(iii) Ttfa paylan

Itfa paylar1, maddi olmayan duran varlik kalemlerinin maliyetleri {izerinden tahmini faydali émiirleri
boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir ve kar veya zararda muhasebelestirilir. Lisanslarin

tahmin edilen faydali omiirleri 2 ila 49 yil arasindadir. itfa yontemleri ve faydali émiirler her
raporlama tarihi itibariyla gozden gegirilir ve gerektiginde diizeltilir.
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NOT 2 —- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

f) Kiralama islemleri

Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya kiralama bileseni igeren sozlesmede degisiklik yapildig
tarihte, Grup, kiralama bileseninin nispi tek bagina fiyatini ve kiralama niteligi tagimayan
bilesenlerin toplam tek basina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilegenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her
bir kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama
bileseni olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi,
kiralamanin fiilen bagladig: tarihten baslamak iizere, s6z konusu varligin yararl dmrii veya kiralama
stiresinden kisa olanina gdre amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varligimin degeri
periyodik olarak varsa deger dusiikliigi zararlann da diisiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama
yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢timii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden oOlciilir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranini, gesitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarini dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarini ve kiralanan varligin tiiriinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olugsmaktadir:

— Sabit 6demeler (6zii itibariyla sabit demeler dahil);

— 11k 6l¢iimii kiralamamn fiilen basladi1 tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira ddemeleri;
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

f) Kiralama islemleri (devami)

— Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

— Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul 6l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyatt ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamayr sonlandirmak i¢in bir opsiyon
kullanacagini gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri

Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iilmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina gore kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varliginin defter
degerinin sifira inmis olmasi ve kira yiikiimlilligiiniin 6l¢glimiinde daha fazla azalmamin mevcut
olmasi durumunda, kalan yeniden 6l¢lim tutar1 kér veya zarara yansitilir.

Kisa siireli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar

Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli makine kiralamalar1 ve bilgi teknolojileri
ekipmani dahil olmak {izere diisiik degerli varliklarin kiralamalari i¢in kullanim hakk: varliklarini ve
kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Grup, bu kiralamalarla iliskili
kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak konsolide finansal tablolara
yansitmigtir.

g) Karsihklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut hukuki veya zimni bir yiikiimliliigiin bulunmasi ve
yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin ve ekonomik fayda getiren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarlarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebilmesi
durumunda konsolide finansal tablolarda bu yiikiimliilikler i¢in karsilik ayrilir. Karsiliklar,
raporlama tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup yonetimi
tarafindan yapilan en iyi tahmine goére hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii
degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

h) Cahsanlara saglanan faydalar

(i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Caliganlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliliikler ilgili hizmet verildik¢e giderlestirilir.
Calisanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle

yikiimli oldugu ve bu ylikimliiligiin giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi
beklenen tutarlar i¢in bir yilikiimliilik kaydedilir.
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h) Cahsanlara saglanan faydalar (devami)

(i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar (devami)

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu'na gore is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlar tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan yillik izin siirelerine ait ticreti sézlesmenin sona
erdigi tarihteki briit iicreti ve sdzlesmeye bagli diger menfaatlerin toplami lizerinden kendisine veya
hak sahiplerine ddemekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi tiim ¢aliganlarin hak ettikleri
ancak raporlama tarihi itibariyla heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yiikimliilik tutaridir. Kullanilmamis izin haklarindan dogan yiikiimliilikler hak
kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir.

(ii) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tiirkiye’deki mevcut ig kanunu geregince, Grup, c¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6liim gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus c¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla
yikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi 30 giin bazinda Grup’un c¢alisanlarmin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugilinkii degerini ifade etmektedir.
Kidem tazminati1 kargilig, tiim ¢aliganlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmig gibi hesaplanmis olup
konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmigtir.

i) Kosullu bor¢lar ve kosullu varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve ifasi halinde ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikisina veya girisine neden olacak mevcut varlik veya yikiimliillik olarak tanimlanmaktadir.
Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak
oldugu durumlar hari¢, konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Kaynak aktarimim
gerektiren durumun muhtemel olmasi halinde ise kosullu yiikiimliiliikler konsolide finansal tablolara
yansitilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla
ilgili olarak konsolide finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye
gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin
oldugu tarihte konsolide finansal tablolara alinir.

j) Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve yatirim faaliyetlerinden giderler
Yatinnm faaliyetlerinden gelirler, bagl ortaklik satig kari, sabit kiymet ve hurda satiglarindan elde

edilen gelirleri igerir. Yatirim faaliyetlerinden giderler, sabit kiymet, bagh ortaklik satislariyla olusan
giderleri ve zararlar1 igerir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
k) Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman geliri, finansman amaciyla kullanilan déngiiniin bir pargasini olusturan banka mevduat
faiz gelirlerinden, yatirim yapilan fonlardan elde edilen faiz gelirlerinden, finansal varlik ve
yiikiimliliiklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) tizerindeki kur farki gelirlerinden ve kar veya
zarara kaydedilen, iliskili taraflardan alinan faiz ve vade farki kazang¢larindan olugmaktadir.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, finansal varlik ve yiikiimliilikklerin (ticari
alacaklar ve borg¢lar disindaki) tizerindeki kur farki giderlerini, ve kar veya zarara kaydedilen
kayiplari ve iligkili taraflara 6denen faiz ve vade farki giderlerini icerir. Bir varligin iktisabi, ingaati
ya da lretimi ile dogrudan iligkilendirilemeyen borglanma maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak
konsolide kar veya zarar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) iizerindeki kur fark: gelir ve
giderleri finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde briit olarak raporlanir. Ticari
alacaklar ve borglarin iizerindeki kur farki ve reeskont gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler
icerisinde, kur farki ve reeskont giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde briit olarak
raporlanir.

1) Pay basina kazang/(kayip)

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), ana
ortakliga ait net déonem karmin/(zararinin) ya da toplam kapsamli gelirin/(giderin) ilgili donem
icerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunmustur.

m) Vergi

Vergi gideri, cari donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Vergi, isletme birlesmeleri
veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsaml1 gelir ile iliskilendirilenler disinda kar veya zararda
muhasebelestirilir.

(i) Donem vergisi

Cari donem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar {izerinden ve raporlama dénemi sonu
itibartyla gecerli olan vergi oranlari ile yiriirlikkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliiligii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi ylikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini
da igerir.

Raporlama dénemi sonu itibartyla yiriirliikkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi
oranlar dikkate alinarak hesaplanir.

Cari vergi varlig1 ve ylikiimliiligii mahsuplagtirilmasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ve baglh ortakliklarin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yilizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirketler i¢in ayr
ayr1 hesaplanmstir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

m) Vergi (devami)

(ii) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karmmi ne de vergiye tabi kar veya zarar
etkilemeyen bir igslem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya
¢ikan gecici farklar;

+ Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine ddnmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evirim zamanini
kontrol edebildigi bagl ortakliklardaki yatirimlariyla ilgili gegici farklar; ve

* Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Kullanilmamis gegmis yi1l mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gegici farklar i¢in ilerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi1 halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Vergilendirilebilir kar Grup’taki
her bir bagli ortakliga ait is planlarina gore belirlenir. Ertelenmis vergi varliklart her raporlama
tarihinde gozden gegirilir ve ileriki donemde vergiye tabi kar elde etmesinin muhtemel olmasi
halinde bu tutarlarla sinirli olmak {izere 6nceden muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirilir.

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarii, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarl bir sekilde dlger.

Ana ortaklik ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklar ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliliiklerini netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmiglardir, ancak konsolide bazda
bir netlestirme yapilmamistir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen vergi oranlari iizerinden hesaplanir.

(iii) Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar1 belirlenirken, Grup belirsiz vergi
pozisyonlarint ve 6denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliligi olup olmadigimi dikkate
almaktadir. Grup’un mevcut vergi yikiimliliginin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliligiindeki bu degisim, bu
durumun belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

n) Boliimlere gore raporlama

Faaliyet boliimili, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve
boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili
mercii tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut
oldugu bir kismidir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

p) Boliimlere gore raporlama (devami)

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir boliimlerini, faaliyet gruplarina gére Insaat Taahhiit ve

Elektrik Uretimi olarak belirlemistir.

1 Ocak-31 Mart 2022 Elektrik Uretim  Ingaat/Taahhiit Eliminasyon Toplam
Satis Gelirleri 62.482.587 47.259.623 (159.584) 109.582.626
Satislarin Maliyeti(-) (45.260.333) (31.441.978) 159.584 (76.542.727)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 17.222.254 15.817.645 - 33.039.899
BRUT KAR/ZARAR 17.222.254 15.817.645 - 33.039.899
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.841.260) - - (6.841.260)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 216.214.985 - (46.104.719) 170.110.266
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (77.533.183) - 46.104.719 (31.428.464)
FAALIYET KARI/ZARARI 149.062.796 15.817.645 - 164.880.441
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 79.775 - - 79.775
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (14.941) - - (14.941)
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 115.081.580 1.427.953 - 116.509.533
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (189.625.058) (517.545) - (190.142.603)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI 74.584.152 16.728.053 - 91.312.205
0) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 0denmis sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iliskilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklarda azalig olarak
muhasebelestirir.

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolar1 hazirlarken Grup’un muhasebe politikalarim
uygulanmasini ve raporlanan varliklarin, yiikiimliliiklerin, gelir ve giderlerin miktarlarim etkileyen
muhakeme, tahmin ve varsayimlarda bulunmustur. Ger¢ek miktarlar tahmini miktarlardan degisiklik
gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Tahminlere yapilan
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
(i) Varsayimlar ve tahminler

Konsolide finansal tablolarda kayda alinan tutarlarla ilgili olarak, 6nemli etkisi olan muhasebe
politikalarinin uygulamasma iligkin onemli degerlendirmeler ve miiteakip donemlerde Onemli
diizeltme gerektirebilecek tahminler ve varsayimlara iliskin belirsizlikler ilgili dipnotlarda
aciklanmgtir.

(ii) Gercege uygun degerlerin 6l¢iimii

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalart hem finansal hem de finansal olmayan varlik
ve yukiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Grup, sayet ii¢iincii
taraf bilgileri, 6rnegin araci kote edilmis fiyatlar1 veya fiyatlandirma servisleri, gergege uygun degeri
Olemek i¢in kullanildiysa degerlendirme takimi iigiincii taraflardan elde edilen bilgiyi degerlendirme
sonuglarinin TFRS’nin gerekliliklerine, gergege uygun degerlemelerin gercege uygun degerleme
hiyerarsisinde hangi seviyede siniflandirilmas: gerektigi de dahil olmak iizere, uyumu sonucunu
desteklemek i¢in gozden gegirir. Bir varhigin veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini 6lgerken
Grup pazarda gozlemlenebilir bilgileri kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen
degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme
hiyerarsisindeki degisik seviyelere siniflanmaktadir.

» Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatla;

» Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar acisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

* Seviye 3: Varlik veya borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya ylikiimliiliigiin gercege uygun degerini 6l¢gmek i¢in kullanilan bilgiler gercege
uygun degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siiflandirilabiliyorsa bu gercege uygun
degerleme biitlin dl¢iim i¢in 6nemli olan en kiiciik bilginin dahil oldugu gergege uygun degerleme
hiyerarsisinin aym seviyesine siniflandirilir.

Grup gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin
meydana geldigi raporlama déneminin sonunda muhasebelestirmektedir.

(iii) Gercege uygun degerin belirlenmesi

Gergege uygun degerler 6lgme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir.
Uygulanabilir olmas1 halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla
ilgili ilave bilgiler varlik veya yiikiimliilige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklarin gergege uygun degerleri gelecekteki nakit akiglarinin dlgliim tarihindeki
piyasa faiz oranlari ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir. Belirli bir faiz orani
olmayan kisa vadeli alacaklar indirgenme etkisinin O6nemsiz olmasi durumda orijinal fatura
tutarindan degerlenirler. Bu gergege uygun degerler ilk muhasebelestirme sirasinda ve agiklama
amaciyla her raporlama dénemi sonunda belirlenir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

(iii) Gercege uygun degerin belirlenmesi (devami)

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Diger tiirev olmayan finansal yilikiimliiliklerin gergege uygun degerleri, ilk muhasebelestirme
sirasinda ve agiklama amaciyla her raporlama donemi sonunda belirlenir. Ger¢ege uygun deger,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarmin 6l¢lim tarihindeki piyasa faiz oranlan ile bugiinki
degere indirgenmesi ile hesaplanmaktadir.

NOT 3 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Grup’un finansal yatirimlarinin detay: asagidaki
gibidir;

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Mart 2022 tarihi itibariyla Grup’un finansal yatirimlarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Kur Korumali Mevduat Hesab1 ( KKMH) 694.727.873 -
Toplam 694.727.873 -

31 Mart 2022 tarihi itibarryla kur korumali mevduatlarin yillik ortalama faiz oran1 %21,17°dir.

31 Mart 2022

Gercege Uygun

Nominal Deger Faiz Tahakkuku Kur farklan Deger

KKMH 638.860.329 22.246.885 33.620.659 694.727.873
Toplam 638.860.329 22.246.885 33.620.659 694.727.873
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NOT 4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Grup ile Grup’un iligkili taraflart olan bagli ortakliklari arasinda gergeklesen islemler finansal
tablolarda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.iliskili taraflardan olan ticari borclar
genellikle alim islemlerinden kaynaklanmaktadir ve borglar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz
isletilmemektedir. 1liskili taraflardan olan diger borglar genellikle finansman islemlerinden
kaynaklanmaktadir ve bor¢lar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz isletilmektedir.

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla olan bakiyeler:

Iliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Naturel Yenilenebilir Enerji Tic. A.S.(*) - 44.614.546

Toplam - 44.614.546

(*) Kisa vadeli finansman amaciyla verilmis borglardir.
NOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larina
iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Kisa vadeli banka kredileri 115.366.399 -
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 294.022.295 262.199.425
Diger mali borglar 23.954 251.344
Kisa vadeli finansal borg¢lar 409.412.648 262.450.769
Uzun vadeli banka kredileri 1.009.700.081 956.345.116
Uzun vadeli finansal bor¢lar 1.009.700.081 956.345.116
Toplam finansal borg¢lar 1.419.112.729 1.218.795.885
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NOT 5 - FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

31 Mart 2022 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Ortalama etkin faiz oram1  Orjinal tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri

TL 20,15%  121.488.228 121.488.228
ABD Dolar1 6,81% 3.215.310 47.062.812
Avro 4,92% 14.788.472  240.837.653
ABD Dolar1 6,81% 8.429.198 123.379.018
Avro 4,92% 54.423.939 886.321.064
Toplam 1.419.088.775

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Ortalama etkin faiz oran1  Orjinal tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri

ABD Dolar 6,81% 2.700.325 35.992.629
Avro 4,92% 14.993.789  226.206.796
ABD Dolar 6,81% 7.022.513 93.603.077
Avro 4,92% 57.185.603 862.742.039
Toplam 1.218.544.541

Grup’un kredilerinin vadesine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

31 Aralk 2021

Vadesi 1 yildan kisa olan kisim 409.388.694 262.199.425
2 -3 yil aras1 255.319.351 232.822.967
3 - 4 yil aras1 229.836.903 208.246.766
4 -5 yil aras1 201.710.338 185.942.079
5 yil ve stii 322.833.489 329.333.304
Toplam finansal bor¢ 1.419.088.775 1.218.544.541
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NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Birlesme Konsolidasyona Konsolidasyon
1 Ocak 2022 ilaveler Cikislar etkisi Degerleme giris etkisi cikis etkisi 31 Mart 2022
Malivet
Arazi ve arsalar 195.096.467 - - - - - - 195.096.467
Binalar 65.280.000 61.751.514 - - - - - 127.031.514
Tesis, makine ve cihazlar 5.172.400.295 - - - - - - 5.172.400.295
Tasitlar 9.199.841 2.160.434 (105.362) - - - - 11.254.913
Demirbaslar 1.432.055 118.497 (143.324) - - - - 1.407.228
Ozel maliyetler 4.084 - - - - - - 4.084
5.443.412.742 5.507.194.501
Birikmis amortismanlar
Binalar 1.280.000 481.779 - - - - - 1.761.779
Tesis, makine ve cihazlar 835.051.852 26.785.470 - - - - - 861.837.322
Tagitlar 200.931 371.096 - - - - - 572.027
Demirbaslar 41.999 109.636 (7.758) - - - - 143.877
Ozel maliyetler 502 - - - - - - 502
836.575.284 864.315.507
Net Defter Degeri 4.606.837.458 - - 4.642.878.994

(*) 31 Mart 2022 itibariyla Maddi duran varliklar tizerinde 955.644.298 TL tasinir rehni, 1.327.162.950
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ESENBOGA ELEKTRIiK URETIiM ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 Mart 2022 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 —- MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Birlesme Konsolidasyona Konsolidasyon
1 Ocak 2021 Ilaveler Cikislar etkisi Degerleme giris etkisi cikis etkisi 31 Mart 2021
Maliyet
Arazi ve arsalar 54.613.840 67.349.545 - 28.455.393 10.743.733 848.054 (20.959.565) 141.051.000
Tesis, makine ve cihazlar 931.183.900 - - 851.518.277 831.274.671 370.968.940  (846.236.289) 2.138.709.499
Demirbaslar 1.186.310 - - 1.186.310 99.328 (1.186.310) 1.285.638
986.984.050 2.281.046.137
Birikmis amortismanlar
Tesis, makine ve cihazlar 19.469.801  4.124.377 - - (2.736.513) - (16.733.288) 4.124.377
Demirbaslar 412.234 54.116 - - - - (412.233) 54.117
19.882.035 4.178.494
Net Defter Degeri 967.102.015 2.276.867.643
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2022 Girisler Cikislar

31 Mart 2022

Maliyet
Diger maddi olmayan duran varliklar 183.510 85.034 - 268.544
183.510 268.544
Birikmis amortismanlar (-)
Diger maddi olmayan duran varliklar 49.628 27.517 - 77.145
49.628 77.145
Net Defter Degeri 133.882 191.399
1 Ocak 2021 Girisler  Cikislar 31 Mart 2021
Maliyet
Diger maddi olmayan duran varliklar 182.208 1.302 - 183.510
Serefiye 79.243 - (79.243) -
261.451 183.510
Birikmis amortismanlar (-)
Diger maddi olmayan duran varliklar 24.041 1.815 - 25.856
24.041 25.856
Net Defter Degeri 237.410 157.654

Grup’un maddi ve maddi olmayan duran varliklar tizerindeki amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki

gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Satiglarin maliyeti 26.326.179 4.180.308
Genel yonetim giderleri 1.449.319 -
Toplam 27.775.498 4.180.308
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlarin
toplam tutari
Teminat mektuplari 3.716.817 2.305.768
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu teminatlarin toplam tutari

Teminat mektuplar 115.536.181 90.739.231
~ Rehin 955.644.298 955.644.298
Ipotekler 1.327.162.950 1.784.865.390

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis - -
oldugu teminatlarin toplam tutari - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin toplam

tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri

lehine vermis oldugu - -
teminatlarin toplami1 - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine

vermis oldugu teminatlarin - -

Toplam 2.402.060.246 2.833.554.687
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - YUKSEK OLASILIKLI TAHMINi ISLEM KUR RiSKiNE YONELIiK NAKIiT AKIS
RiISKINDEN KORUNMA MUHASEBESI

Grup, yapmig oldugu anlagmalar ve kurumsal biitge kapsaminda ilerki tarihlerde gergeklestirmesi yiiksek
olasilikli yabanci para satis tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine karsi ayni para biriminde borglanarak
bilango tizerinde kur riskinden korunma saglamaktadir.

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen yabanci
para bor¢lanmalarin geri odemeleri, birbirine yakin tarihlerde gergeklestirilecek ve riskten korunma
muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalem olarak belirlenen yabanci para satis nakit akiglariyla
yapilmaktadir.

Grup, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, gergeklesme olasilig1 yliksek tahmini iglem
nakit akis riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi uygulamakta ve riskten
korunma araci iizerinde olugmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9 a uygun sekilde kanitlanmis ve
heniiz realize edimemis doviz kuru dalgalanmalarini gelir tablosundan ¢ekerek kapsamli gelir tablosuna park
etmekte ve daha saglikli gelir tablosu sunumunu amaglamaktadir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyle riskten korunma rasyosu %107, riskten korunma etkinligi ise %110 olarak
hesaplanmustir.

USD 31 Mart 2022
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari kisim) 1.964.315
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari olmayan kisim) 12.400.652
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari kisim) 2.707.326
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari olmayan kisim) 9.282.142
EUR 31 Mart 2022
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari kisim) 5.298.915
Riskten korunan kalem buglinkii degeri (cari olmayan kisim) 57.739.080
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari kisim) 11.066.518
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari olmayan kisim) 58.413.669

TRY

31 Mart 2022

Riskten korunan kalem {izerindeki kiimiilatif kur farki (cari kisim)
Riskten korunan kalem {izerindeki kiimiilatif kur fark: (cari olmayan kisim)
Riskten korunma araci tizerindeki kiimiilatif kur farki (cari kisim)
Riskten korunma araci iizerindeki kiimiilatif kur farki (cari olmayan kisim)

11.894.693
114.589.075
(22.514.111)
(110.483.548)

Riskten korunma etkinligi oram

%110

Gelir tablosunda birakilan etkinlik dis1 kisim

(6.513.891)
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Kullanmilmamuyg izin karsiig

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Izin karsilig 198.621 104.887

Toplam 198.621 104.887
Izin karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2022

31 Mart 2021

Acilis bakiyesi 104.887 19.118
Y1l iginde ayrilan karsilik tutart 93.734 15.110
Kapanis bakiyesi 198.621 34.228
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsiligi
31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Kidem tazminat1 karsilig 171.892 101.798
Toplam 171.892 101.798

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 6denecek kidem
tazminati, aylik 10.596,74 TL (31 Aralik 2021: 10.596,74 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, Grup’un
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR (DEVAMI)

Esas varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orant
ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2022 tarihi itibartyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Ilgili raporlama tarihlerindeki karsiliklar, yillik %16,80 enflasyon ve %21 faiz oran1 varsayimlarma
gore yaklasik %3,60 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketi agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Agilis bilangosu 101.797 43.474
Faiz maliyeti 36.097 121.278
Hizmet maliyeti 161.487 19.448
Aktiieryal kazanglar/ kayiplar (127.489) (73.065)
Kapanis bilancosu 171.892 111.135
NOT 11 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Devreden KDV 24.650.100 19.017.155
Personel avanslari 409.859 180.763
Toplam 25.059.959 19.197.918
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Odenecek vergi ve fonlar 538.151 1.790.906
Diger yilikiimliiliikler 10.300 8.092
Toplam 548.451 1.798.998
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12- OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Pay oram Pay tutar1  Pay oram Pay tutar

(%) (TL) (%) (TL)

Naturel Enerji A.S. 62,50% 40.000.000 62,50% 40.000.000

Halka Agik Kisim 37,50% 24.000.000 37,50% 24.000.000

Odenmis Sermaye 64.000.000 64.000.000
b) Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Yasal yedekler - 24.684

Toplam - 24.684

¢) Kar ve zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Duran varliklar yeniden degerleme artiglar 2.088.208.649 2.088.208.649
Toplam 2.088.208.649 2.088.208.649

d) Kar ve zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden dl¢iim
kazanglari/kayiplari 180.963 80.398
Aktiieryal Kayip/(Kazang) 180.963 80.398

e) Kar ve zararda yeniden siiflandirilacak birikmig diger kapsamli gelirler ve giderler:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Nakit akis riskinden korunma (kazanglarr) (345.905.776) (272.267.543)
Toplam (345.905.776) (272.267.543)
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

f) Hisse senedi ihrag primleri:

31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Hisse senedi ihrag primleri 725.793.112 725.793.112
Toplam 725.793.112 725.793.112
NOT 13 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
a) Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2022

31 Mart 2021

Vergi,resim ve harg giderleri (1.816.988) (194.020)
Amortisman giderleri (1.449.319) -
Denetim ve hizmet giderleri (1.183.203) (915.981)
Bagis ve yardim gideri (1.050.000) -
Personel iicret giderleri (461.735) (201.375)
Kira ve aidat giderleri (236.252) (196.085)
Sigorta Giderleri (63.613) -
Noter ve ticaret odas1 giderleri (47.064) (345.966)
flan ve reklam gideri (40.837) (12.500)
Haberlesme giderleri (36.405) (7.811)
Elektrik giderleri - (223.509)
Hizmet giderleri - (200.641)
Thale giderleri - (28.411)
Diger giderler (455.844) (172.061)
Toplam (6.841.260) (2.498.360)
b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2022

31 Mart 2021

Sistem kullanim giderleri

(976.429)

Toplam

(976.429)
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/ GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki
gelirleri (*) 169.140.968 42.165.540
Vergi geliri 74.418 -
Onceki donem gelir ve karlar 1.416
Reeskont faiz gelirleri - 78.135
Sigorta hasar gelirleri - 4.939
Diger gelirler 893.464 258.828
Toplam 170.110.266 42.507.442

(*) TFRS 9 nakit akis riskinden korunma kapsaminda uygulanan kur farki gelirinden olugsmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki
giderleri (31.030.356) (7.469.565)
Kanunen kabul edilmeyen giderler - (146.301)
Reeskont faiz giderleri - (7.818)
Onceki donem gider ve zararlart - (3.760)
Diger giderler (398.108) (249)
Toplam (31.428.464) (7.627.693)
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2022

1 Ocak-
31 Arahk 2021

Maddi duran varlik satis karlart 79.775 14.122
Sabit kiymet degerleme farklar: (*) - 632.499.550
Toplam 79.775 632.513.672

Yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2022

31 Mart 2021

Maddi duran varlik satig zararlari (14.941) -
Menkul kiymet devir zararlari - (14.332.967)
Toplam (14.941) (14.332.967)

NOT 16 - FINANSMAN GELIRLERI/ GIDERLERI

Finansman faaliyetlerinden gelir/(giderleri),net detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki
gelirleri 60.385.751 12.074
Kkmh gercege uygun degeri 55.867.544 -
Vadeli mevduat faiz gelirleri 218.964 2.021.689
Indirgenms kredi faiz gelirleri 37.274 7.399.698
Toplam 116.509.533 9.433.461
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - FINANSMAN GELIiRLERIi/ GIDERLERIi

Finansman faaliyetlerinden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki
giderleri (170.721.841) (85.326.153)
Kredi faiz giderleri (17.931.043) (17.034.778)
Banka komisyonu giderleri (1.054.061) (880.135)
Teminat mektubu komisyon giderleri (399.561) (937.625)
Adat faiz giderleri (785) (33.262)
Diger finansman giderleri (35.312) (19.448)
Toplam (190.142.603) (104.231.401)

NOT 17 - GELIR VERGISi (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)

Grup’un bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir;

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Bilango'da

Cari kurumlar vergisi -
Eksi: Pesin 6denen vergiler (2.728.237) (1.076.557)
Bilancodaki vergi karsihig: (2.728.237) (1.076.557)

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi gideri/(geliri) 31 Mart 2022 31 Mart 2021

Cari kurumlar vergisi - -
Gegici farklarin olugmasi ile gegici farklarin ortadan

kalkmasina iligkin ertelenmis vergi (geliri)/gideri (1.772.061) 6.917.726

(1.772.061) 6.917.726

Kurumlar vergisi

Grup Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

31 Mart 2022 doneminde uygulanan efektif vergi oran1 %23’dir (2021: %25).
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31 Mart 2022 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - GELIiR VERGISi (ERTELENMIiS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)
(DEVAMI)

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhigr ve
yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli dénemlerde
yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Sirketler {liger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda (2021 yil1 vergilendirme dénemi igin %25 ve 2022
vergilendirme dénemi icin %23) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn 17 ilincili giiniine kadar
beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Ancak 7316 sayili Kanunla yapilan kurumlar vergisi
orani artisi 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere
yiirtirliige girdiginden, 2021 1. gegici vergilendirme doneminde elde edilen kazanglar i¢in gegici vergi orani
%20 olarak esas alinacaktir. Y1l iginde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

TMS 12 Gelir vergileri madde 48’¢ gore; “Cari ve ertelenmis vergi varliklari ile borglari genellikle
ylirlirliikteki vergi oranlar1 (ve vergi kanunlari) kullanilarak ol¢iiliir. Ancak, bazi durumlarda, hiikiimetin
vergi oranlarina (ve vergi kanunlarina) iliskin agiklamalar1 yasalagsma yoniinde ¢ok Onemli etkiye sahip
olabilir ve agiklama yapildiktan birka¢ ay sonraki bir donemde de yasalagma gerceklesebilir. Bu gibi
durumlarda vergi varlii ve borcu agiklanan vergi oranlar1 (veya kanunlari) dikkate alinarak hesaplanir.” Bu
paragrafa gore 31 Aralik 2021 itibartyla devam eden finansal tablolara iliskin “Kur korumali mevduat vergi
istisnas1” uygulanmistir. Grup’un %100 bagh ortakligi olan Margiin Enerji’nin 28 Eyliil 2021 tarihi itibariyla
halka arz1 gergeklesmis olup, S6z konusu halka arz islemiyle birlikte %35 oraninda halka agilan Margiin
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2021-2025 hesap dénemlerinde elde edecegi kurum kazancina
kurumlar vergisi oran1 2 puan indirimli olarak uygulanmis ve sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen {iretim
faaliyetlerinden dolay1 1 puan vergi oraninda indirim yapilmustir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (2021: %23)
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NOT 17 - GELIiR VERGISI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(DEVAMI)

Ertelenmis vergiler (Devami)

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle, birikmis gegcici farklar ve ertelenmis vergi (varliklari)/
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhgy/

Kiimiilatif gecici farklar (yiikiimliiliigii)

2022/1 2021 2022/1 2021
Negatif Serefiye diizeltmesi - 654.213.050 - (31.075.120)
Sirket birlesmeleri serefiye diizeltmesi - (116.264.989) - 22.090.348
Aktiflestirilmis diger giderler 6.332.462 (281.459) (1.457.716) 53.478
Maddi ve maddi olmayan duran varlik amortisman diizeltmesi (2.572.292) 3.627.848 308.049 (834.381)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik diizeltmesi (175.022.237) (174.785.448) 35.251.926 33.237.735
Kullanilmamus izin karsilig: (198.621) (104.887) 45.566 20.977
Istirak diizeltmesi 134.091.605 (66.413.741) (5.227.418) 3.154.653
Maddi duran varlik deger artislart 3.284.087.219 3.284.087.219 (154.268.220) (154.268.220)
Tfrs 15 kapsaminda diizeltmeler 22.740.897 82.626.904 (5.303.612) (17.791.340)
Kidem tazminati karsilig1 (171.892) (101.798) 34.378 23.413
Gider tahakkuklart 8.897.061 (204.067) (1.870.113) 41.764
Kur Korumali mevduat vergi istinasi diizeltmesi - (67.482.547) - 16.906.755
Kur fark: diizeltmeleri - (1.174.738) - 281.817
Mali Zararlar (127.929.308) (127.929.308) 24.306.569 24.306.569
Nakit akis riskinden korunma kazanglari (541.308.655) (414.824.887) 85.891.742 54.729.104
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii)-net (22.288.849) (49.122.448)

Maddi duran varlik kalemleri altinda yer alan arazi ve arsalar 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun istisnalart
diizenleyen 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde; kurumlarm en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin
satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismu ile aym siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satigindan dogan
kazanglarin  %50'lik kisminin kurumlar vergisinden istisna oldugu, bu istisnanin satigin yapildigi donemde
uygulanacagi ve satis kazancinin istisnadan yararlanan kisminin satigin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna
kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasmin ve satig bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yilinin sonuna kadar tahsil edilmesinin sart oldugu, bu siirede tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergilerin ziyaa ugramis sayilacagi, ayni sekilde istisna
edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilen
veya isletmeden ¢ekilen kismina uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergilerin de
ziyaa ugramis sayllacagi, menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarm bu
amagcla ellerinde bulundurduklart degerlerin satigindan elde ettikleri kazanglarin istisna kapsami diginda oldugu
hiikme baglanmistir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin en az iki yil siireyle elde tuttuklar1 gayrimenkullerinin satislarindan elde ettikleri
sermaye kazanclari iizerinden uygulanacak muafiyet, 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yonetmelikle
%75'den %50'ye indirilmistir. Buna gore tasinmaz mallarin satigindan elde edilen kazanglar i¢in hesaplanan kurumlar
vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalart kalan %50'nin %20'si olarak hesaplanacaktir. Giines Enerji Santralleri
(“GES”) degerlemeleri i¢in %75 istisna kullanilmig ve %20’lik ertelenmis vergi hesabinin %251 uygulanmustir.
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NOT 18 - PAY BASINA KAZANC / KAYIP

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikl
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler =~ mevcut  hissedarlara  birikmis  karlardan  hisseleri ~ oraminda  hisse  dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
c¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Pay
bagina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
hesaplanir. Grup’un bir hissesinin nominal degeri 1 TL ’dir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2022 31 Mart 2021

Donem net kari 66.471.626 586.630.627
Hisse adedi 64.000.000 64.000.000
Hisse basina kazang¢ (TL) 1,04 9,17
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NOT 19 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN

NIiTELiIGi VE DUZEYI

Kur riski yonetimi

31 Mart 2022 ve 31 Aralhik 2021
ylikiimliliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

itibariyla Grup’un yabanci

para cinsinden varlik ve

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Doviz cinsinden varliklar
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler

714.929.144
(1.297.600.543)

795.166.008
(1.220.916.488)

Net yabanci para pozisyonu

(582.671.399)

(425.750.480)

31 Mart 2022

ABD Dolari

Avro

TL Karsihgi

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yikiimlilikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yikiimlilikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Yikiimliilikk) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikiimliiliik)
Pozisyonu (9+18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / (Yikimliilik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

48.792.662

48.792.662

48.792.662

(3.215.310)

(3.215.310;
(8.429.198;
(8.429.198)
(11.644.508)
14.364.968
14.364.968
51.513.122

37.148.154
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45.812

45.812

45.812

(14.788.472)

(14.788.472;
(54.423.9393
(54.423.939)
(69.212.411)
63.037.996
63.037.996
(6.128.603)

(69.166.599)

714.929.144

714.929.144

714.929.144

(287.900.464)

(287.900.464;
(1 .009.700.078;
(1.009.700.078;
(1.297.600.543)

1.236.866.748

1.236.866.748
654.195.349

(582.671.399)
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NOT 19 - FiNAN§AL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELIiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b)  Finansal Risk Y&netimi (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2021 ABD Dolan Avro TL Karsihg:

1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka -
Hesaplar1 dahil) 56.214.295 2.963.384 793.988.023

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - 78.081 1.177.985
4. Donen Varliklar (1+2+3) 56.214.295 3.041.465 795.166.008

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - R

7. Diger -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 56.214.295 3.041.465 795.166.008
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikimlilikler (2.700.325)  (14.993.789) (262.199.425)
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler - (157.221) (2.371.949)
12b. Parasal Olmayan Diger Yikimliilikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (10+11+12) (2.700.325)  (15.151.010) (264.571.374)
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikimlilikler (7.022.513)  (57.185.603) (956.345.115)
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yikiimlilikler (14+15+16) (7.022.513)  (57.185.603) (956.345.115)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (9.722.838)  (72.336.613) (1.220.916.488)
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ - - -
(Yiikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) 4.875.508 20.603.460 375.823.874
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar 4.875.508 20.603.460 375.823.874
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikiimliiliik) - - -
Pozisyonu (9+18+19) 51.366.966  (48.691.688) (49.926.606)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / (Yikimliiliik) - - -
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 51.366.966  (48.691.688) (49.926.606)
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NOT 19 - FiNAN§AL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELIiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b)  Finansal Risk Y&netimi (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un
ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarliligini gdstermektedir. %10’luk
oran, list diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu
oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki
%20’1ik kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup ig¢indeki yurt dist
faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini
kapsamaktadir. Pozitif deger, TL’nin ilgili para birimi karsisindaki deger artigina bagli olarak kar veya
zararda artis1 ifade eder.

Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31 Arahk 2021

Kar/(Zarar)
Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 20 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi 150.800.544  (150.800.544)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 150.800.544  (150.800.544)
AVRO’nun kurunun % 20 degismesi halinde:

4- AVRO net varlik/yiikiimliiliigi (19.961.474) 19.961.474
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (19.961.474) 19.961.474
Toplam 130.839.070  (130.839.070)

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
31 Aralik 2021
Kar/(Zarar)
Yabanct Yabanci
paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 20 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliligi 136.934.057 (136.934.057)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 136.934.057 (136.934.057)
AVRO’nun kurunun % 20 degismesi halinde: - -
4- AVRO net varlik/yiikiimliligi (146.919.378) 146.919.378
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (146.919.378) 146.919.378
Toplam (9.985.321) 9.985.321

NOT 20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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