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“Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fqnu” izahnamesine 2.10

maddesi eklenmis, 2.4. ve 3.1 maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan k. /0. ./ tarih
ve B.20046 sayil izin dogrultusunda asadidaki sekilde degistirilmigtir.
ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler
icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU ENAZ% | EN COK %
Yurtigi Ortaklik Paylar 10 40
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Araglari 0 35
Kamu I¢ Borclanma Araglart 10 60
Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli/ Katilma Hesabi (TL)* 0 25
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Yatinrm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Girisim Sermavyesi Yatinm Fonu Katiima Paylan ve Yatirim Ortakhgi 0 20
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 20

*Tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon portféyiniin %6’sini agamaz.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yaptlabilir.

Ayrica Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cercevesinde herhangi bir anda fon
portféylnin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasl araglarini 6ding verebilir veya fon
portféyliniin en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarini 6diing alabilir ve 6ding alma
orani ile sinirli oimak (zere agida satig islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giini siireyle
yapilir. Fon portféylinden 6diing verme islemi, édiing verilen para ve sermaye piyasas! araglarinin en az
%100°U karsihdinda nakit veya devlet ig borglanma araclarindan olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin édiing verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin piyasa dederinin %80’inin altina diismesi halinde Portfoy Yoneticisi teminatin tamamlanmasint
ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma sézlegsmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin
feshedilebilecegine iliskin bir htkmin konulmasi mecburidir.

YENI SEKIL
II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM STRATEJISI IiLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler
icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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VARLIK ve I1SLEM TURU EN AZ% | EN COK %
Yurtigi Ortaklik Paylari 35 65
Yurtici Ozel Sektdér Borglanma Araclari 0 35
Kamu I¢ Borclanma Araclarn 10 60
Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalar (TL/Déviz) Q - 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL/Doviz)* 0 25
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylan,

Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatirim 0 20
Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakhdi Paylar**

Tirkiye'de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari*** 0 100
Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari 0 10
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotede ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal Para ve Sermaye 0 20
Piyasasi Araglar

Yapitandinlmis Yatirim Araglar 0 10
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari / Sertifikalar 0 15

*Tek bir bankada dederiendirilebilecek tutar fon portféylinin %6'sini asamaz.

** Tek bir yatinm fonunun, gayrimenkul yatinm fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatinm
fonunun ve yabanct yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari fon portféylunun %4’tnu
gegcemez. Tek bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatinm tutarn ise fon portfoyiinin %5'ini
gecemez. Ihraga simin kontroliinde, fonlarin portféylerinde yer alan yatinm fonu katiima paylan dikkate
alinmaz.

*** Tiurkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutan fon portfoyinin
%?20’sini gegemez.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasl araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yaptlabilir.

Ayrica Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cercevesinde herhangi bir anda fon
portféyuniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasl araglanni 6édiing verebilir veya fon
portfoylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding alabilir ve 6diing alma
orani ile sinirli olmak lizere agiga satis islemi yapabilir. Odling alma islemi en fazla doksan is giinii sireyle
yapilir. Fon portféylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi! araglarinin en az
%1000 karsiidinda nakit veya devlet ig borglanma araclarindan olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin piyasa dederinin %80'inin altina diismesi halinde Portféy Yoneticisi teminatin tamamlanmasini
ister. Fonun taraf oldugu 6diling verme ve alma s6zlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin
feshedilebilecegine iliskin bir hilkmiin konulmasi mecburidir.

YENI MADDE

2.10. Fon portféytne yapilandiriimis yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirnlmis yatirim
araclarinin;

- Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

- Borsada islem gérmesi,

Isinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
asl, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi

_@u otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.
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Tdrkiye'de ihrag edilmig olmasi durumunda, (borsada islem gérmesi hari¢ olmak izere) ihrag belgesinin
Kurulca onaylantmyg olinasi, fiyalimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun ginlik olarak
Yonetmelik'te yer alan diizenlemeler cercevesinde gercefe uygiin dederi iizerinden nakde dénistirilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi zoruniudur.

Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi sarti aranir.

Yapilandinimis yatinm araglarinin dayanak varlklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, ortaklik
paylari, faiz, déviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis yatirim
araglari da portfdye dahil edilebilecektir.

Ayrica Turkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, niteligi itibari ile borclanma
araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, yatinmac tarafindan édenen bedelin tamaminin
geri 6denecegdi taahhlidiini igeren 6zellikteki borglanma araclari fon portfoyiine dahil edilebilir

ESKI SEKIiL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN 6LCUMU

Katilimcilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini dederiendirmelidirler. Fon‘un
maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
dusuglere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baslangig degerinin altina diisebilecedini katihmailar goéz
éntnde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tUrev sdzlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin dederinde doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tlirev sézlesmelere iligkin tasinan
pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar dedisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portféytnde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar
olasilidini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytkimlilikierini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénlgstirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasihidini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir variga ve/veya vadeye yodun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kaimasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varigin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) Ortaklik Payi Pozisyon Riski: Fonun icinde yer alan ortaklik payi pozisyon durumuna bagh
olarak ortaklk pay! fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kahnabilecek zarar olastigidir.

10) Baz Riski: Alim satim konusu olan tiirev uriin sézlesmelerinde sézlesmeye esas malin spot
pivasa fiyati ile vadeli islem fiyati arasindaki farkin degisebilirlijinden kaynaklanan risktir.

11) Ihragc Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihragcisinin yiakamliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

12) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlu tahvil/bono islemlerinde ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirmi ile
baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihgt kaldirag riskini ifade eder.

13) Kredi Riski: Fon portféyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi
ya da kredi notunun disgiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihragginin
ylkiamliliklerini yerine getirebilme kapasitesine bagidir. Béyle bir durum fonun sahip oldudu varliklarin
dederinde dusise yol agabilir.

YENi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin tasinan
pozisyonlarin dederinde déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklk pay! fiyatlari nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer veriimektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféylne faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar
olasihgini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimluliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varlklarin istenildiji anda piyasa fiyatindan
nakde dénistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degdisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliida ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmas! sonucu fonun bu
varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varlklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle doJabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dazenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkl olmasi nedeniyle maruz

iski ifade eder.
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9) Ortaklik Payir Pozisyon Riski: Fonun iginde yer alan ortaklik payl pozisyon durumuna bagh
olarak ortaklik pay! fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

10) Baz Riski: Alim satim konusu olan tirev Uriin sdzlesmelerinde sézlesmeye esas malin spot
piyasa fiyatt ile vadeli islem fiyati arasindaki farkin degisebilirliginden kaynaklanan risktir.

11) Ihragc Riski: Fon portfoyiine alinan varlklarin ihraggisinin yikimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

12) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérla tahvil/bono islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunuimasi halinde, baslangig yatinmi ile
baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

13) Kredi Riski: Fon portfdyilinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerrtide diismesi
ya da kredi notunun distriimesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihragcinin
yukimliliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarin
dederinde dislise yol agabilir.

14) Yapilandirnlmis Yatinm Araglan Riskleri: Yapilandinimis yatirm araglarinin dayanak
varhiginin piyasa fiyatindaki dedisime bagh olarak, yapitandirimis yatinm aracinin degerinde meydana
gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars! taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur
riskinin tamamini icerebilmektedir.

Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindir. Yapilandirilmis yatinm
araglarinin dayanak varhklar lizerine olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas

halinde, yatirnmcr vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri
baslangi¢ dederinin altina disebilir.

Yapilandirilmis yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde kars! taraf riski de mevcuttur. Yatinmci,
yapilandinlmig yatirnm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglisiinde
bir getiri beklemektedir. Yapilandirnlimis yatinm araglarinda yatirimcilar ihragginin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun vyapilandinlmis yatinm araglarindan kaynaklanan
yiukamlaliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirm aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlarn yapilandiriimis yatinm araglan icin 6nemli riskler

olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadi§i durumlarda yapilandirilimis yatinm araglannin likidite riski st
seviyededir.
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