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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katima payr karsiiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan¢ch miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyli isletmek amaciyla kurulan, katima
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Garanti Portfoy OPY Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant Eg;antl Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhgi
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Yetki Belgelerit

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvanr: T. Garanti Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine .

c o Qs Tarih: 27.06.2014

I Kurul K T

liskin uru arar arithi  ve No- 20/649

Numarasi

'PYS Tebligi’ne_uyum cercevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih_ve PYS/PY-148 sayili Portfoy Yoneticiligi vetki belgesi ile
28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayili Yatirim Damismanh@ vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inci ve 55 inci
maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 1071 sayih Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhg
Faalivetlerine lliskin vetki belgeleri verilmistir.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.$. nin

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Besiktas /iST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr
Telefon numaras: (212) 3841300
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Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankast A.S. ’nin

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Besiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr
Telefon numarast: (212)3181818

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yoénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /

Maria De La Véneti Yénetim Kurulu Uyesi

Paloma onetim 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

) Kurulu . 31
Piqueras Baskam / Yonetlr_n Kurulu Bagkam . .
HERNANDEZ 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy

Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portféy Y 6netimi
A.S./ Yonetim Kurulu Baskan

e 2012 - 2021/ T. Garani Barkasi AS. - Oxe

) - ankac azarlama Direktorii

Sinem EDIGE ?/Zil;?/n 2022 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S. - 26
G .. | Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiir
enel Miudiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Quality Funds
| Yénetim 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi / Global
Eduardo Garcia Kuruly CIO 29
HIDALGO Uvesi 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Y / Yoénetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Y 6netimi
A.S./ Yénetim Kurulu Uyesi
Ic 2015 - 2018 / T.Garanti Bankas1 A.S. — Risk
Kontrolden Planlama, izleme ve Raporlama Direktorii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. — Risk 26
ERNART Y Onetim Yonetimi Bagkam
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Uyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
. 2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif
Metin KILI Eoneltlm Pasif Yénetimi Midirligi Direktori 26
etin ¢ U;J/::L;iu 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Yo6netim Kurulu Uyesi
2015 - 2020 / T. Garanti Bankas1 A.S. / Direktor -
. Genel Miidiir | Nakit Yonetimi Birimi
Kwvang FIDAN Yardimcist 2020 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S. / 2
Genel Miidiir Yardimcisi
T T Genel Midiir | 2013-2021 /Ak Portfoy Yonetimi A.S./ Kurumsal
Eylip GULSUN Yardimcisi Bireysel Portfoy Yonetimi Bolim Baskani 24
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2021-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi Yatwrm
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcist

1.4. FonHizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Murat Behliil | Eon (;1.07.200; - ...1/ T. GaIfIan‘Fl Ba(l)nkam A(.)?].-B L,
Tuncel Miidiirii ermaye Piyasalari ve Hazine perasy!

Miidiirti

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmm, fonun yatrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrm yapabilecegi
varlklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatwmmci lehine ve yatwmmc1 ¢ikarmi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi icin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin  bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disanndan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sis temin Olus turuldugu Kurum

T. Garanti Bankas1 A.S.

Fon hizmet birimi

ic kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sis temi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlk A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerme uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlklar iizerinde kendi admna ve fon hesabmna
mevzuat ve ictiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yoOnetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazmnda yiiksek getiri saglamak
amaciyla, yurtici ve G20 iiyesi lilkeler ile gelismekte olan iilkelerin TL ve dovize endeksli sermaye
piyasasi araclarma yatrm yapabilir. Fon, yurticindeki ve G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan
iilkelerin ¢esitli sermaye piyasasi araglarmda kisa ve uzun pozisyon alarak ortalamanm altinda risk
seviyesiyle ortalamanm iizerinde orta ve uzun vadeli getiri elde etmeyi hedeflemektedir. Fon’un bu
amaca ulasabilmek i¢in kullanacagi temel ilke, YOnetici'nin Ongordiigli piyasa yoniine paralel
gelistirecegi stratejilerdir. Fon yoneticisi makroekonomik veriler, istatistiksel analiz ve bunun gibi
diger analiz metotlar1 ile piyasalarda gelecekle ilgili beklentiler olugturarak bu beklentiler
dogrultusunda piyasalarda alm veya satim yoniinde pozisyon alir. Arbitraj ve piyasa hareketinden
etkilenmeyen stratejiler ancak bu ana stratejiyi desteklemek veya beklenen getiriyi yiikseltmek i¢cin
gergeklestirilecektir.

Fon, Yatrm Fonlar1 Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasmda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan
thraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglary, yabanci 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma aracglari, eurobond, vadeli mevduat, katihm hesaby, mevduat sertifikalari, ipotege
dayal/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakhigi senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluslari tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclari,
altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglary, kiymetli madenler 6diing sertifikasy, fon katiima paylary, repo, ters repo islemler, kira
sertifikalary, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi islemleri, tiirev arag
islemleri, yabanct yatrim araglar1 ve ikraz istirak senetleri ile kurulca uygun goriilen diger yatirim
araglarma yatrm yapabilir. Ayrica fon portfoyline yapilandrilmis iiriinler, varhga dayah menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler dahil edilebilir.

Fon yatrmlarmm asil odagnda Tirk aktifleri olmasma ragmen, miimkiin oldugu hallerde
kar amagh ya da riskten korunma amach, uluslararas: likiditeyi haiz ¢apraz doviz piyasasmdaki
olanaklar1 da degerlendirecektir. Fon ayrica aktiflerinin bir kismmi da yurtici ortaklik paylarma
tahsis edebilir. Fon, anlan yurtici ortaklk pay:r yatwmlarm: Borsa Istanbul’un (BIST) yaymladig:
BIST Endeksleri’'ne dahil sirketler arasmdan sectiklerine yapar.

Fon portfoyiine yurtigi, G20 tyesi tlkeler ile gelismekte olan iilkelerin pay senedi,
doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endekslere, sermaye piyasasi araglarma ve
Teblig’in 4. maddesinde yer alan varlklara ve/veya islemlere dayah forward islem, vadeli islem
sOzlesmesi, varant ve sertifikalary, yapilandirilnig yatrm araglar, opsiyon ve vadeli islemlere
dayall opsiyonlarda alm ve satim yoniinde islem yapabilir, ayrica bu varlklara dayah borsa disi
tirev trilinler/iglemler ile swap sozlesmesi/iglemlerini de portfoyline dahil edebilir.



Fon, Tebligin 25. maddesi uyarmca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portféy ve
islem smirlamalarina tabi degildir.

Bununla birlikte, fon G20 iiyesi lilkeler ile gelismekte olan iilkelerin kamu ve/veya ozel
sektor bor¢lanma araclarma, ortakhk paylarma, kira sertifikalarma, yatrim fonlarma, borsa yatirm
fonlarma, gayrimenkul yatwrmm ortakhg fonlarma, menkul kiymet yatwm ortakh@ fonlarma, altm
ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarma
yatirrm yapabilir. Fon yurticinde kurulmus yatwrmm fonlari, borsa yatwm fonlary, gayrimenkul
yatirmm fonlari, girisim sermayesi yatwrim fonlary, gayrimenkul yatirmm ortakligi fonlar1 ve menkul
kiymet yatrmm ortakh@i fonlarma yatirmm yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma da yatwrm yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlk ve iglemler i¢cin belirlenmis
asgari ve azami smrrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasmda yer alan tiim
enstriimanlara yatrmm yapabilecektir.

2.5. Fonun Esik Degeri; BIST-KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde fon portfoyiine, yurt ici, G20 iiyesi likkeler ile gelismekte olan iilkelerin
borsalarmda islem goren pay senedi, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler
ve sermaye piyasasi araglarma ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varlhklara ve/veya islemlere
dayah tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalariy, yapilandirimg
yatrim araglari, forward ve swap islemleri dahil edilir.

2.7. Portfoye borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo, ters
repo ve swap sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirmm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatrmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapimasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmas1
zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmesi karsi tarafinn denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi almabilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatrim araglarmi tanitict genel bilgiler: Fon portfylinde,
G20 tiyesi likkeler ile gelismekte olan lilkelerde kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihra¢ edilen
ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarmda islem goren bor¢lanma araglarma, ortakhk paylarma, kira
sertifikalarma, yatrm fonlarma, borsa yatwm fonlarma, gayrimenkul yatrm ortakh@ fonlarma,
menkul kiymet yatwrmm ortakligi fonlarma, altm ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah
olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarmna yer verilebilir.

Yurtdismda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarmm ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmmn veri dagitim
kanallar1 vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri g¢ergevesinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilecek
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nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdismda borsa dismdan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

2.10. Portfoye yalizca G20 iiyesi iilkeler ve gelismekte olan iilkelerde kurulu yabanci
yatrim fonlari, borsa yatrm fonlar1 katima paylar, gayrimenkul yatirmm ortakhgi fonlar1 ve
menkul kiymet yatrmm ortaklig fonlar1 dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyline yapilandrilmis yatrmm araclar1 dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis  yatrmm araclarmm; Fon’un yatwim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi,
borsada islem gormesi, Tirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggismm ve/veya varsa
yatirrm aracmimn, yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandirilmis  yatrmm araglarmmn dayanak varhklary, ozel sektor ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylary faiz, doviz, emtia, altm ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varlklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatirmm aracglari da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan sadece Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatrim araglarmm fon
portfoyiine alnabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un bor¢lanma araglarma ilisgkin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borg¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarmdan,
yatirimer tarafindan odenen bedelin tamammm geri O6denecegi taahhiidiinii iceren o6zellikteki
araglar fon portfoyline dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatrm araglarmm getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracmnm
getirisine dayali olmakta ve yatrm yapilan dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmcilar Fon’a yatrm yapmadan o©nce Fon’la ilgili temel yatwrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatrmmlarmm degerinin baslangic
degerinin altma diisebilecegini yatirmmcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm, ortakhk
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklk payr fiyatlar1 ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. Soz
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarm (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varlklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.



b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varlklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihigin1 ifade etmektedir.

Cc- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklk paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasihgmi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varlklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap soOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvilbono ve altm alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldra¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatrmm ile baslangic yatirmmm iizerinde pozisyon
alnmasi sebebi ile fonun baglangic yatrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasihgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizlii, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 swa dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatwrm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarn piyasa kosullar1 altnda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
intimalini  ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katima paylarmmn satildigi  donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihrac¢1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihraggismm yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatinm Araclan Riski: Yapilandmrilmis yatrm araglarma yapilan
yatrmmlarm  degeri, dayanak varh@mn ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatirmm
degerinin altma diisebilecegi gibi vade i¢cinde ve/veya vade sonunda tamammm da kaybedilmesi
miimkiindiir. Yapilar1 geregi dayanak varlklarma gore daha karmasik bir yapr icerebilir,
yarattiklar1 kaldira¢ sebebiyle dayanak varliklarmin tizerinde getiri oynakhg1 yaratabilir.

Yapilandirilmis yatrmm araglarma yapilan yatrmlarda karsi taraf riski ve ihraggmin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinm bulunmadigi yapilandirilmig yatwrmm araglari, olumsuz
piyasa kosullarma bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan yonte mler sunlardir:

Fonun yatrmm stratejisi ile yatwrm yapilan varlklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Olgiiminde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlr. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinlik elde tutma siiresi, 250 is giinii gozlem
stiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iriinler igin,
thraggmm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portféyline dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
trtinlerin ihrageist i¢in kredi derecelendirme kuruluglari Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verimis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan
thraggilar i¢cin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin
kars1 tarafin, denetime ve goOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi,
Yatrmm Fonlarma iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi, objektif kosullarda yapiimasi adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Kars1 Taraf Riski: forward ya da swap gibi {iriinler i¢in bagh bulunduklari finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap firlinler i¢cin karsi taraf riskine esas olan
rakam giinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmm toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahnr) Opsiyon islemleri i¢in karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler karsi taraf riski hesaplamasmda alindiklari kuruma gore hesaplamaya dahil
edilir. Her bir kurum ve irlin tipi ile hesaplama yapiarak bulunan degerler kurum bazmnda
netlestirilerek pozisyon biiyiikligiine ulagilir. Kurum bazmnda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif
pozisyon biiylikliigliniin fon toplam degerine bolimii ile karsi taraf riski degerine ulasiir ve
ulagilan karsi taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varlign tiirli, varhk
grubunun kendine 0Ozgli Ozelligi, likidite gecmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiylikliigli, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylk ve kesinligi gibi faktorler dikkate almarak
ayristirimistr. S6z konusu faktorler 1gignda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varhklar
hesaplanmaktadir.

3.3.Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldira¢ yaratan islemlerden; pay senedi dovizkur, kiymeth madenler,
emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarma ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan
varlklara ve/veya islemlere dayah tlirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), varant ve
sertifikalari, yapilandirilig yatwrm araglar, forward, ileri valorli tahvilbono ve altm alm
islemleri ve swap iglemleri dahil edilir.
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3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktr. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldrag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ baznda ayr1 ayri hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma ‘“kaldira¢” denir. Fonun kaldirag¢ limiti % 300’ diir.

3.6. Fon portfoyiine alnan yapilandrilmig yatrm araglarmm sakh tiirev arac niteligi
tastyp tasimadi@i Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandrimig yatrmm aracinn sakl tiirev arag
niteliinde olmas1 halinde, risk ol¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri c¢ercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisr'nmn, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglar, kiymetlh madenler ile diger varlklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saglanrr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisrnin yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhgt Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicis’nn malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portféy Saklayicismm yonetimmnin veya denetiminin
kamu kurumlarma devrediimesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmm tahsili amac1 da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicis;; fona ait finansal varlklarm saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmasi, diger varlklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmm tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayiciss

a) Yatrm fonlar1 hesabma katiima paylarmm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiiziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katiima payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarmna gore hesaplanmasiny,

C) Mevzuat ile fon i¢tliziigli, izahname hiikiimlerine aykmr1 olmamak sartiyla,
Kurucuw/Yonetici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarimasm,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiztigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasni,

f) Fon’un varhk alm satimlarmnm, portfdy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla ylikiimlidiir.
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4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varlklarm ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlklari, haklari ve bunlarm hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varlklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimhiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlai nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katima pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar ¢atigmalarmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrmcilarma ag¢iklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima payr alm satimma
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varlklarm mutabakatmi, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrm ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yliriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarmm tanimlanmasmi, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ag¢iklanmasm saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ytikiimlidiir.

4.10. Kurucu'nun igiincii kisilere olan borglart ve yiikiimlilikleri ile Fon’un ayni ti¢lincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicismdan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimhlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin  Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki
sakhdr.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.
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4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicismn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsammi daraltic hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERINIiN, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varlklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve bor¢larm diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanr. Bu deger her haftanin son is giinii sonu ve her aym son is giinii sonu itibartyla
Fmansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanir ve katiima paylarmnm
alm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varlklarm 1lgii oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya
cikmast gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu’nun yoénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilr.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katima paylarmmn ahm satmm
durdurulabilir.

5.5. Yurtdis1 borsalarda iglem goren sermaye piyasasi araglary, borsa dis1 vadeli islem /
swap sozlesmelerine ve yapilandiriimis yatirim araglarma iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme
Portfoye almmasi asamasmnda tiirev arag ve swap soOzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmin bugiine indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat a¢iklama doénemlerinde;
Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarmm bugiine indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarmm bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlk I¢in: Dayanak varhgm dovizkur olmasi durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB ahs kuru, bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyati,

- Faiz Oranlar1 I¢in: Ilgili para birimlerinin &ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda srrasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para
birimlerine ait glincel piyasa faiz oranlar1 ve zmni faiz oranlar
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baz almacaktr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullamlarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmm Tiirk Liras1 degeri yukarida belirtilen
spot fiyat araciigi ile hesaplanr. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii i¢in forward
ve/veya swap sOzlesmesinin degerini géstermektedir.

2) Eurobond ve yabanci bor¢lanma araglarmm degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid
Price fiyaty, bu fiyatm bulunmamasi durumunda ise, bir énceki giiniin degerleme fiyatmm ertesi is
giinline i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; yatwm fonu katidma paylari,
borsa yatwrm fonu katima paylary, ve yatwrm ortakliklarmm paylarmm degerlemesinde, degerleme
tarthini takip eden isgilinii saat 10:00’da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranmin HP sayfasnda
agiklanan borsa kapanis fiyat, bu fiyatm olmamasi durumunda son ahs fiyati, borsanin kapah
olmas1 durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

4) Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada aym valorde gergeklesen islemlerin
agrhkh ortalama fiyat1 ile degerlenir. Referans almacak bir borsa fiyatmmn bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatmi en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullanlr.

5) Yabanci futures soézlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsann internet sayfasmdan
veya soOzlesmenin Bloomberg' de yaymlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fiyati, uzlasma
fiyatmm bulunmamasi1 durumunda son islem fiyaty, islem gergeklesmemesi durumunda son als
fiyati, borsann kapah olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanilir.

6) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

. Degerlemede kullamlmak iizere gilincel piyasa fiyatmmn bulunmadigi durumlarda ve,
. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alnamadigi durumlarda;

opsiyonlar icin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun oOzellklerine uygun Binom modeli Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli aracih@iyla hesaplama yapihr.

7) Yapilandirilmis yatrm araglarmmn degerlemesinde swrasiyla;

. Borsada ilan edilen fiyat,

. Borsada iglem ge¢memesi halinde, veri dagitim kanallar1 aracihgiyla ilan edilen
giincel fiyat,

. Degerleme giiniinde islem ge¢memesi ve veri dagitim kanallarmda fiyat ilan

edilmemesi halinde yapilandirilmis yatrm aracmm yapisma en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi1 tiirev arag sozlesmelerinin

“adil bir fiyat” icerip icermedigi, Forward ve swap islemleri i¢in “nakit akimlarmmn bugiline

indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanlacak fiyat
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arasnda karsilastrma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanllarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasmda karsilastrma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmndaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanllan forward ve/veya swap points’in aynm islem kuru ve iglem vadesi i¢cin adil ve tarafsiz
kurumlarm kotasyonlar1 kullamlarak hesaplanan ahg-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmas1 gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters
Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihd ile yapilr.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhk fiyatmm, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve givenilir veri saglaycilarmm islem saatinde yaymladigi en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlk fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin
faiz oranlarmin borsada iglem goren benzer vade yapisma sahip sOzlesmelerin faiz oranlarma
uygun olmasi esastir. Bu tlir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda , en gec¢ sozlesme tarihini
takip eden is ginii igcinde sozlesmenin vadesi, faiz orami, karsi tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini miiteakip bes yil
siireyle saklanr.

Borsa dismda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat i¢erdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapihr.

Fon fiyati hesaplanrken degerlemede kullaniimak iizere karsi taraftan fiyat kotasyonu
alndig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanimadan dnce fiyatn uygunlugu yeterli ve
genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciligiyla ve Kurucu risk yonetim prosediiri’ YK karari
cercevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden gilinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis baslangig tarihi 29/09/2017dir.

Genel Esaslar

Fon alm satim talimatlar1 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, 6zel portfoy yonetimi
sOzlesmesi ¢ercevesinde portfdy yonetimi hizmeti verilen yatwrmcilarm portfoylerinde yer almak
tizere Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin talimatiyla verilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alman tiim katima payr allm satim
talimatlarma alm ve satim talimatlar icin ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik swrasma gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatrmcilarm her haftann son iggiinii saat 13:30’a kadar verdikleri katima payr ahm
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talimatlary, ilgii haftann son is giinii sonu yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden,
izleyen haftanin ik iglem giiniinde yerine getirilir.

Haftanin son isgilinii saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise izleyen haftanin son is giinii
sonu yapilan hesaplamada bulunan pay fiyat1 ilizerinden, bir sonraki haftanm ik islem giiniinde
yerine getirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmm verilmesi srasmda, talep edilen katima payir bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatma %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katiima pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatnmn karsihigmda tahsil edilen tutar o giin i¢cin yatwrmei adma nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr almmda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrmcilarm her haftanin son isglinii saat 13:30’a kadar verdikleri katiima payr satim
talimatlary, ilgili haftanm son ig giinii sonu yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
izleyen haftanmn 2. iggiliniinde yerine getirilir.

Haftann son isgiinii saat 13:30’den sonra iletilen talimatlar ise, izleyen haftanm son is giinii
sonu yapilan hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden, bir sonraki haftanin 2. iglem giiniinde
yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedelleri; iade talimatnm, her haftanin son i giinii saat 13:30’a kadar
verilmesi halinde, ilgili haftanin son is glinii sonu yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden izleyen haftanmn 2. iggiiniinde yatrmmciara 6denir.

Haftanin son ig gilinii saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise izleyen haftanm son i giinii
sonu yapilan hesaplamada bulunan pay fiyati1 ilizerinden, bir sonraki haftanmn 2. islem giiniinde
yerine getirilir.

Hesaplamalarda “Ilk Giren ik Cikar” (FIFO) ydntemi uygulanr.
6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm alm ve satim yalnizca Kurucu aracih@iyla yapilr. Fon, Tiirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarma herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.
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6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgndan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin ddenen her tiirli ticretler,

2) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda 6denen araciik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapiimast zorunhi ilan giderleri,

11) Takvim yii esas almarak ticer ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

12) Karsilastrma Olciitii giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarmnca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlk Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,000685'inden
(milyondaaltivirgiilseksenbes) [yillik yaklask %0,25 (yiizdesifirvirgiilyirmibes)] (BMV  dahil)
olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde,
kurucuya fondan 6denir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varlklarm alm satmma T. Garanti Bankas1 A.S. (Bor¢lanma
Araglart), Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP, Yabanci Pay Senedi ve
Yabanci BYF), Is Yatrm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi,Yabanci Pay Senedi, Yabanct BYF
ve Yurt dis1 borsalarda islem goren tiirev ara¢ islemleri), Stonex Financial Ltd. (Yabanci Pay
Senedi, Yabanci BYF ve Yurt dis1 borsalarda islem goren tlirev arag¢ islemleri), Gedik Yatrm
Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi), Ata Yatrm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi), Unlii
Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi), Deniz Yatrm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi) ve Ak
Yatrim Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik iglemleri icin
uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - 90,06 (onbindealti) arahginda degisen
oranlar uygulanir.
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2)

3)

4)

5)

6)
7)

Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem komisyonu: Fon adma BIST
Borglanma Araglar1 Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen islemler
iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Araciik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler i¢in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo islemleri icin 0,000003 (milyondaiic);
VIOP’da islem goren sézlesmeler icin 0,00005 (yiizbindebes)

Yabanct Menkul Kiymetler, Yabanci Tiirev Islemler, Yabanci Yatrm Fonlar1 ve Yabanci
Piyasalarda Yapilan Diger Islemler Araciik Ucreti: Fon adma yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan iicret tarifesi
uygulanir.

Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, iiger aylk dénemlerin son is giiniinde

Fon’un net varlk degeri tzerinden %0,005 (yiizbindebes) oranmnda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus

giderleri ile fonlarm katima pay:r ihra¢ giderleri haric olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapimasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alnarak oransal olarak
ilgili fonlarm portfoylerinden karsilanr.

7.1.5. Karsihik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer

alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim ticreti (yillik) 0,25
- Kurucu 0,25
Saklama ticreti (yillik) 0,02
Diger giderler (Tahmini) (yilhk) 0,15

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katiima paylarmin satigma iliskin - giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 9.000

Diger Giderler 1.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRIiLMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi
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a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatrim
fonlarmm portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarm portfGy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyarmca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatwm fonlarmm katima paylarmm ilgli oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidi. KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsammdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatrmm ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir. ]

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51’1 BIST’te islem goren paylardan olusan yatrm
fonlarmm bir yildan fazla siireyle elde tutulan katima paylarmmn elden ¢ikarimasmda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmca fon katiima
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarm Tirkiye'deki
is yerlerme atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihdi olmaksizn elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsammnda kesinti yapiimis kazanglari ile bu
kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta igslem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasmndan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasmm altmc1 paragrafi kapsammnda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu
kurumlarm daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamamu gecici 67 nci madde kapsammda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yiidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilm Aralk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerme uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliglinin bulundugu ilgii hesap
doneminin son giinii itibartyla hazrlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

[ Ayrmtibilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giinlinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagihim raporlar) fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (Www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagiim raporlar1 aylk olarak hazirlanr ve ilgii ay1 takip eden alti is giini
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kuruligunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasmndan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasma iliskin yonetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta ac¢iklanrr. Fmnansal
tablolar ayrica s6z konusu aciklamayr miiteakip 10 ig gilinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.7. Portfoy raporlar1 dismdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’'nun
resmi internet sitesinde yaymlanr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katima
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirmcilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatrmcilarm yatrm yapma kararm etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, Il1.V.5.5., V.5.6., VI. (6.7.
hari¢ olmak {iizere), VII.7.1. (araciik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢ ) nolu bokimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanr ve yapilacak izahname degisiklikleri
yirlirlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katima payr sahiplerine en uygun haberlesme
vasttasiyla  bildirilir. Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizm kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinii i¢cinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilan veremez.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinli icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi

tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanr.

9.11. Fon portfoyline yapilandiriimis yatwrmm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu
yatrmm aracmnm genel Ozelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;
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- Bilgilendirme dokiimanlarnda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliklerini karsillayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatrimcilarm yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa dismda nakde doniistiiriikiir.

10.2. Fon mal varhgy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylart orannda dagitiir. Tasfiye durumunda yalmzca katidma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’'nun Kurul’'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katlma paylarmm bulunmasi halinde, katdima payr sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satum yapan
kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatrmmcilar admna ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarmda nemalandirilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni katidma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katima payi ihra¢ edilemez ve geri alnamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerni
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katima payr sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizikk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarthli ve 6098 sayii Tiirck Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymm birim pay degerine yanswr. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarmi almig olurlar. Hesap
doénemi sonunda ayrica temettli dagitin1 s6z konusu degildir.

11.3. Katima paylar1 miisteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya ahm satima aracilk eden yatrm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI
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12.1. Katima paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yaymim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢er¢evesinde nitelikli yatrmmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylarn karsihi@1 yatrmcilardan toplanan para, takip eden is giinii

izahnamede belirlenen varlklara ve islemlere yatirilr.

Izahnamede yer alan bilgilerin  dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz
cercevesinde onaylariz.
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