GARANTI PORTFOY YONETIMIi A.S. FON SEPETiI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
GARANTI PORTFOY YABANCI TEKNOLOJI BYF FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 23/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 371362 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/02/201S5 tarih ve 8768 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Semsiye Fonuictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yone tilmeKk iizere olusturulacak
Garanti Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Ulkeler) Hisse BYF Fon Sepeti Fonu’nun
katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan
02/04/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu
Tiirkiye Garanti Bankas1A.S. olan Tiirkiye Garanti Bankas1A.S. B Tipi Gelismekte Olan
Ulkeler Hisse Fonlarn Fon Sepeti Fonu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmus tur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 18/12/2019 tarih ve 12233903-305.01.01-E.15731 sayih
yazsiyla; Garanti Portfoy Yabanci (Gelismekte Olan Ulkeler) Hisse BYF Fon Sepeti
Fonuw’nun Garanti Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu’na doniistiiriilmesine izin
verilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nmun 12/03/2021 tarih ve 12233903-305.01.01-3352 sayih
yazisiyla; Garanti Portfoy Yabanc1 BYF Fon Sepeti Fonu’nun Garanti Portfoy Yabanci
Teknoloji BYF Fon Sepeti Fonu’na doniis tiiriillmesine izin ve rilmis tir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.garantibbvaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatinme1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminmin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinnmcilara verilir.


http://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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Y Onetici

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katima pay1 karsiiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inangh miilkiyet esaslarma gére igbu izahnamenin
Il. boliimiinde belirlenen varlk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katlma paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Unvant:

Semsiye Fonu

Fon’un

Unvant: Garanti Portfoy Yabanci Teknoloji BYF Fon
Sepeti Fonu

Adrt Yabanc1 Teknoloji BYF Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Fon Sepeti Fonu

Siirest:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant:

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgelerit

Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhgi

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant:

T. Garanti Bankas1 A.S.

fliskin

Portfoy Saklama Faaliyeti

Iznne | Tarih: 27.06.2014

Kurul Karar Tarihi ve | Sayr: 20/649

Numarasi

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktas/IST.

LPYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY -148 sayili Portfoy Yoneticiligi vetki belgesi

ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayili Yatirim Danismanligi vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 incive 55

inci_maddeleri uyarinca diizenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 1071 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim

Danismanlipi Faalivetlerine iliskin yetki belgeleri verilmistir.
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www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 384 1300

Portfiy Saklayicisi T.Garanti Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas/IST.
www.garantibbva.com.tr

(212) 3181818

Telefon numarasz;

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ilisgkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi /
Head of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Maria De La Yénetim Yénetim Kurulu Uyesi
Paloma 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi
) Kurulu . 31
Piqueras Baskani AS./ Y_onetlrn Kurulu Baskam ‘
HERNANDEZ 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S./ Yénetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkani
Y 6netim
gurllilu 2012 - 2021 / T. GarantiBankas1A.S. - Ozel Bankacilik
. . askan Pazarlama Direktorii
Sinem EDIGH Ve?(ilv 2853 -all)neavamiG;);:ntiPortfdeénetimiA.S.-Yénetim 2%
Genel Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir
Miidiir
2010 - 2012 / BBV A Portfoy Yonetimi / Head
of Quality Funds
Eduardo Y énetim 2012 - Devam / BBVA Portféy Yonetimi /
Garcia Kurulu Global CIO : .. 129
HIDALGO Uyesi 2015 - 2020 Mart / Garanti Portféy Yonetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
i 2015 - 2018 / T.Garanti Bankasi A.S. — Risk
Igontrol den Planlama, Izleme ve Raporlama Direktorii
A2 S | 2018 - Devam/ T. Garanti Bankas1 A.S. — Risk
zlem orumiu v e
ERNART Yonetim | yonetmi Baskam - 26
Kurulu 2021 - Devam/ Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
B - I¢ Kontrolden Sorumlu Yd&netim Kurulu
Uyesi S
Uyesi
. - 2001 - Devam /T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif
. Yonetim |, Gf Vénetimi Miidiirligii Direktorii
Metin KILIC El;;l;llu 2020 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 26
/ Yo6netim Kurulu Uyesi
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http://www.garantibbvaportfoy.com.tr/

2015 - 2020 / T. Garanti Bankas1 A.S. / Direktor
- Genel - Nakit Yonetimi Birimi
Kwang FIDAN I\\{/Iuciiur 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 26
ATAMEBT 1/ Genel Miidiir Yardimessi
2013-2021 /Ak Portfdy Yonetimi A.S./
Evi Genel Kurumsal Bireysel Portfoy Yonetimi Bolim
G}[{J}IESUN Miidiir Baskan 24
Yardimecist | 2021-Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
Yatrm Yonetimi Genel Miidiir Yardimcist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi1 Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

Murat Behliil | Eon 01.07.2004 s / T. Garantl. Bankas1 A.S.-
e e Sermaye Piyasalart ve Hazine Operasyon |24

Tuncel Miidiiri A

Birimi Miidiirti

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginm, fonun yatirmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatwrm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatwrmci lehine ve yatrmci c¢ikarm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiliniin yonetimi i¢cin goérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Gorevli Personel ile Fonun Dene timini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sis temin Olus turuldugu Kurum
T. Garanti Bankas1 A.S.

Fon hizmet birimi

ic kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlk A.S. tarafindan yapimaktadir.

1.7. Kurucuw’nun Sube ve Acenteleri


http://www.kap.gov.tr/

Iletisim Bilgileri

Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.

Acente T. Garanti Bankas1 A.S. ve
Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima payr sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlklar iizerinde kendi adma ve fon
hesabma mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldrmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
smirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatrm stratejisi: Fon, yatwmcilarma global teknoloji sektoriine yatirim
yapma sans1 sunmakta, fon portfoyline dahil edecegi teknoloji sektorii endekslerini takip eden
borsa yatirrm fonlartyla ilgili teknoloji sektorlerindeki deger artiglarma dayal getiri saglamay1
hedeflemektedir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak teknoloji, teknolojik donanim,
telekomiinikasyon, elektronik ticaret, biyoteknoloji, medikal teknoloji, yazihm, etkilesimli
medya ve hizmetler ile diger dogrudan ya da dolayh teknoloji temah endekslere dayali yabanci
borsa yatrm fonu katima paylarmdan olusacaktr. Fon portfGyliniin kalan kismiyla ise
izahnamenin 2.4. numarah maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarmna,
belirlenen smirlar ¢ercevesinde yatrmm yapilabilir.

Fon opsiyon saticis1 olarak opsiyon sozlesmelerine taraf olamaz. Fon yurt i¢ci ve yurt

dis1 bankalarda mevduat/katima hesaplarma yatrmm yapabilir.

2.4. Y onetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlk ve islemler i¢cin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Teknoloji, teknolojik donanim,

telekomiinikasyon,  elektronik ticaret,

biyoteknoloji, medikal teknoloji, yazilim,

etkilesimli medya ve hizmetler ile diger 80 100

dogrudan ya da dolaylh teknoloji temali
endekslere dayah Yabanci Borsa Yatrim
Fonu Katiima Paylari

Yerl/Yabanct  Yatrm Fonu  Katilma
Paylar1 ve Yerli/Yabanci (Teknoloji Temali 0 20
Olanlar Hari¢) Borsa Yatirm Fonlari




Yerli / Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Depo Sertifikalart (ADR/GDR) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri ve 0 20
Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri

Yerli/'Yabanci Kamu ve Ozel Sektdr I¢ 0 20
Bor¢lanma Araglar

Yerli/Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Dis 0 20
Bor¢lanma Araclari

Yurt I¢i/Yurt Dis1 Bankalarda 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari

Portfoye dahil edilen yatrm fonu ve borsa yatrmm fonu katima paylarma iliskin
asagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatrm fonuna ait katima paylarmm degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranm hesaplanmasmnda katilma payr alim
taleplerinde, nemalandirilma amagh olarak yatrmm yapilan para piyasasi fonlar1 ve kisa vadeli
bor¢lanma araglar1 fon katilma paylar1 dikkate alnmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarma yatrim yapilamaz.

c¢) Fon sepeti fon portfoyline alman fon katilma paylar1 veya borsa yatrmm fonu katima
paylarmm sayisi, yatwrmm yapilan fonun katima payr sayssmm %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasmnda katiima paylarmmn fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi
esas almr.

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarmm degeri, fon toplam
degerinin % 10’unu gegemez.

d) Portfoye, katilma pay1 satigma iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarm katilma
paylarmm dahil edilmesi esastr. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatrm fonlarinin
katilma paylar1 i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfdylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlklarm rayi¢c degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa dismda repo yapilabilir. Borsa disinda tarafolunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatrm yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en ge¢ islem tarihini takip eden is giinii iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve karsi tarafile geri ddenecegi tarih KAP’ta aciklanrr ve Kurula
bildir ilir.

2.5. Fonun karsilastrma Olgiitii: %55 Nasdaq 100 Teknoloji Sektorii Getiri Endeksi
(Nasdag-100 Technology Sector Total Return Index) + %15 Nasdag 100 Getiri Endeksi
(Nasdag-100 Total Return Index) + %25 Dow Jones ABD Teknoloji Getiri  Endeksi (Dow
Jones US Technology Total Return Index-DJUSTCT Index) + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir. Karsilastrma olgiitiinde yer alan yabanci para cinsinden endeksler, TCMB
tarafindan agiklanan giinlik USD/TRY Doviz Ahs Kuru ile Tirk Lirasr’'na ¢evrilmektedir.

2.6. Fon portfOyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatrm amaciyla fonun tiirline ve
yatrim stratejisine uygun olacak sekilde fon portfoyline; yurt i¢i ve G20 {iyesi iilkeler ile
gelismekte olan {ilkelerde islem goren ortaklk payy, dovizkur, faiz, finansal endeksler ve
sermaye piyasasi araglarma dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon soOzlesmesi), riskten
korunma amaciyla ise borsa dis1 tlirev arac, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
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2.7. Portfoye, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo,
ters repo ve swap sozlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatwrm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tlirev arac (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward, repo, ters
repo ve swap sozlesmesi karsi tarafinn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabma kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, almdig1 tarih ve kredi alman kurulus ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanrr ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatrm araglarmi tanitict genel bilgiler: Fon
portfoyiine, G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor
tarafindan ihra¢ edilen ve bu {ilkelerin borsa ve dier organize piyasalarmda islem goéren
bor¢lanma aracglarma, ortakhk paylarma ve bu ortaklk paylarma dayal depo sertifikalarina,
yatrmm fonu katilma paylarma ve borsa yatrim fonu katilma paylarma yer verilebilir. Portfoye
dahil edilecek depo sertifikalart Amerikan Depo Sertifikalar1 (American Depository Receipt-
ADR) ve Global Depo Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR)’dir.

Portfoyde yer alacak yabanci bor¢lanma araglari sadece organize piyasalardan almabilir,
borsa dis1 islem yapimayacaktir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt dismda ihra¢ edilen
bor¢lanma araglar1 alnabilir. Ilgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmcilar Fon’a yatwrm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagh olarak yatrmlarmin
degerinin baslangic degerinin altma diisebilecegini yatrmcilar géz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlary, ortaklk pay1 fiyatlar1 ve
doviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:



a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varlklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varlklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varlklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasihgin1 ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortakhk paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasihgmi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve swap sozlesmesi dahil edilmesi durumunda, ileri valorli tahvil/bono
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldwra¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatrmu ile baslangig yatrimmin {izerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun
baslangic yatrmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldrag¢ riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligmn ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarm piyasa kosullari altnda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en aziki
farklh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragcc1 Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin ihraggismm  yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli igslem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatmm aldigi deger arasmdaki fiyat farkhligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyli icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade



sonu arasmda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabimektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir .

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarlliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde c¢ok farkh miktarda risk duyarhilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgm fiyatmdaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatndaki degisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degisimi
Olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligmin fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk ol¢ciimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmmn vadeye gore degisiminin Olgiistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yilizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin OSlgiistidiir.

12) Teminat Riski: Tirev araglar {izerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak
alman teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatm niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiiginmn ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin ol¢ciimiinde kullamlan yontemler
sunlardir:

Fonun yatwrm stratejisi ile yatwrm yapilan varlklarm yapisma ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Olgiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi
kullamlir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar altmda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araligimda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamasmda tek tarafh %99 giiven arahg, 1 giinlik elde tutma siiresi, 250 is giinii
gozlem siiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edimesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
irtinler i¢cin, thraggmm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tastyan iiriinlerin ihracgist icin kredi derecelendirme kuruluslarit Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihrac¢ilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dlclim sistemleri
kullamlabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 forward s6zlesmelerinde
kars1 tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi,
Yatrm Fonlarma iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapimasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat ac¢iklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmas1 zorunludur.

Karsi tarafriski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢cin bagh bulundugu finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve swap gibi iiriinler i¢in karsi taraf riskine
esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmm toplamidr (karlar pozitif,
zararlar negatif olarak ele almir). Opsiyon islemleri i¢in karsi taraf riskine esas olan deger
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opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasmda alndiklar1 kuruma goére
hesaplamaya dahil edilir.

Her bir kurum ve firiin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum baznda
netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine ulasiir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan
pozitif pozisyon biiylikliigiiniin fon toplam degermne boliimii ile karsi tarafriski degerine ulagilir
ve ulasilan kars: tarafriski negatif olamaz.

Portfoye riskten korunma amaciyla smirh olarak dahil edilen borsa disi1 tiirev arac ve
swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman karsi taraf riski fon toplam degerinin %10 unu
asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan varlklar enstriman grubu bazinda varligin
tiirti, varlk grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite ge¢misi (ortalama iglem hacmi), serbestligi,
piyasa biiyiikligii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylk ve kesinligi gibi faktorler dikkate
almarak ayristrilmistr. S6z konusu faktorler 1signda her enstriiman grubu i¢in Risk Y 6netim
Prosediirii'nde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadarmm likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiliksek kaliteli likit varlklarm toplulastirilarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoylin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir.
Ayrica stres donemlerinde fonda olast nakit ¢ikislarmi karsilayabilecek likit varhklarm analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarmm yasandigi donemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3.Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla
fonun tiirline ve yatrim stratejisine uygun olacak sekilde, ortaklik payi, dovize/kura, faize,
finansal endekslere ve sermaye piyasasi araclarma dayah tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmesi), ileri valorli tahvil/bono islemleri, riskten korunma amaciyla ise; borsa dis1 tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward ve swap islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldrra¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullanilacaktr. Fon
portfoylindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalman ag¢ik pozisyon tutari fon
toplam degerini agsamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicist’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymeth madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan
varliklar ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’m erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
yikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.
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4.3. Fon’un malvarhgi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicis’ nm malvarhgmdan ayridir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon
adma taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin - veya
denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarmm tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicis;; fona ait finansal varlklarm saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;

a) Yatrm fonlar1 hesabma katilma paylarmmn ihra¢ ve itfa edimesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiiziigli hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hiikiimleri c¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasm,

¢) Mevzuat ile fon i¢tiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetic’nin talimatlarmin yerine getirimesini,

d) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
siirede aktariimasimi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasni,

f) Fon’un varhlk alm satimlarmim, portfdy yapismm, islemlerinin mevzuat, fon
ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicisy,

a) Fona ait varbklarm ayr1 ayri, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlklari, haklart ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varlklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicismdan; Portfdy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katiima pay1
sahiplermin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.
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4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetnin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, goézetimi ve bu durumun fon yatrmcilarina
ac¢iklanmasi kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay1
alm satimma aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varlklarm mutabakatm, bu
varlklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi cikar
catismalarmm  tammlanmasmi, Onlenmesini, yoOnetimini, gozetimini ve ag¢iklanmasini
saglayacak gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun tgiincli kigilere olan borglar1 ve yiikiimlilikleri ile Fon’un ayni
iiclincii kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1t mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yilkiimliidiir. Katiima pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisma dava agma hakki
sakhdr.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsammi daraltici hiikkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varlklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudr. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle
hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i gilinii sonu itibariyla Fmnansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanr ve katima paylarmm alm-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varlklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
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meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilr.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katlma paylarmmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katima paylarmm alm satimi
durdurulabilir.

5.5. Yurtdis1 borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari ve borsa dist islemlere
iliskin olarak; Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu
yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

Portféye almmasi asamasmnda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilr. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akmmlarmin bugiline
indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilr. Nakit akmimlarinin
bugiline indirgenmesi yonteminde:

- Spot Dayanak Varlk I¢in: Dayanak varhgm dévizkur olmasi durumunda, fonun
alacakl oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB ahls kuru, bor¢lu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyats,

- Faiz Oranlar i¢in: Tlgili para birimlerinin &ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda srasiyla Bloomberg veya Superderivatives ’den elde edilen ilgili
para birimlerine ait gilincel piyasa faiz oranlar1 ve zimni faiz oranlar

baz almacaktr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullamlarak
degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmmn Tiirk Lirasi degeri yukarida
belirtilen spot fiyat aracihig ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplamu degerleme giinii i¢in
forward ve/veya swap sOzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglarmm degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan
edilen Mid Price fiyati, bu fiyatm bulunmamasi durumunda ise, bir dnceki gliniin degerleme
fiyatmm ertesi i§ glinline i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilr. TCMB’nin ilan
ettigl para birimleri lizerinden ihrag edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglar, TCMB
tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

3) Yabanci piyasalarda islem goren hisse senetleri, depo sertifikalar, yatrmm fonu
katilma paylar1 ve borsa yatrmm fonu katilma paylarmmn degerlemesinde, degerleme tarihini
takip eden igglinii saat 10:00’da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranmin HP sayfasinda
ac¢iklanan borsa kapanis fiyat, bu fiyatn olmamasi durumunda son ahgs fiyati, borsanin kapali
olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir.

4) Yabanci futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanm internet sayfasmdan
veya sozlesmenin Bloomberg'de yaymlanan o giin i¢cin aciklanan en son uzlasma fiyat, uzlasma
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fiyatinm bulunmamasi durumunda son islem fiyaty, iglem ger¢ceklesmemesi durumunda son ahs
fiyati, borsanin kapah olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

5) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa
fiyatmm bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli aracihgiyla hesaplama yapihr.

6) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslar

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde borsada ayni valorde gergeklesen islemlerin
agrrhkli ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alnacak bir borsa fiyatmm bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatm en dogru yansitacak sekilde gilivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullanilir.

7) ileri Valorli Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valérli alman Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIiBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérli DIBS alm ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri als ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanrken
islem alg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir.
Aym valorde ve aym nominal degerde hem als hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde actigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’te valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan iglemlerin agrhkli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki aymi gilin valorli islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri Valorlii Yurtdismda Ihra¢ Edilen Borglanma Araciislemlerinin Degerleme Esaslari
1. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in iglem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi icin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel

fiyatm valor gliniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamlir.

5.6. Borsa dismda taraf olunacak sézlesmelere ilisgkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
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Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlirev arag
sOzlesmelerinin  “adil bir fiyat” icerip icermedigi; Forward ve swap islemleri i¢in “nakit
akimlarmm bugiine indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilastrma yapilarak, opsiyonlar icin “Black&Scholes opsiyon
modeli, Bmnom modeli veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun
tipine uygun olan metot kullanmilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve swap points denir. islemde kullanilan
forward points’in ayni iglem kuru ve iglem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarm kotasyonlari
kullamlarak hesaplanan alig-satis forward ve swap points bandinda olmas1 gerekmektedir. Bu
uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points and Outrights
veya gilivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilig: ile yapilr.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlk fiyatmm, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yaymladigi en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlk fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat i¢erdiginin
kontrolii Risk YoOnetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo
sOzlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarmmn borsada islem goren benzer
vade yapisma sahip sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sézlesmelere
taraf olunmasi durumunda, en ge¢ sozlesme tarihini takip eden ig giinli icinde sdzlesmenin
vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili
bilgi ve belgeler sozlesme tarihini miiteakip bes yil stireyle saklanir.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafinn verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastrilr. Fon fiyati hesaplanirken
degerlemede kullanilmak iizere karsi taraftan fiyat kotasyonu alndigi durumlarda s6z konusu
fiyat degerlemede kullanilmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli aracihigiyla ve Kurucu Risk Yonetim Prosediiri/YK Karart ¢ergevesinde
degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 0,01
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarimin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim soOzlesmesi imzalamus bankalar tarafindan
yiiriitiilen mevduat kampanyas1 kapsammda yatrmciya mevduatn yan srra fonun da satildigi
hallerde bu maddede belirtilen alm satim esaslarmda bir degisiklik yapilamaz.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirmmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr alm talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araclar1 Piyasas’nin agik oldugu gilinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ik pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglar1 Piyasas’nn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ik isgiinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmm verilmesi swasinda, talep edilen katima payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edimesi esastwr. Alm talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatim pay sayist olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatm kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katima pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin alm talimatlar1 pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatn pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katima payi bedellerini en son ilan
edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem gilinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan
tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katima pay:r satis
fiyatmdan %20 marj diislilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katima payr alm talimatlari
iptal edilir

Alm talimatmin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatrmci adma

nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katiima pay1
almmda kullanilr.

6.3. Katilma Payr Satim Esaslan

Yatrmcilarmm BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payi satim talimatlar1 talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Aracglar1 Piyasasinmn acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclari Piyasas’'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isglinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
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Katiima pay1 bedelleri; iade talimatnmn, BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasas’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatmn verilmesini takip eden iigiincii
islem giiniinde, iade talimatmun BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasr’nm agik oldugu giinlerde
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden dordiincii iglem giintinde
yatrimcilara 6denir.

6.5. Giris Cikis Komisyonlar: Fon Paylarma herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktr.

6.6. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.
6.7. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm ahlm ve satmi kurucunun yam swra TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar1 aracih@ryla da yapilr.

TEFAS’a iiye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasiimasi miimkiindiir

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/T EFAS-Uye ler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitin sozlesmesi imzalamis olan kurumlarm unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadr.

Unvan Tletisim Bilgileri

T. Garanti Bankas1 A.S. | Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18

www.garantibbva.com.tr

Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /
Istanbul

Telefon : (212) 304 84 44

www.odeabank.com.tr

Fibabanka A.S. Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi

No: 129 Sisli 34394 — Istanbul

Telefon : (212) 381 82 82

www.fibabanka.com.tr

Alternatifbank A.S. | Cumhuriyet Cad. N0:46 34367 Sisli/ Istanbul

(ABank) Telefon: (212) 315 65 00

www.abank.com.tr

Turkish Yatrm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A
Degerler A.S. Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul

Telefon: (212) 315 10 80

www.turkishyatirim.com.tr

TurkishBank A.S. Valikonagr Cad. No:l /34371 Nisantast / Istanbul

Telefon: (212) 373 63 73

www.turkishbank.com.tr

Burgan Yatrm Menkul | Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere Cad. Giiney Plaza. No:13 Kat:
Degerler A.S. 8-9, 34485 Sartyer / ISTANBUL

Telefon: (212) 3172727

www.burganyatirim.com.tr
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Burgan Bank A.S. Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 34485 Sariyer/

[stanbul
Telefon: (212) 371 37 37
www.burgan.com.tr

ING Bank A.S. Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:8 34467 Sartyer

/ Istanbul
Telefon: (212) 335 10 00

www. ingbank.com.tr

Yapt Kredi Portfoy | Yap:t Kredi Plaza A Blok Kat:13, 34330, Levent - Istanbul
Yonetimi A.S. Telefon: (212) 385 48 48

www.vapikrediportfoy.com.tr
Alternatif Menkul Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
Degerler A.S. Sariyer — Istanbul

Telefon: (0212) 315 58 00

www.alternatifmenkul.com.tr
Perform Portfoy 19 Mayis Mabhallesi Dr.Ismet Oztiirk Sok. Elit Rezidans No:3
Yonetimi A.S. D:63, 34360 Sisli/istanbul, Tiirkiye

Telefon: (0212) 380 18 73
www.performportfoy.com

Halk Yatrim Menkul | Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sok. WBC Is Merkezi, No:9 Kapr:21
Degerler A.S. Atasehir / Istanbul

Telefon: (0216) 285 09 00
www. halkyatirim.com.tr

Ata Portfdy Yonetimi | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. No:109 K:12 Atakule 34349

AS.

Besiktas / Istanbul
Telefon: (0212) 310 63 60
www.ataportfoy.com.tr

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1)
2)

3)
4)

5)
6)
7)
8)
9

Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

Varlklarm nakde cevrilmesi ve transferinde Odenen her tlirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

Alman kredilerin faizi,

Portfoye ahmlarda ve portféyden satimlarda Odenen kurtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden TL'ye g¢evrilerek
kaydolunur),

Portfoy yonetim ticreti,

Fonun miikellefi oldugu vergi,

Bagmsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu icreti,

E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
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11) Takvim yili esas alnarak ticer aylk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

12) Karsilastrma ol¢iitii giderleri,

13) KAP hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammm st smir1 yilhk %4,38 (yiizdedortvirgiilotuzsekiz)’dir.

Portfoye almacak katilma paylari i¢in 6denen yonetim, giris ve ¢ikis iicretleri de Fon’un
toplam gider oranmm hesaplanmasida bir gider kalemi olarak dikkate almir. 3, 6, 9 ve 12 aylik
donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yilikk fon toplam gideri oranmm ilgili déneme
denk gelen kismmin agilip asimadigi, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon toplam
degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin  tespiti halinde asan tutarm ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢cinde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde takip
eden donemlerin toplam gider oram1 hesaplamasmnda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam
gider oram lmiti i¢inde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dismda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgimdan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,006’smdan (yiizbindealt) (BSMV dahil) [yilik yaklasik %2,19
(yluzdeikivirgiilondokuz)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu
izleyen bir haftaicinde, kurucu ile dagitict arasnda imzalanan sézlesme c¢ercevesinde belirlenen
paylasim esaslarma gore kurucuya ve dagitictya fondan odenecek olup, s6z konusu hususa
iliskin bilgiye yatirmmct bilgi formundan ulasilabilir. Dagitict ile kurucu arasmda bir sdzlesme
olmamas1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oranr” uygulanir.

7.}.3. Fon P.ortf(i.yiinde ki Varliklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm alm satimma T. Garanti Bankas1 A.S. (Bor¢lanma
Araglari), Garanti Yatrmm Menkul Kiymetler A.S. (Ortaklk Payi, VIOP,Yabanci Ortaklik Pay
ve Yabanci BYF), Is Yatrm Menkul Degerler A.S. (Yabanci1 Ortaklik Pay1ve Yabanci BYF)
ve Stonex Financial Ltd. (Yabanci Pay Senedi, Yabanct BYF ve Yurt dis1 borsalarda islem
goren tiirev arag islemleri) aracihik etmektedir. S6z konusu aracilk islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: 9%0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) arahginda
degisen oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adma
BIST Borglanma Araglart Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemleri Araciik Ucreti: Ters repo
islemleri i¢in  0,000003 (milyondaiic); VIOP’da islem goren sdzlesmeler igin
0,00005 (ytizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa
ve borsalarda gerceklestirilen islemler lizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli
olan icret tarifesi uygulanir.
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5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen
ticret komisyonlar aynen uygulanmaktadir.
6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, iicer aylk dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlk degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) orannda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarm katiima payi ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon i¢in yapimasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal
olarak ilgili fonlarm portfylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsiik Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhgmndan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirime1 bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 9.000

Diger Giderler 1.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergile ndirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmnca, menkul kiymet
yatrim fonlarmm portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarm portféy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatrmm fonlarmmn katiima paylarmm ilgili oldugu fona iadesi
%10 orannda gelir vergisi tevfikatma tabidi. KVK’nn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamidaki miikellefler ile miinhasran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirm fonlar1 ve
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yatrim ortaklklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgmca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanr. [l

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon
katilma paylarmmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciigi olmaksizm elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglari ile bu kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goéren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarmasmdan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasmmn altinc1 paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazancglar1 ve bu kurumlarm daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamanu gegici 67 nci
madde kapsammnda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yilhk veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGIiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yiidr. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yin Arahk aymm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazrlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 0zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giinliniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinli takip eden ik is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinmci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagilim raporlan), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonunrisk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilmina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagiim raporlar1 aylk olarak hazrlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’tailan edilir.

U Ayrintihbilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasmdan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasma iliskin

yonetim kurulu kararma baglandig1 tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlari dismdaki finansal raporlar kamuya acgiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil silireyle kamuya ac¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym1 zamanda kurucunun
merkezinde ve katima payr satisi yapilan yerlerde, yatwmmcilarin incelemesi i¢in hazr
bulundurulur.

9.8. Yatrmcilarin yatrmm yapma kararm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenn I.1.1., I.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VL.
(6.7. hari¢ olmak iizere) ve VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanr ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayl aranmaksizm kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yii sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden i giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta a¢iklanr.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon, Teblig’in 28. maddesinin birinci fikrasmda belirtilen hallerde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem goérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriikiir.

10.2. Fon mal varhgi, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payt sahiplerine paylar1 oranmnda dagtilir. Tasfiye durumunda
yalmzca katiima payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasl i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmm bulunmas: halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satimi
yapan kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatrmcilar adma ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diSer sermaye piyasasi aracglarmda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payr ihrag
edilemez ve geri almamaz.
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10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismm mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhgmi Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adnn Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katima pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarm Fon’a
geri sattiklarmda, ellerinde tuttuklar1 siire icin fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitmm s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatrmm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylar1 yatrmci bilgi formunun KAP’ta yaymmi takiben formda
belirtilen satig baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatwrmmci bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar cer¢evesinde yatirmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsihigi yatrmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varlklara ve islemlere yatirihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

06/05/2022
GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
Elif SIRIN Kivang FIDAN

Mudiir Genel Miudiir Yardimeisi
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