GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Tiird

Hisse Senedi

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

27/10/2010 No0:373986 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yoénelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinnm Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde iIlan Tarihi ve
Numarasi

03/11/2010 No:7682 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yoénelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu)

29/05/2017 No0:9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinnm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yoénetici’'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Diinya ve Turkiye ekonomisi icin zorlu ve bir o kadar da diger yillardan farkli gecen bir yili
geride biraktik. 2021 yili, basta saglk olmak lzere, ekonomi, siyaset ve donem dénem iklim

degisikliklerine bagli olarak yasanan gelismeler sonrasi oldukca yodun bir gindeme sahipti.

Tum dinyada etkisini gdsteren ve global piyasalari bu anlamda olumsuz etkileyen Covid-19

salgini ve Turkiye'nin iginde bulundugu codrafi ve ekonomik konjonktiriin etkileri ile



piyasalarda oldukga dalgali bir seyir izledik. Asiya erisimin ve uygulamanin yaygin oldugu
Ulkelerde ekonomik faaliyetlerde normallesme gozlenirken, asiya erisimin kisith oldugu
Ulkelerde vaka ve 6lim sayilan artti ve ekonomik toparlanmanin hizi yavasladi. Kiresel
toparlanmanin dengesiz bicimde gergeklesmesinde, delta varyantinin ve kapanmalarin yani
sira, arz-talep dengesizlikleri, tiketim kaliplarindaki degdisim, cip krizi, nakliye maliyetlerindeki

ylksek oranl artiglar, Ulkelerin mali destek politikalarindaki ayrismalar da énemli rol oynadi.

Enflasyonist baskilarin beklentilerden daha uzun slire etkili olabilecedi yontindeki endiseler,
devam eden enerji krizi, tedarik zincirindeki aksakliklar ve salginin seyrine iliskin belirsizliklerle
birlikte klresel olgekte iktisadi faaliyette ivme kaybi goézlendi. ABD, Euro Alani ve Cin'de
aciklanan Uglincl ceyrek ekonomik blylime verileri de bu goérinim teyit eder nitelikte oldu.
IMF de son yayimladigi Kiresel Ekonomik Gorinim Raporu’nda artan asadi yonli risklere
dikkat cekerek kiiresel ekonomiyi etkileyen belirsizliklerin ekonomik toparlanmayi baski altinda

biraktigini ifade etti.

IMF, Ekim ayr Dinya Ekonomik Goérinim Raporu’nda, 2021 igin kiiresel ekonomik blylime
tahminini 0.1 puan asagi yonlu revize ederek %5.9 dizeyine indirirken, %4.9 olan 2022 yih
kiresel biylime tahminini korudu, Tirkiye'nin 2021 yilh bliyime tahminini %9.0’a ylkselten
IMF, 2022 yili tahminini %3.3 seviyesinde tuttu.

Yiksek enflasyon baskisinin siirdiigu son donemde, baslica merkez bankalarinin para politikasi
kararlari ve s6zlU yonlendirmeleri yakindan takip edildi. ABD ekonomisi yilin Uglincl geyredinde
tedarik sorunlari ve delta varyantina bagh vakalardaki artisin etkisiyle ivme kaybederek
yilliklandirilmis bazda %2.0 ile beklentilerin altinda blylime kaydetti. Fed, 3 Kasim’da sona
eren toplantisinda beklentiler paralelinde aylik 120 milyar USD buyuklugiundeki varlik alim
programini azaltma karari aldi. Fed'in, 2022 yili ortasinda faiz artisina gidebilecedi yonltndeki
beklentilerin glic kazandidi izleniyor. Euro Alani ekonomisi ise yilin Uglinci ceyredinde yillik
bazda %3.7 oraninda biyldi. Oncl veriler yiksek enflasyon baskisinin stirdiigli Bélge’de
ekonomik aktivitenin dérdincl ceyrekte bir miktar ivme kaybettigine isaret etti. Cin ekonomisi
yilin Gglincl ceyredinde eneriji kisitlari, tedarik zincirindeki bozulmalar ve emlak piyasasindaki

dalgalanmalarin etkisiyle yillik bazda %4.9 ile beklentilerin altinda blyime kaydetti.

Kiiresel ekonomideki belirsiz gérinim paralelinde yurt icinde arz ve talep goéstergeleri iktisadi

faaliyetteki toparlanmanin ivme kaybetmekle birlikte stirdiigline isaret ediyor.

Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore yilin Gglincl ceyredinde gectidimiz yilin

ayni dénemine gbre %7.4 ile piyasa beklentileri paralelinde buyudu.

Enflasyon gdstergelerindeki yiikselis Kasim ayinda hizlandi. Yillik TUFE enflasyonu bu dénemde
%21.31’e yikseldi. Yilik YI-UFE artisi da %54.62'ye cikarak Nisan 2002’den bu yana en



ylksek seviyesinde gergeklesti. TCMB 18 Kasim’da gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini
100 baz puan duslrerek %15 seviyesine indirdi.

Oniimizdeki dénemde, TCMB'nin izledigi para politikasinin yatirnmlar ve net ihracat kanaliyla
bliyimeye katkisi takip edilmeye devam edilecek. Ayrica, gelismis llke merkez bankalarinin
para politikalan ile virisin ortaya c¢ikan yeni varyantlarinin 2022 yilinda da iktisadi faaliyet

Uzerinde etkili olmaya devam etmesi bekleniyor.

Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Tlrkiye hisse senedi piyasasi yilin ikinci yarisina sakin bir baslangig yapti. Temmuz-Ekim
déneminde piyasada yatay bir gorinim hakimdi. Eylil ayinda Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Banka’sinin faiz indirmeye baslamasi ve Ekim ayinda da indirimlere devam etmesi ile hisse
senedi yerli yatinmcilar igin alternatif bir yatinm olarak 6n plana gikmaya basladi. Yiksek
Dolar/TL kuru ve disluk faiz ortaminda hisse senedi piyasasi enflasyona karsi yatinmcilarin
kendini koruyabilecekleri bir yatirim araci olarak gorildi ve bu slire zarfinda BIST100 endeksi
Ekim basindaki seviyesi olan 1400’lerden Aralik ayinda gin ici 2400 seviyesine kadar cikti.
Aralik ayinda hikimet tarafindan piyasaya sunulan yeni kur korumali mevduat rini sonrasi
Tiurk Lirasinda yasanan dederlenmeye paralel olarak BIST100 endeksi de yili 1857 seviyesinde
kapatmis oldu. Diger bir deyisle yilin ikinci yarisinda BIST100 endeksi %37 deder kazanmis
oldu. Bu slire zarfinda doviz bazli gelire sahip ihracatgl sirketlerin endeks icinde 6n plana
ciktigini gozlemledik. Otomotiv, Demir-Celik ve Rafinaj sektorleri yikseliste oncllik eden
sektorler oldu. Bu sektérlerde alinan uzun pozisyonlar sayesinde fon getirisi karsilastirma
Olcltiinden olumlu ayrismis ve hisse secimin etkisiyle de fon yili basarili bir sekilde kapatmis

oldu.

3- Fon performansi

31.12.2020-31.12.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %41.80 olarak gerceklesirken,
karsilastirma o6lgutl getirisi %28.99 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun karsilastirma 6lgiti;

%90 BIST 100 Getiri endeksi
%10 BIST-KYD Repo Briit endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Avydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.

Fonun Dénem Sonu Iitibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY DEGER 31.12.2021
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 1,204,000.00 AKBNK 8,668,800.00
112,000.00 ALKIM 1,889,440.00
88,500.00 ARCLK 4,283,400.00
260,000.00 ASELS 5,428,800.00
244,500.00 BIMAS 14,987,850.00
30,500.00 CCOLA 2,700,775.00
860,000.00 DOHOL 2,365,000.00
495,000.00 ENJSA 6,375,600.00
164,000.00 ENKAI 2,469,840.00
504,000.00 EREGL 14,192,640.00
28,450.00 FROTO 6,773,945.00
1,543,000.00 GARAN 17,389,610.00
190,600.00 GENIL 2,925,710.00
940,000.00 GWIND 5,489,600.00
625,000.00 ISCTR 4,493,750.00
91,000.00 ISMEN 2,123,940.00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

435,000.00 KCHOL 12,345,300.00

71,500.00 KORDS 2,252,250.00

380,000.00 KOZAA 6,847,600.00

19,550.00 KOZAL 2,261,935.00

1,157,000.00 KRDMD 10,667,540.00

68,300.00 MAVI 4,760,510.00

207,500.00 MGROS 7,872,550.00

319,000.00 PETKM 2,488,200.00

222,000.00 SELEC 2,619,600.00

468,000.00 SISE 6,261,840.00

228,000.00 SOKM 2,897,880.00

74,000.00 TAVHL 2,419,800.00

215,500.00 TCELL 3,978,130.00

699,000.00 THYAO 13,993,980.00

312,500.00 TKFEN 6,325,000.00

124,500.00 TOASO 9,424,650.00

569,000.00 TTKOM 5,479,470.00

11,900.00 TTRAK 2,665,600.00

71,750.00 TUPRS 11,078,200.00

753,578.00 VESBE 5,938,194.64

185,000.00 YATAS 2,057,200.00
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Ters Repo 5,285,920.00 TRT140126T11 13,015,920.56
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 1,328,047.00 VIOP-TL 1,328,047.32
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa Para Piyasasi 771,051.00 03.01.2022 771,050.58

TOPLAM 242,309,148.10

31.12.2021

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

242,309,148.10

Hazir Degerler (+)

89,641.83

- Diger Hazir Degerler

89,641.83

Alacaklar (+)

1,401,413.44

- Takastan Alacaklar (T2)

1,401,413.44

Borglar (-)

5,707,611.84

- Takasa Borglar (T1)

2,504,535.00

- Takasa Borglar (T2)

2,463,138.41

- Yénetim Ucreti

213,999.50

- Diger Borglar

525,938.93




2.Net Varlik Degeri 238,092,591.53

Toplam Pay Adedi 1,500,000,000,000.00

Dolasimdaki Pay Sayisi 4,240,142,979.099

3.Birim Pay Degeri 0.056152
viopr VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | Rayic Deger (TL)
KONTRATLAR
UZUN 31.01.2022 |F_KRDMDO0122 1,950 1,829,100.00

Donem igerisinde gergeklestirilen tirev arag islemlerinin toplam buylkligline, tirev arag
islemlerinin dayanak varliklarina, &ding alinan/verilen varlklarin tirine ve s6z konusu

islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

Dénem Iginde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu Alis / Kontrat Adedi
Satis
F_KRDMDO0122 Alis 1,950
F_TUPRS1221 Alis 75

Satis 75
F_XU0300221 Alis 450
Satis 175
F_XU0300421 Alis 348
Satis 348
F_XU0300621 Alis 350
Satis 350
F_XU0300821 Alis 414
Satis 414
F_XU0301021 Alis 389
Satis 389
F_XU0301221 Alis 288
Satis 288

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutar
Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_XU0301221 VOB SOZLESME GELIRI - 3,187.50
F_TUPRS1221 VOB SOZLESME GELIRI - 8,100.00
F_XU0300621 VOB SOZLESME GELIRI - 656,812.50
F_XU0300421 VOB SOZLESME GELIRI - 1,559,340.00
F_XU0300221 VOB SOZLESME GELIRI - 1,159,730.00
F_XU0301021 VOB SOZLESME GELIRI - 247,832.50
F_XU0300821 VOB SOZLESME GELIRI - 184,940.00
F_KRDMDO0122 | VOB SOZLESME ZARARI 3,627.00 -




F_XU0300621 VOB SOZLESME ZARARI 690,210.00 -
F_XU0300421 VOB SOZLESME ZARARI 1,029,102.50 -
F_TUPRS1221 VOB SOZLESME ZARARI 52,568.00 -
F_XU0300221 VOB SOZLESME ZARARI 971,165.00 -
F_XU0301021 VOB SOZLESME ZARARI 481,020.00 -
F_XU0301221 VOB SOZLESME ZARARI 212,407.50 -
F_XU0300821 VOB SOZLESME ZARARI 158,495.00 -

TOPLAM

3,598,595.00

3,819,942.50

*ilgili donem fon portfoylnde 6ding islemi gergeklestirilmemistir.




