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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

Garanti Emeklilik Ve Hayat A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu
("Fon”)'nun 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak UGzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorUstmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Emeklilik Ve Hayat A.S. Hisse
Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini; Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan belirlenen
esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar ("TFRS") hukUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tum onemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gordstn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK")
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na (“BDS"lere) uygun olarak yuratUlmustur. Bu standartlar
kapsamindaki  sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin  Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar boliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) (Bagimsizlik Standartlarn Dahil) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hUukimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gortsumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inanryoruz.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumlulukiarn

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiulukiars
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul gluvence elde etmek ve gorisumuzu iceren bir bagimsiz
denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak ydrutldlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence, yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlisligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlar etkilemesi makul ol¢gude bekleniyorsa bu yanlisliklar Gnemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yarattlen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “onemli yanlislk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gortsumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon’un ic kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.



» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonugclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak UGzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hdkimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iligkiler
ve diger hususlari ve varsa tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en c¢ok Onem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu vyararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma dutzeninin, TTK ile Fon ic
t0z0gdndn finansal raporlamaya iliskin huktUmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

5 Mayis 2022
Istanbul, Turkiye



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihli
Finansal Durum Tablosu

(TUm tutarlar, TUrk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

Ters Repo Alacaklari

Borsa Para Piyasas1 Alacaklart
Takas Alacaklari

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yukamlualikler

Takas Borclari
Diger Borglar

Toplam Yukuamlalikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Arahk 2021 | 31 Aralik 2020
22 89.643 25.803
22 1.328.046 856.699
22 13.005.831 6.002.944
22 770.408 795.385
5 1.401.413 4,585.832
5 -- 106.083
19 227.194.130 142.970.788
243.789.471 155.343.534
5 (4.967.672) (5.744.729)
5 (726.923) (1.610.387)
(5.694.595) (7.355.116)
10 238.094.876 147.988.418

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

1




Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2021 Hesap Ddnemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temett Gelirleri

Finansal Varlik ve Yikimliltklere iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Y iikimliliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

[lan Giderleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar)
Finansman Giderleri
Net D6nem Kar/(Zarari)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
12 1.692.508 776.980
12 6.140.338 1.566.689
12 55.030.861 25.937.874
12 2.497.953 10.528.711
12,13 1.501 3.574
65.363.161 38.813.828

8 (1.589.659) (1.055.750)

8 (49.400) (33.174)

8 (23.789) (21.438)

8 (20.068) (13.717)

8 (2.301) (4.238)

8 (231.820) (163.716)
8,13 (12.938) (9.318)
(1.929.975) (1.301.351)

63.433.186 37.512.477

63.433.186 37.512.477

10 63.433.186 37.512.477

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.




Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2021 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referansi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Basi) 10 147.988.418 100.011.812
Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artis/Azalis 10 63.433.186 37.512.477
Katilma Pay1 1hrag Tutar (+) 10 185.935.831 115.612.484
Katilma Pay1 Tade Tutar1 (-) 10 (159.262.559) (105.148.355)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Sonu) 10 238.094.876 147.988.418

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2021 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit AKislar:

Net Donem Kari/Zarari

Net Dénem Kar/Zarar1 Mutabakati ile ilgili
Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Temettl Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari ile Tlgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
Degisim

Alacaklardaki (Artis)/Azahsla ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Temettl

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKkislar

Katilma Pay1 1hraqlar1.ndan._Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit AKkislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C)

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
(19.631.523) (13.566.325)

63.433.186 37.512.477

(10.330.799) (12.872.380)

12 (1.692.508) (776.980)
12 (6.140.338) (1.566.689)
12 (2.497.953) (10.528.711)
(80.566.756) (40.550.091)

(471.348) 574.109

3.290.502 (3.418.440)

(1.660.521) 5.184.277

(81.725.389) (42.890.037)

7.832.846 2.343.669

12 6.140.338 1.566.689
12 1.692.508 776.980
26.673.272 10.464.129

10 185.935.831 115.612.484
10 (159.262.559) (105.148.355)
26.673.372 10.464.129

7.041.750 (3.102.196)

7.041.750 (3.102.196)

22 6.824.132 9.926.328
22 13.865.882 6.824.132

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu” veya “Sirket”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi gergevesinde
alman ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
mulkiyet esaslaria goére isletilmesi amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirirm Fonu paylarinin Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen 18 Ekim 2011 tarihinde ticaret
siciline tescil edilmistir.

Fon’un unvan1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27 Nisan 2017 tarih ve 5499 sayili izni ile “Garanti Emeklilik
ve Hayat A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Merkez Adresi: Mete Cad. No: 30 Taksim / istanbul

Yonetici:

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S. _
Merkez Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/ Istanbul

Saklayic1 Kurum:

Unvan: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4, 34467 Sartyer / Istanbul




Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlarn

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hukimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmagtir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile oOlglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Ydénetim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yOnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukimlilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi déonemde ve bu giincellemelerden etkilenen
muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikimlalikler
Not 19 - Finansal araclar
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumbhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar alig kuru olan 13,3290 TL (31 Aralik 2020: 7,4194 TL ) ve
Euro alig kuru olan 15,0867 TL (31 Aralik 2020: 9,1164 TL ) ile degerlenmistir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli
degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
duzenlenmektedir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak duzeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

2.4 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yUriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemig ve erken uygulanmaya baslanmanus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yukumluliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi: (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yukumluliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yukumliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siiflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baghigiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimlUluklerin uzun vadeli olarak
simiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikimlultklerin simiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliliiklerin - siniflandirilmasinda igletmenin ytikimliligii erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yUkumlaliigii erteleme hakkini kullanmasima iliskin isletme ydnetiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasima iliskin

hikumlerin agiklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye donik olarak uygulamas: gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yurdrlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik
KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmigtir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 tizerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devamz)

31 Arahik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devam:)

Yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler (devami)
Muhasebe Tahminlerine Iliskin Tamim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri icin
yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar
olduklarina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e Iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi
acikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

 Bir 6lcim yodntemi secme (tahmin veya degerleme yodntemi ) — ornegin, TFRS 9 Finansal Araclar
uygulanirken beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini 6lgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen 6lguim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar
ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek igin beklenen nakit
¢ikislart.

Bu tir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aym sekilde
kalmastir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama
doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

Fon, TMS 8'e iliskin bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Mubhasebe Politikalarinin Aciklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin faydali
olacak sekilde yapmalarmi saglanmasina yardimer olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme
yayimlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’e iliskin olanlari KGK tarafindan da TMS 1’e iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 igermektedir:

 Sirketlerden onemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin
Onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

« Onemlilik diizeyi (zerinde Kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolari i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Fon, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama hentiz yirurliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devam:i)
Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Ydirdrlikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Fon’un finansal tablolar: Gzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamas:

Bu degisiklik, bir baglh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘“leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; drnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS
‘leri uygulamaya baslamasi1 durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle
tim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina
gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar Gzerinden 6lgmeyi
secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle
i) gereksiz maliyetleri diigiirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yikumliliklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin ‘% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan tcretlerin bu islemler i¢in  ddenen Ucretler diisiilerek net tutar
tzerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak ticretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak Odenen veya alinan icretleri icerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

Yararluge girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2021’den gecerli olmak Uzere TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler
getiren Gosterge Faiz Oranm1 Reformu — 2.Asama Aralik 2020°de yaymlanmistir. Yapilan degisiklikler ile
sOzlesmeye bagli nakit akiglarinin belirlenmesinde kullanilan esas ile riskten korunma muhasebesi
hikimlerinde belirli istisnalar saglanmaktadir. Degisikliklerin Fon’un finansallar1 tizerindeki etkisi
degerlendirilmis olup, dnemli bir etkisi olmamustir. Diger taraftan, Gosterge Faiz Oranm Reform siireci bazi
gostergeler icin devam etmekte olup, Fon’un degisikliklere uyum kapsaminda c¢aligmalarini
strdlrmektedir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Fon, portfoytndeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettu ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin glvenilir bir
bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarin icermektedir.

Temetti gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temetti alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin guvenilir bir bicimde 6lgtlmesi mimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Fon toplam gider orani ve isletim giderleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik %2,28’1 (yilizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi
Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan karsilanan harcamalardan bagimsiz olarak fona
gider tahakkuk ettirilmeyecektir (31 Aralik 2020: yillik %2,28’1 (ylizdeikivirgtilyirmisekiz)).

Fon ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadigi sirket tarafindan giinliik olarak kontrol
edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinlik ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma alimr. Tlgili takvim yiliin sonunda varsa fon igtiiziigiinde
belirlenen oranlar: asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketge fona iade edilir. Fonun
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller
fon paylarinin satisa sunulmus oldugu glinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin glinlik %0,00270 (yiiz
binde iki virgll yetmis) [yillik yaklasik %0,99 (yiizde sifir virgiil doksan dokuz)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici
arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye
fondan 6denecektir (31 Aralik 2020: Gunliik %0,00270 (yiz binde iki virgiil yetmis) [yillik yaklasik %0,99
(yuzde sifir virgiil doksan dokuz)]).

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal varhklar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve 6lgimi

Fon’un TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigy, 6l¢tiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayl bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara almmas1 sirasinda; itfa edilmis maliyeti
Uzerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgilen —
bor¢lanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lcilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig: is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakh
tlrevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmig olup bir hibrid sézlesmenin bir bitun
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden olguldr:

1-  Finansal varligin soézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varhiga iliskin sOzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olgllen olarak siiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak ol¢ulir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olctlir. Bunlar, tim tlrev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lcimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri donulemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Uzerinden Olculen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal varhiklar (Devami)

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve dlgiimii (Devamzi)
Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varhiklar:

Bu varliklar sonraki 6lgimlerinde gergege uygun degerleri Uzerinden 6lgulur. Herhangi bir faiz veya
temetty geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal varhiklar:

Bu varliklar sonraki 6lgimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden dlgiiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar: tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplari ve deger diistklukleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir; bu
finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgililen finansal varliklar olarak
siniflandirtimisgtir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Yeni deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden él¢llen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varhklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢ulir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen &mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢ilenler harig olmak {izere, zarar karsiligin1 6mir boyu BKZ'lere esit
olan tutar Gzerinde dlcer:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

- Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mri boyunca ortaya ¢ikan temerrit riski) 6nemli 6lglide artmadigi banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklar i¢in zarar karsiliklar1 her zaman
Omdar boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilincli kredi degerlendirmelerine dayanan
niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir. Fon, bir finansal varlik
tzerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gecmesi durumunda 6nemli dl¢ide arttigini varsaymaktadir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal varhiklar (Devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (Devamu)

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerritte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Fon’a olan yiikiimliiliikklerini, Fon teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan 6nce
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini
90 glinden fazla agmigsa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu™na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel
temerrdt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde gergeklesmesi muhtemel
temerrit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sdzlesme siiresidir.

Fon, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden 6lgllen finansal varliklarin kredi-deger diistkligi
olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarint olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diistikliigline
ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger disiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmasi;
- Temerriit nedeniyle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimast,

- Borglunun iflasinin veya bagska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varlia iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Fon yonetimi, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda itfa edilmis maliyetiyle
olcilen finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigin1 ve bu finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplanan deger dusiikliigii karsiligi tutariin finansal tablolarin biitiinii iginde
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gére, Fon yonetimi, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda, ilgili finansal varliklara iligkin herhangi bir
deger diisiikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.
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Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
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Finansal varhiklar (Devami)

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliikk repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz ydntemine gére déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukimlultukler

Finansal yiktumlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yukimlilikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlalik icin édenen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yUkimlullkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yukiumlullkler sonraki donemlerde etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
dénemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un Kkurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yoOnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren Katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar1 esas aliarak bu hesaptan disulmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takashbank’a bildirilir ve katilma paylart Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Uvyqulanan degerleme ilkeleri

Fon portfdyindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin, Fon igtiiziigiinde yer alan detayli degerleme
ilkeleri asagida sunulmustur:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi: durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ild (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Fon Kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yukimlulukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlulukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore TUrkiye’de kurulu
emeklilik yatirim fonlar1 portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z
konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, emeklilik yatinm fonlarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu portféy isletmeciligi kazanglari tizerinden dagitilsin dagitilmasin %15
oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 tnct maddesinin (8) numarali fikrasinda, emeklilik yatirim fonlarinin,
portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince kendilerinden kesilen
vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarali fikrasma goére kurum binyesinde yapacaklart vergi kesintisinden mahsup
edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda uygulanmak tzere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore emeklilik yatirnm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, emeklilik yatirnm fonunun bu maddeye gore
tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat
yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2021
ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait finansal tablolarda bdlimlere gore raporlama
yapilmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Garanti
Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida
aciklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
T. Garanti Bankas: A.S. (Vadesiz mevduat) 89.643 25.803
Toplam 89.643 25.803
Tliskili taraflardan borglar ) 31 Aralik 2020 31 Arahk 2020
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (Odenecek fon y6netim

ucreti) (Not 5) 201.142 116.847
T. Garanti Bankas1 A.S. / Garanti Yatirrm Menkul Degerler

A.S. (Aracilik komisyonu) 1.392 378
Toplam 202.534 117.225

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Fon’un finansal varhiklarimin 17.389.610 TL tutarindaki kismi1 Fon’un iligki
taraflarindan olan T. Garanti Bankasi A.S.’nin ihrag¢ ettigi hisse senetlerinden olusmaktadir. (31 Aralik
2020: 13.792.100 TL)

1 Ocak - 1 Ocak -
Iligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Giderler
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. / Garanti Portféy Yonetim
A.S.- Yonetim Ucretleri (Not 8) 1.589.659 1.055.750
T. Garanti Bankas1 A.S. / Garanti Yatinm Menkul Degerler
A.S. — Aracilik Komisyonu 91.594 96.737
Toplam 1.681.253 1.152.487
Gelirler
T. Garanti Bankas: A.S. - Faiz Gelirleri 1.562 1.077
Toplam 1.562 1.077

Fon YoOnetim Ucretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin ginlik %0,00270 (yliz
binde iki virgul yetmis) [yillik yaklasik %0,99 (ylizde sifir virgll doksan dokuz)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yOnetici
arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye
fondan ddenecektir (31 Aralik 2020: Giinliik %0,00270 (yiz binde iki virgiil yetmis) [y1llik yaklasik %0,99
(ylzde sifir virgiil doksan dokuz)] ).
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ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Ters repo alacaklar1 (Not 22) 13.005.831 6.002.944
Takas alacaklar 1.401.413 4.585.832
Diger alacaklar -- 106.083
Toplam 14.407.244 10.694.859
Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Borclar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Takas borglari 4.967.672 5.744.729
Takas karsiliklar 494.475 1.474.426
YOnetim ve aracilik komisyon Ucreti (Not 4) 202.534 117.225
Denetim Ucreti 18.880 11.109
Odenecek SPK kayda alma Ucreti 7.143 4.439
Tahvil borsa pay1 2.436 662
Diger borglar 1.455 2.526
Toplam 5.694.595 7.355.116

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa (yelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirlti maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in 1.328.047 TL tutarinda teminat vermistir (31
Aralik 2020: 856.699 TL).

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 13.005.831 TL tutarinda geri
6deme taahhiidu bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 6.002.944 TL).
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, TUrk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yonetim ucretleri (Dipnot 4) 1.589.659 1.055.750
Komisyon ve diger islem {icretleri 231.820 163.716
Saklama Ucretleri 49.400 33.174
Denetim (cretleri 23.789 21.438
Kurul tcretleri 20.068 13.717
Esas faaliyetlerden diger giderler 12.938 9.318
[lan iicretleri 2.301 4.238
Toplam 1.929.975 1.301.351

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2021 2020
Fon toplam degeri 238.094.876 147.988.418
Dolasimdaki pay sayist 4.240.142.979 3.737.163.644
Birim pay degeri 0,056153 0,039599
Katilma belgeleri
hareketleri 2021 adet 2021 tutar (TL) 2020 adet 2020 tutar (TL)
Acilis 3.737.163.644 47.810.639 3.336.342.174 37.346.510
Satiglar 4.040.787.021 185.935.831 3.888.009.483 115.612.484
Geri alislar (3.537.807.686) (159.262.559) (3.487.188.013) (105.148.355)
Dbénem sonu 4.240.142.979 74.483.911 3.737.163.644 47.810.639

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 238.094.876 TL tutarindadir (31
Aralik 2020: 147.988.418 TL ).

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
63.433.186 TL tutarindadir (31 Aralik 2020: 37.512.477 TL artig).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 147.988.418 100.011.812
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 63.433.186 37.512.477
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 185.935.831 115.612.484
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (159.262.559)  (105.148.355)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 238.094.876 147.988.418
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, TUrk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 238.094.876  147.988.418
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 238.094.876  147.988.418
Fark -- --
12. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralk
Esas faaliyet gelirleri 2021 2020
Finansal varlik ve yiikimluluklere iliskin gergeklesmis kar/(zarar) 55.030.861 25.937.874
Temettl gelirleri 6.140.338 1.566.689
Finansal varlik ve yiiktimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 2.497.953 10.528.711
Faiz gelirleri 1.692.508 776.980
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.501 3.574
Toplam 65.363.161 38.813.828
13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2021 2020
Odiing hisse komisyonlari 1.501 3.574
Toplam 1.501 3.574
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralhk
Esas faaliyetlerden diger giderler 2021 2020
Diger giderler 12.315 8.319
Noter tasdik tcreti 623 999
Toplam 12.938 9.318
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
DiIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
TUREV ARACLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla tirev ara¢ bulunmamaktadir.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”)gore
son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimilatif degisiklik %74,41 oldugundan, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmayacagi belirtilmistir.
Bu sebeple, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2021 2020

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 227.194.130 142.970.788
Toplam 227.194.130 142.970.788
31 Aralik 2021
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada islem goren hisse senetleri 201.157.645 227.194.130
Toplam 201.157.645 227.194.130
31 Aralik 2020
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada islem goren hisse senetleri 119.429.345 142.970.788
Toplam 119.429.345 142.970.788
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20.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Katilhm pay riski

Katilim pay1 riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim payina
duyarl: finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un katiim payina duyarliligi finansal araglarin katilim paymnin degisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2021 ve 2020
tarihleri itibariyla kar pay1 enstrimanli finansal varliklar1 bulunmamaktadir. Fon degisken getirili finansal
varlik olarak katilim kar payr endeksi bulundurdugundan kar payir oranlarinda meydana gelen
degisikliklerden etkilenebilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla kar pay1 oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Sabit getirili finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 227.194.130 142.970.788

Degisken getirili finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig: sabit ve degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagl olarak fiyat ve
kar pay1 orami riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Fon’un
yaptig1 analizlere gore TL kar paylarinda %1 oraninda kar payi artis1 veya azalist olmast durumunda diger
tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit ve degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve
Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021

Risk Risk
Risk tira orani yonu Donem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Kar pay1 orani
riski %1 Yukari (2.271.941) (2.271.941)
Asagi 2.271.941 2.271.941
31 Aralik 2020
Risk Risk
Risk tira orami yonu Donem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Kar pay1 oram
riski %1 Yukari (1.429.708) (1.429.708)
Asagi 1.429.708 1.429.708
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20.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI] (Devami)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, iligikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile 6lcuilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay:1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik degeri
tizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 22.719.413 14.297.079

Kredi riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma ytikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirattigi
Turkiye’dedir.
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20.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2021

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

B Tipi
liskili ~ Diger  Tliskili Diger  Bankalardaki Finansal Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat ) Varhklar ) Fonlar

Diger ™)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- 14.407.244 89.643 -- --
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 14.407.244 89.643 - -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisukligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina almmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisuklugu (-) - -- - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- - - - -

2.098.454

2.098.454

) Banka mevduatlarmm tiimii vadesiz hesaptan olusmaktadr.
) Hisse senetleri dahil edilmemistir.

) Borsa para piyasasi alacaklar1 ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2020
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
B Tipi
iliskili ~ Diger  1liskili Diger  Bankalardaki Finansal Likit
Taraf  Taraf  Taraf Taraf Mevduat ®  Varhklar ) Fonlar Diger )
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- -~ 10.694.859 25.803 -- -- 1.652.084
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri -- -- -~ 10.694.859 25.803 -- -- 1.652.084

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - -- -- - - - -
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina almmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- - - - -

) Banka mevduatlarinin timi vadesiz hesaptan olusmaktadir.
") Hisse senetleri dahil edilmemistir.
(***)  Borsa para piyasasi alacaklar1 ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalabilecegi zarar
olasiligim1 ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla, yabanci para varlik ve yikimliligi
bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yodnetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel ylikumlullklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tlrev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
goOstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukimlulukleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yukumluliikler Uzerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gdstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yukimlullklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2021 Degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yuakumlalukler 5.694.595 5.694.595  5.694.595 - - --
Takas Borglar1 4.967.672 4.967.672  4.967.672 - - --
Diger borglar 726.923 726.923 726.923 -= -= -~
Sozlesmeye
Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahlik 2020 Degeri cikislar toplam kisa arasi __ arasl uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 7.355.116 7.355.116  7.355.116 -= -= -~
Takas Borglari 5.744.729 5.744.729  5.744.729 -- -- --
Diger borglar 1.610.387 1.610.387  1.610.387 - - --

Finansal araglarin simiflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkumliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhiklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart
esas alinir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI] (Devami)
Finansal arag¢larin simiflar1 ve gercege uygun degeri (Devami)
Finansal Yukdamldlikler

Takas borclari, yonetim (creti borglar1 ve diger borclar da dahil olmak lizere finansal ytukumluliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden dnemli 6lglde farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse Senetleri 227.194.130 -- -- 227.194.130
Toplam 227.194.130 - - 227.194.130
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varlhklar

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse Senetleri 142.970.788 -- -- 142.970.788

Toplam 142.970.788 -- -- 142.970.788

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimlullkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlalukler igin aktif piyasada
igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikimliiligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Bankadaki nakit 89.643 25.803

Vadesiz mevduat 89.643 25.803
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 1.328.046 856.699
Nakit ve nakit benzerleri 1.417.689 882.502

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ters repo alacaklar1 ) 13.005.831 6.002.944
Nakit ve nakit benzerleri 1.417.689 882.502
Borsa Para Piyasasi alacaklar ) 770.408 795.385
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (1.328.046) (856.699)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 13.865.882 6.824.132

) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo alacaklarinin faiz oran1 %14,90 olup, vadesi 3 Ocak
2022'dir (31 Aralik 2020: Faiz oran1 %17,95 olup, vadesi 4 Ocak 2021'dir).

) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon'un borsa para piyasasi alacaklarinin faiz oram1 %16,60 olup,
vadesi 3 Ocak 2022'dir (31 Aralik 2020: Faiz oran1 %17,90 olup, vadesi 4 Ocak 2021'dir).

BAGIMSI__Z DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE
ILISKIN UCRETLER

Fon’un KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluglarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin agiklamasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti 16.000 14.483

Toplam 16.000 14.483
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Kurucu, portfoy yoOneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gére fon portfoyint
yOnetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde
yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi: Fonun amaci, BIST te igslem gdren pay senetlerine fon portfoyiinde yer vererek
Tiirkiye’nin belli olgekteki sirketlerine yatirnm yapmak ve sermaye kazanci elde etmektir. Fon BIST’te
islem goren pay senetlerine portféylnin devamli olarak en az %80’i oraninda olmak Uzere yer verir.

Bunlara ek olarak, izahnamenin ilgili maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen simirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylari 80 100
Kamu Borclanma Araglar - 20
Yurtici Ozel Sektor Borglanma Araglari (TL/Doviz) - 20
Ters Repo islemleri -- 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL/D6viz) - 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasast Araglari - 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri - 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler - 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu -- 20
Katilma Paylar1 Ve Yatirim Ortakligi Paylar

Kamu Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) - 20
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglar - 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Doviz) - 20
Gelire Endeksli Senetler (TL-D6viz) - 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar -- 15
Yapilandirilmis Yatinnm Aract - 10

Fon, Kurul'un ilgili duzenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda fon
portfoylnin en fazla %50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6dung verebilir veya fon
portfdyunin en fazla % 10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarin1 6ding alabilir ve éding alma
oran ile smirli olmak tizere agiga satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii stireyle
yapilabilir. Fon portfoyunden 6diing verme islemi, 6dung verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
% 100’ karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araclarimin piyasa degerinin %80'inin altina diismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasini
ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma sézlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sfzlesmesinin
feshedilebilecegine iligkin bir hitkkmiin konulmasi mecburidir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde Tirkiye’de kurulu borsalarda
portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki kiymetli madenleri
odiing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 0diing islemleri karsiliginda 6diing alacaklarini temsil etmek
tizere cikarilan sertifikalari ayn1 oranda portfoye alabilir ve portfoyunde bulunan sertifikalar1 piyasada
satarak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas1 alim-
satim islemleri s0z konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi cercevesinde yapilir.

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portféylerinde yer alan
repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %210’una kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fonun kargilagtirma 6lgltl %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak
belirlenmistir.

Portfoye riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fon turiine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde portfdylne yurt ici ve yurt dis1 borsalarda islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
endeksler ve fon portfoyline alinabilecek varliklara dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), varant ve sertifikalar, riskten korunma amaciyla ise forward ve swap islemleri dahil edilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
bashiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portfoye borsa digindan repo-ters repo sozlesmeleri, kamu dig borglanma araclari, riskten korunma
amaciyla sinirli olarak tiirev arag sozlesmeleri (forward, swap ve opsiyon) dahil edilebilir.

Sozlesmelerin karsi taraflarmin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist s6zlesmelerin Karsi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “guvenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa Disinda taraf olunan tlirev ara¢ sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, fon portfoy
degerinin %10’unu agamaz.

Fon varliklarinin % 10'unu ge¢gmemek (zere, fon hesabina kredi alinabilir.
Fon portfoyiine yabanci yatirim araglari dahil edilmeyecektir.

Fon portfdyine yurtdisinda ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglari; fonun yatirim stratejisine ve risk
yapisina uygun oOlmasi, borsada islem gormesi, ihragcisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla
dahil edilebilir.

Turkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin; ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde donistiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile borclanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan édenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhudind
iceren Ozellikteki borglanma araglari fon portfoytine dahil edilebilir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devamn:)

Yapilandirilmis araglarin dayanak varliklari 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma araglari, ortaklik paylari, faiz,
doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte tlirev ara¢ kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglari da
portfdye dahil edilebilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfoyiindeki varliklar sdzlesme cercevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon suresi ve tutar:

Fon i¢ tlzigiine gore, Fon suresizdir.
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