Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2021-31.12.2021 DONEMi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE ILGILi BILGILER
- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.$. Degisken
Emeklilik Yatinnm Fonu
Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutar: ve Pay Savisi
10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA iLiISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.0Z.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon i(_:tijzijﬁii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii’niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 151/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

.. Goreve
Adi Soyadi Gorev Atanma Tarihi
: Fon Kurulu
CENGIZ KILIC Baskan| 29/04/2016
IBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011
KUNTAY Y
. Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ . . 29/04/2016
Uyesi
BURAK Fon Kurulu
SEZERCAN Uyesi 26/11/2021

D. FON PORTFOY YONETICILERI
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Sermaye
Piyasasi .
Alaninda Sah_lp Ofunan Bagimsiz Uye
- . Lisanslar
Tecriibesi
(i)
18 Hayir
36 Hayir
11 Hayir
26 Hayir
Son 5 Yilda Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Alaninda .
Lisanslar

Goreve Atanma

2014 - is Portfoy
Yonetimi A.S. 20
Emeklilik Fonlari
Md. / Arastirma Md.

2010 - is Portfoy
Yonetimi A.S.
Portféy Yoneticisi

Adi Soyadi Tarihi
Hiseyin Gayde 01/09/2014
01/09/2014

Nuri Oguz Ayhan

E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL

Yaptig isler (Yil-
Sirket-Mevki)

Tecriibesi (Yil)

"Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlizey 3
5PK Tlrev Araglar"

"SPK Lisanslama
fleri Diizey 5PK
Tlrev Araglar CFA"
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F. FON DENETGCILERI

Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi
ovil)

Sahip Olunan
Lisanslar

OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

10.12.2021 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goriname iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Dinya Ekonomisinin cesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

o Glglu kuresel bliiyiime ve ylikselen enflasyon esliginde, basta ABD olmak Gizere
gelismis Ulkelerde pandemi doneminde uygulanan asiri gevsek para
politikalarindan ¢ikisin baslatiimasi gelisen llke para birimlerinde zayiflamaya,
gelismis ulke hisse senedi piyasalarinda olumlu seyre ve ayni zamanda da
dinyada tahvil faizlerinde ytikselise sebep oldu.

o Varlik aiim programinda kasim ayinda baglattigi kisinti ile piyasalara verdigi
likiditeyi azaltan Fed'in 2022 vyilinda yapabilecegi faiz artinmina iliskin
beklentiler kuvvetlenirken, Fed’in kasim ayi toplanti tutanaklari ve bazi Uyelerin
yorumlari varlik alim programindaki kisintinin hizlandirilabilecegine isaret etti.

e ingiltere Merkez Bankas’nin da kisa siire iginde faiz artirarak parasal
sikilasmaya oncullk eden bankalar arasina girmesi beklentisi devam etti.

e ABD’de ekim ayinda yillik TUFE enflasyonu beklentilerin (izerinde bir seyirle
%6,2 oldu ve 1990’dan bu yana en ylksek seviyesine ulasti.

o Artan belirsizlik ortaminda kiresel piyasalarda riskten kagis egilimi yasanirken,
ekim ayi sonuna goére bakildiginda 10 yil vadeli ABD tahvil faizi o dénemdeki
%1,56 seviyesinden kasim ayi1 sonunda %1,44’e geriledi.

o Eneriji fiyatlan ylksek kiresel enflasyonun en énemli nedenlerinden olurken,
ABD Bagkani Biden'in Ulkelerin stratejik petrol rezervlerini kullanmasi igin
yaptigi ¢agrinin da etkisiyle petrol fiyatlar geriledi. ABD’de 1 trilyon dolarlik
altyap! paketi resmen onaylanirken; 1,75 trilyon dolarlik sosyal harcamalari
iceren planin Temsilciler Meclisi’'nin destegini almasi blylime agisindan
olumluydu, ancak bu paketin ABD Kongresi'nde ylksek enflasyon ve bitce
acigl endiseleri nedeniyle baz gugliklerle karsilasabilecegi degerlendirildi.
Gelismekte olan ulke piyasalarina yonelen fon akimlari son dénemde hiz
kaybetti ve aralik basi itibariyla 156,1 milyar dolar oldu.

Tarkiye Ekonomisinin c¢esitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagdidaki konular ele
alinmistir.
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¢ Yilin t¢glncu geyreginde Turkiye ekonomisi yildan yila %7,4 buyime kaydetti.

o Merkez Bankasi kasim ayinda piyasa beklentisi ile uyumlu sekilde 1 puanlik faiz
indirimi yaparak politika faizini %15 seviyesine gekerken, 2022 yilinin ilk yarisi
boyunca enflasyonun gegici etkiler nedeniyle ylksek seyredecegini, kalan
sinirll indirim alaninin aralik ayi toplantisinda degerlendirilecedini kaydetti.

e Yilik TUFE enflasyonu ekim ayindaki %19,9 seviyesinden kasim ayinda
%21,3’e, altin, enerji, gida ve alkolsliz igcecekler, alkolll icecekler ve titln harig
TUFE ayni ddnemde %16,8'den %17,6’ya giktl.

e 12 aylik cari agik agustos ayindaki 22,4 milyar dolardan eylul ayinda 18,4 milyar
dolara geriledi. Enerji faturasindaki yikselise ragmen, altin ithalatinin tarihsel
ortalamalarin altinda kalmasi, ihracatin gugli seyri ve turizm gelirlerindeki
artisin sirmesi, cari dengedeki iyilesmenin devam edecegini gosterdi.

o Merkezi yonetim butce acigi ekim ayi itibariyla 12 ay birikimli olarak GSYH'ye
oranla %1,6 olurken, acik yil sonu igin belirlenen %3,5’lik resmi hedefin belirgin
sekilde altinda kaldi.

e Kasim ayinda 10 yillik tahvil faizi ekim ayi sonuna gére 124 baz puan artti ve
ayl %21,2 seviyesinden kapattl.

e Kasim ayinda dolar/TL %42,5 yiikselirken, BIST100 endeksi ekim sonuna gére
%18,9 artt.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirhkli Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir. Fon, 2020 yili performans ddénemi igin
kiyas gruplarina dahil edilmeyen fonlar arasindadir.

o Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

o Portfdyde agresif bir degisiklik 6ngdriulmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
o Fon karsilastirma dlguti tGzerinde bir getiri s6z konusudur.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfoylnin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstrimanlarin istikrarli
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya calismaktadir. S6z konusu varlik tirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin sirelerine gbre
portfoy yonetimi gergeklestirimektedir.
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Fon Karsilastirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD DIBS 547 GUN 65
BIST 30 25
BIST-KYD OSBA DEGISKEN 5
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varhk Tiirii En Az % En ¢ok %
Tiirk ve Yabanci Ortaklik Paylari 10 50
Kamu Borg¢lanma Araglar1 40 75
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araclart 0 20

Hazine Tarafindan Thra¢ Edilen Gelir

Ortakligi Senetleri/Kira Sertifikalar1 0 20
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20
Ters Repo 0 10
Yapilandilmis Yatirim Araglari 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 0 o5
(TL/Déviz)*

Takasbank Para Piyasast Islemleri /

Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 10

Islemleri

Yatirim fonu katilma paylari, yabanci
yatirim fonu katilma paylari, Borsa
yatirim fonu katilma paylari, 0 20
gayrimenkul yatirim fonu katilma
paylari, girisim sermayesi yatirim fonu




Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

katilma paylar1 ve yatirim ortakligi
paylar1

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Ipotek ve/veya Varliga Dayali Menkul

Kiymetler 0 20
Ipotek ve/veya Varlik Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Arac1 Kurulus ve Ortaklik 0 15
Varantlari/Sertifikalar

Gayrimenkul Sertifikasi 0 10

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylnin %6’sini agsamaz..

Fon portféylnde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo- ters repo islemi yapilabilir.

Fon portféyindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasas! araglari édung verilebilir. Fon portféylinden éding verme islemi igin 6ding
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’0 karsiliginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde
6zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2021-31.12.2021 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigtir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmistir.

Karar asagida tarafiniza sunulmustur.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmig olup, linki agagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7da7e73d017ea55b6e1c7d08



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7da7e73d017ea55b6e1c7d08
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN
EMEKLILiK YATIRIM FONU /HEB

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 05.11.2021
Toplanti Sayisi : 188

Karar No: : 2021/ 15

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 08.07.2014 tarih ve 19/614 sayil1 ilke kararinin:

“Yatrim fonlari ve emeklilik fonlarinin aym giin valrlii saat 14.00 sonras: tahvil bono
islernleri ile ilgili 3. maddesi geregi; nakit ihtiyaglarini karsilamak veya nakit fazlalanm
degerlendirmek igin saat 14.00-17.00 arasinda aym giin valérlii tahvil ve bono islemi
yapmak isteyen fonlarn, yaurnim kararlanmin gitvenilir gerekee, belge ve analizlere
dayandirilma ilkesi gergevesinde, islem yapma gerekcelerini fon kurulu karar defterine
kaydetmeleri zorunludur,”

Islem detaylari ekteki tablodadr.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



Kisisel Veri icerir - Gizli Bilgi

islem Yapilan Fonun Adi AXA Hayat ve Emeklilik Degisken EYF (HEB)

Islemin Tiirii Satis

islem Yapilan Menkul Kiymet TRT180123T10

Islem Yapilan Menkul Kiymet Nominal 4.000.000

islem Yapilan Menkul Krymet Tutar 3.943.794

islem Yapilan Faiz Oram %17.55 bilesik

islemin Yapildig: Tarih 04/11/2021

islemin Gerekgesi Fonun kasasi sehven fazla satlmistir, Eksik
bakiyeyi tamamlamak i¢in 04/11/2021
giniintn agirhkh ortalama fiyatindan ilgili
kiymette satis islemi yapilmustir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

Kurl.:;[?,askanl

Fon Kurulu Uyesi



