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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Kurucu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Yonetim Kurulu’na

A}  Finansal Tablolarnn Bagimsiz Denetimi

1) Gorlig

Metlife Baglangig Katilim Emeklilik Yatinm Fonu'un (“*Fon") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu. toplam degier/net varhk degeri degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalanmin 6zcti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gbrilglimilze ghre iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibaniyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap ddnemine ait finansal performansim ve nakit akiglarni, Yatnm Fonlarinm Finansal Raporlama
Esaslarina Itigkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esasiara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hilkiimlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tim Snem|i yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gorlistin Dayanagy

Yaphgimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yavimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve Kamu
Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu (KGK) tarafindan yayunlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS lere) uygun olarak y{riitiilmistilr. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumbuluklarymiz, raporumuzun Bagimsi= Deneiginin Finansal Tablolarin Bagimsic Denetimine Nigkin Sorumlulukiar:
béliiminde aynntil bir gekilde agiklanmighir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsic Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta ver alan etik hilkiimlere uygun olarak Fon'dan
bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir. Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdritsiimiiziin
olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanivoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiina karar verilmistir.

4) Fon Yinetimi’'nin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara tliskin Sorumluluklan

Fon Y&netimi; finansal tablolanin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 8nemli yanhshik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigil i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Fon Ybnetimi; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabilivetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususian agiklamaktan ve Fon’u tasfive etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigy sirece fonun silrekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust y8netimden sorumlu olanlar, Fon"un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludaur.

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gére kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTLT) girketini, Gye firma agindaki irketlerden ve iligkili tiizel kigiliklerden bir
veya birden faziasini ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kigiliktir. DTTL {Deloitte Global* olarak da animaktadir) migterilere
hizmet sunmamaktadw. Global Gye firma agimizla iigili daha fazla bilgi almak iGin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

©2022. Daha fazla bilg Kin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited (iye girketi) ile iletisime geginiz.



Deloitte.

5)  Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 8nemli yanhshk ierip icermedigine iligkin makul
gilvence elde etmek ve gbrilgiimilzii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yOrdtilen bir bafimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence; yilksek bir gilvence seviyesidir ancak. var olan 8nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin. tek basina veya toplu olarak. finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhgliklar
Snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS lere uygun olarak yiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “tnemli yanhshk™ riskleri belirtenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklerc karqilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve griisiimiize dayanak teskil edecek yeterli
ve uygun denetim kanit elde edilmektedir. (Hile: muvazaa. sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 8nemli bir yanlighgi tespit edememe riski. hata kaynakl Snemi bir yanhshg
tespit edememe riskinden yilksektir.)

. Fon'un i¢ kontrolilniin etkinligine iligkin bir gérily bildinnek amacivla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Y&netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalanmin uygunlugu ile vapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig degerlendiriimekiedir.

. Elde edifen denetim kamitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam entirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup olmadig: hakkinda ve ytinetimin fonun
strekliligi esasim kullanmasiin uygunlufu hakkinda sonuca vanimakiadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yctersiz olmas: durumunda olumlu gdrils diginda bir gbrils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi
ve igerigi ile bu tablolarn, temelini olusturan islem ve olaylan gergefe uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitmadif1 degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolanin, agiklamalar dahil olmak i{izere, genel sunumu. yapisi ve igerigi ile bu tablolanin, temelini
olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde vansiip yansimadifi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira. denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemti i¢ kontrol eksiklikleri dahil clmak Qzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsam: ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgularini iist y8netimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizlia iligkin etik hilkiimlere uygunluk sagladigimiz: Ust yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bafimsizlik fizerinde etkisi oldugu dilgiinilebilecek tilm iliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili Snlemleri tst
ydnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan. cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ok 8nem arz eden konulan yani kilit denetim konularint belirlemekieyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin. kamuya agiklamanin
doguraca) kamu yarann asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikmliliiklere Lliskin Rapor
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun {"TTK™) 402°nci maddesinin ddrdiincii fikras) uyaninca; Fon'un 1 Ocak—31 Arahk

2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin. TTK ile Fon i¢ tiizligiiniin finansal raporlamaya iligkin hikilmlerine uygun
olmadiina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK'min 402'nci maddesinin dordilnc{l fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agtklamalari yapmiy ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yilriitilp sonuglandiran sorumlu denetgi Ozlem Garen Giigdemir'dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

=,

Ozlém Garen Giligdemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul. 28 Nisan 2021
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AT FINANSAL

DURUM TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dinem Gegmis Dénem
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Refcranslars 2021 2020
Varlhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 54.048 3.603.578
Finansal Varliklar 19 14453514 8.010.173
Toplam Varliklar (A} 14.50°7.562 11.613.751
Yiikamliilikler
Diger Borglar 5 11.646 9.799
Toplam Yiikitmliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) 11.646 9.799
Toplam Degeri/Net Varlik De@eri (A-B) 14.495.916 11.603.952

llisikteki dipnotlar bu finansal 1ablolarin tamamlayic) pargatandir,
1



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
BACGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL"} olarak ifade cdilmistir.)

Cari Dénem Gegmis Dinem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
Referanslari 2021 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Payi Gelirleri 12 3.361.194 1.064.617

Finansal Variik ve Yikiimliliklere 1iskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar) 12 (1.202.373) (414.607)

Finansal Varlik ve Yikiimliltiklere [liskin
Gergeklesmemiy Kar / (Zarar) 12 252915 89.457
Esas Faaliyctlerden Diger Gelirler 12,13 - 40
Esas Faaliyet Gelirleri 2.411.736 739.507
Yonetim Ucretleri 8 (116.222) (61.333)
Saklama Ucretleri 8 (3.486) {1.889)
Denctim Ucrcetleri 8 2417 (212)
Kurul Ucretleri 8 (1.645) (944)
Komisyon ve Diger Istem Ucretleri 8 (369) (234)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (11.998) (7.470)
Esas Faaliyet Giderleri (136.137) (72.082)
Esas Faaliyet Kari 2.275.599 667.425
Net Donem Kari (A) 2.275.599 667.425
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEG ERINDE ARTIS (A+B) 2.275.599 667.425

Hisikieki dipnottar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridr.
2



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Liras) (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bagn)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ ( Azalis)
Katilma Pay: thrag Tutar: (+)

Katilma Pay: {ade Tutar: (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Cari Dinem Ge¢mis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanlara 2021 2020
11.603.952 5.534.909

10 2.275.599 667425

10 32.434.231 34933211

10 (31.817.866) (29.531.593)

14.495916 11.603.952

lligikieki dipnotlar bu finansal lablolarin tamamlayici pargalaridir.

3



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belistimedikge Toirk Lirass (“TL") olarak ifade cdilmistir.)

Cari Dénem Ge¢mis Dinem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar 2021 2020
A. Isletme Fasliyetierinden Nakit Alaslan {4.165.895) (1.908.237)
Net Dinem Kari/(Zaran) 2.275.599 667.425
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat: ile lbgili Dizeltmeler {3.614.109) (1.154.074)
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile [1gili Ditzeltimeler 12 (3.361.194) (1.064.617)
Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
ile ligili Dilzeltmeler 12 (252.915) (89.457)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degiyimler {6.188.579) (2.486.205)
Alacaklardaki ( Artig)/Azalisla ligili Ditzeltmeler 5 - 1.927
Borglardaki Artis/{ Azaligla) flgili Dizeltmeler 5 1.847 (1.562)
Finansal Varliklardaki { Artig)/Azaligla ligili Dizelimeler 19 (6.190.426) (2.486.570)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akaglan (7.527.089) (2.972.854)
Alnan Kar Pay: 12 3.361.194 1.064.617
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 616.365 5401618
Katilma Pay) Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 32.434.231 34.933.211
Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (31.817.866) {29.531.593)
Yabanc: Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahy (A+B) (3.549.530) 3.493.381
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzrleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artvy/Amliy (A+B+C) (3.549.530) 3.493.381
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 23 3.603.578 110.197
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 23 54.048 3603578

Nigikieki dipnotlar bu finansal (ablolarin 1amamlayici pargalandir.
4



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. GENEL BILGILER

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Baglangig Katihm Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatinnm fonudur.
Fon Kurucusu, Y8neticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.

Riizgarlibahge Mahallesi, Cam Pinar Sokak, Kavacik Ticaret Merkezi, B Blok, No: 1, 34805 Kavacik,
Beykoz/Istanbul

Yinetici:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mh. Biiyitkdere Cd. No:141 Kat: 19 Torun Tower Esentepe/istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A .
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 Sariyer/Istanbul

Araci Kurum;

Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S.
Bilyilkdere Cad. No:141 Kat:9 34394 Sisli/Istanbul

Denizbank A.S.
Biylikdere Cad. No:141 Kat:9 34394 Sisli/Istanbul

Fon 'un siiresi

Fon siiresiz olup, 29 Aralik 2016 tarihinde kurulmug ve 3 Subat 2017 tarihinde halka arz edilmistir,



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA {LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tibrk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolann Hazsrtamig Sekli ve TFRS 'ye Uygunluk Beyam

Higikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 milkerrer sayth
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No'lu “Yatinm Fonlannn Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig”
(“Teblig™) hitkiimleri uyaninca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”™) tarafindan
yayimlanan ve yiriirlige girmis olan Tirkive Finansal Raporlama Standartlan'na (*TFRS") uygun olarak
hazirlanmigtir, Toirkiye Finansal Raporlama Standartlan: ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan elugmaktadir.

31 Arahik 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayih billteninde agiklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig Uyarninca
Dijzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar™ baglikl duyurusunda belintilen esaslar kullaniimagtir,
Finansal Tablolann Onaylanmasi

Fon'un 31 Arahik 2021 tarihi itibariyla haarclanan finansal tablolar, Kurucu'nun Yionetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 28 Nisan 2022 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmigtir,

Olgtim Esaslan

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile Slgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmasgtir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsavimlari

Finansal tablolanin, TFRS ye ve SPK'ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varhk, ytkilmldlik, gelir ve gider tutarlanini etkileyen kararlar, tahminker ve
varsayimlar yapmasin gerektirmektedir. Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farklihk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapldigi donemde ve bu gilncellemelerden etkilenen milteakip
dénemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullamildii baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Kargiliklar, kogullu varhik ve yilkkiimlilikler

Not 19 - Finansal araglar

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar gegerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmigtir.

Yabanci Para

Fon'’un degerleme tarihi itibanyla yabaner para pozisyonu bulunmamaktadir (31 Arahk 2020:Bulunmamaktadir).

2.2. Muhasebe Politikalanndaki Degisiklikler

Uygulanan deperleme ilkeleri ve muhascbe politikalan sunumu yapilan tiim ddnem bilgilerinde tutarh bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanmakta ve tnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Fon'un cari
dénem igerisinde muhasebe politikalannda dnemli bir degigiklik olmamigtir,



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge Tiwrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye dnik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolan veniden dilzenlenir. Cari dénemde finansal tablolan etkileyen
muhasebe politikas) degisikligi yoktur. Tespit edilen 8nemli muhasehe hatas) bulunmamaktadir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2021 yilindan itibaren gegerli olan degigiklikler ve vorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gdsterge Kar payt Oramt Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da degisiklikler iceren Gisterge Kar payi Orani Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢éziim getinnekte olup, korunma
muhasebesinin hitkimierine iligkin olarak Gosterge Kar payr Oram Reformu uyaninca korunma muhasebesinin
sona erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gdsterge Kar payt Orami Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve igletmenin maruz kaldigs risklerin niteligi ve kapsamu ile igtetmenin bu riskleri nasil ydnettigi ve
igletmenin alternatif gdsterge kar payl oranlarina gegisi tamamlamak agisindan kaydenigi ilerleme ve isletmenin
bu gegis stirecini nasi] ydnettigine agikhk getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°ya yapilan bu degisiklikler | Ocak 2021 veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

Fon ydnetimi, bu degigikliklerin Fon‘un finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigin
degerlendirmigtir.

b) Henilz viiriirliide girmemis standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiirirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen agagidaki degigiklik
ve yorumlari henliz uygulamamigtir:

TFRS 17 Sigorta Sazlesmeleri

TMS 1 (Degigiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veva Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimast

TFRS 3 ( Degigiklikler) Kavramsal Cerceve 've Yapilan Auflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amacltanan Kullanim Oncesi
Kazanclar

TMS 37 (Degigiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajlt Sézlegmeler — Siozlegme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS lere fliskin Yillik lyilegtirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 'e Yapilan Degisiklikier

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uvgulanmasina Higkin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatiimas:

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19'la Hgili Olarak Kira Odemelerinde 30
Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtivaziar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarimin Agikianmas:

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanum:

TMS 12 {Degisiklikler) Tek Bir lslemden Kaynakianan Varltk  ve

Yitkiimitiliiklerle Hgili Ertelenmis Vergi

Yapilan degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IL{SKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilimis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami}

b} Heniz ylrirl{ige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
{devami)

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17. sigorta yiikiimlilitklerinin mevcut bir karpilama degerinde Slgiilmesini gerektirir ve thm sigorta
stzlesmeleri igin daha dilzenli bir 8lgiim ve sunum vaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sbzlesmelerinde
tutarh. ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17. 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS
4 Sigorta Stzlegmelerinin yerini alacakuir.

TMS 1 {Degisiklikler) Yakiimiitlitklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflandiriimas:

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger
yilkimlildklerin kisa vadeli mi (bir yi1l igerisinde &denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandinilmas: gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimer olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarh olarak uygulanmasin saglamaktir.

TMS 1'de yapslan bu degisiklikler. bir y1l enelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Auflar

Bu degisiklik standardin hilkGimlerini dnemli &lgilde degistirmeden degigtirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir reterans: giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan y1lhik hesap dénemleri igin gegerlidir, Erken uygulamaya
Kavramsal Cergeve'de simdive kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretivle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar - Amaglanan Kuliamm Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varhgin y6netim tarafindan amaglanan kosullarda ¢aligabilmesi igin gerekli
yer ve duruma getirilirken iiretilen kalemlerin satigindan ¢lde edilen gelirlerin ilgili varhin maliyetinden
dilgillmesine izin vermemekte ve bu tlr satiy gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansiilmasim
gerektimmektedir.

Bu degigiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap d8nemlerinde uygulanir, Erken uygulamaya
izin veritmektedir,

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sézlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti
TMS 37'de yapilan degisiklikle, sdzlesmenin ckonomik agidan dezavantajli bir stizlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sozlesmeyi verine getirmek
i¢in katlamlan degisken maliyetlerden hem de stzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger
maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hitkilm altina alnmigtsr,

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022 de veya sonrasinda baglayan y1llik hesap désnemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belititmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devam)

b) Henilz yiiriirllife girmemis standartlar ile mevcut Sneeki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar
{devamy)

TFRS'lere iliskin Yilhik fyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS | Tiirkive Finansal Raporlama Standartiarinin ik Uygulamast 'nda Yapilan Degisikiik

TFRS 1'de yapilan degigiklikle. standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakliindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakl:ga, varlik ve yilkiimliliklerinin dl¢iimiine iliskin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli gevrim farklari da dahit edilerek, TFRS leri ilk kez uygulamaya baglayanlarin
uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar'da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yikimliligiin bilange disi birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan
ticretlere iligkin agiklik kazandinlmigtir. Borglu. bagkalar adina borglu veya alacakl tarafindan denen veya
alinan ficretler de dahil olmak fizere, borglu ile alacakh arasinda 8denen veya alinan Ucretleri dahil eder.

TMS 41 Tarmmsal Faalivetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41%in 22'nci paragrafinda yer alan ve gergefe uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakl nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikanlmigur.
Degisiklik standardin ilgili hikimlerini TFRS 13 hitkiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1. TFRS 9 ve TMS 41’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan villik hesap
dénemlerinde uygulantr. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina Hiskin Gegici Muafiyet Siresinin Uzatilmass

TFRS 17'nin yiirdrlilk tarihinin 1 Ocak 2023'¢ ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9'un uygulanmasina
iligkin gegici muafiyet slresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir. Kamu Gzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK™ Haziran 2020'de vayimlanan ve kiracilann Kira
ddemeletinde COVID-19 sebebiyle tannan belirli imtiyazlarin, kiralamada yaptlan bir degisiklik olup olmadifin
belilememeleri konusundaki muafiyeti bir yi1l daha uzatan COVID-19'la ligili Olarak Kira Odemelerinde 30
Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtivaziar-TFRS 16 'va Higkin Degigiklikfer ‘i yayimlamigur

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19'la Hgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Turihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) Haziran 2020 de yayimlanan ve kiracilarm
kira ddemelerinde COVID-19 sebebiyle tannan belirli imtiyazlanin, kiralamada vapilan hir degisiklik olup
olmadifin1 belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19'la HNgili Olarak Kira
Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtivazlar-TFRS 16'va Hiskin Degisiklikler i
yayimlamigtir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Yeni ve Revize Editmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Henllz yiirlirllge girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar
{devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19'la Hgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar (Devami)

Degisiklik ilk yayimlandifinda, kelaylagtine: uygulama kira 8demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin,
sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya Oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi durumunda gecerliydi.
Kiralayanlann kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlar sunmaya devam ctmesi ve COVID-19 pandemisinin
ctkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin Snemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirici uygulamanin
kullanilabilecegi siircyi bir y1l uzatmigtir.

Bu yeni degisiklik kiracilar rarafindan. | Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 16’ nin Fon'un finansal durumu ve performansi itzerinde etkisi bulunmamaktadir.
TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarimn Agiklanmas:

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin dnemlitigi (materiality) esas almalanim
gerektirmektedir.

TMS 1'de yapilan bu depisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilimektedir.

TMS 8 {Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimy

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik™ tammi yerine “muhasebe tahmini™ tammina yer verilerek,
tahminlere iliskin Smek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yénelik uygulanmas ile
hatalarin gegmige donik dizelilmesi hususlart ve bu kavramlar arasindaki farklar netlegtirilmistir.

TMS 8'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglavan yillik hesap déinemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Jslemden Kaynaklanan Varltk ve Yakiimliiliiklerle Hgili Ertelenmis Vergi
Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yikiimliilliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iligkin muafiyetin
varhk ile ytikimlaligtn ilk kayda alindig sirada egit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklann olugtugu

islemlerde gegerli olmadig) hususuna agikhk getirilmigtir.

TMS 12°de yapilan bu degigiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Stz konusu standart, degigiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
ctkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans: tizerinde etkisi bulunmamaktador,

1.5 Karstlagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {zere, Fon'un finansal tablolan énceki
dénemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastiridabilirligini saglamak amaciyla
dnceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandinlir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanm)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti
Hasilat

Fon. portfdyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, saug aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettll ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Kar payi gelirleri:

Finansal varlikiardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir bir
bigimde dl¢llmesi mimkin oldugu stirece tahakkuk esasina gire kay tlara aluinir. Kar payi gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon kar paylarim. Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan kar
paylari ve vadeli iglem teminatlaninin nemalarint igermektedir.

Fon toplam gider oram ve ydnetim iicretleri:

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) {ist simin fon net varlik degerinin yillik
yilhik %1,09°u (binde on virgill dokuz) olarak uygulanacak olup. séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram
limiti iginde kalinsa dahi, Fon'un malvarhifindan kargilanan harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir,

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinlilk kesinti oranimin asihip agilmadi sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir.
Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik cranlanin giinliik ortalama fon net varlik degerine gdre birikimli bir
gekilde hesaplanmig halinin agildiginin tespiti halinde, agan tutar fon birim pay fiyatina yansihlacak sekilde glinltik
olarak fon kayitlanna ahmr. tlgili takvim yilinin sonunda varsa fon igtilziigiinde belirlenen oranlari agan kisim
ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde sirketge fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda. bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmus oldugu giinler
dikkate alinarak yapilir,

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilifs ile simirh olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin glinliik % 0.002328 (yiizbinde iki
virgll digylizyirmisekiz) [yulik yaklagik %0,85 (binde sekiz virgill bes)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Sirket ile y6netici arasinda imzalanan sbzlesme
gergevesinde belirlenen paylagim esaslanina gidre kurucuya ve yéneticive fondan 8denecektir.

Giderler

Ttm giderler kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmekiedir.,

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUT farki kar/zarara yansiularak dlgiilen finansal vachiklar™ menkul kiymetler olarak
siniflandirmakta ve muhasebelegtirmektedir. Finansal varliklanin simiflandirilmas: Fon yénetimi tarafindan satin

alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

Tum tinansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflan da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri zerinden gdsterilmekiedir,
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aks: belirtilmedikge Tk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti {devam)
Finansal varhklar (devam)

Kayutlara ilk alindiktan sonra GUD farky kar/zarara yansinlarak &l¢lllen finansal varhiklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farky kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen kar pay1 ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Y{kiimldtiiklere lliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)™ hesabina dahil edilmektedir,

GUD fark: kar/zarara yansitilarak $lgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan kar payvlan finansal varliklara
iliskin gergeklesen ve gergeklegmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansiilmaktadir. Temettil ve kar payi
gelirleri ise ayn olarak temettll gelirleri geklinde finansal tablolarda gdsterilmektedir.

Ttm yatirim amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansiilmaktadir.
Etkin kar payi véntemi:

Etkin kar pay! ybntemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili kar pay: gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas) ydntemidir. Etkin kar payi orani; finansal aracin beklenen §mril boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminun, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugtinkil degerine indirgeyen orandir,

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara vansitilan finansal varhklar diginda siflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler ctkin kar pay1 yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar™ ofarak simiflandinlan finansal varliklar, alim-
saim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmatardan
kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak. kisa dénemde kar saglamaya
ynelik bir portféyiin pargasi olan finansal varhiklardar.

GUD farki kar/zarara yansittlarak lgiilen finansal varhiklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansiilarak élgiilen linansal varhiklarin alim-satimunda efde edilen kar veya zarar. kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikimldloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabina dahil edili. Alim-saum amagh menkul deperlerin gergefe uygun deperinde meydana gelen
gerceklesmemis deger aris ve azahglan sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve difier kapsamh gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimldliklere Niskin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabina dahil edilir.

12



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiwk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti (devam)

Finansal varhklar (devam)

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve helirlenebilir 3demeleri olan. piyasada islem gdrmeyen difer alacaktar bu kategoride simflandinhir.
Krediler ve alacaklar etkin kar pay) ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger digliklGza
dilglilerek gdsteritir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecck olan ve dnemli tutarda deger degigikligi riski tagimayan yitksck
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portféydeki varliklarin degeri asafidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfiye alinan varhiklar alim fiyatlarivla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varliklann alim fiyati satin
alma gliniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan:

1) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirhkl ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapamis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varhiklann degerlemesinde
kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapaniy seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans afirlikh ortalama fiyatlar kuilamlir.

2) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme piiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fivativla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir. )

3) Fon katilma paylari, degerleme gilnil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilegik kar pavi oram kullanularak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc) para i¢in belirlenen doviz aliy kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri tablosunda gidsterilir. Bu varliklar
teminatin tlirll dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

7) Borsa digi repo-ters repo sizlegmeleri. piyasa tiyaiim en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir
bir yéntemle degerlenir.

8} (1) il6 (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan vayimtanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. Degerleme esaslari, vazily karara baglanr.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir,

c) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullamlan esaslar. diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm}

Finansal varhklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devamy:

(3) Fonun diger varhk ve ylkomlilikleri. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deperlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikdmlilikleri TCMB tarafindan ilgili yvabanci para igin belitlenen
doviz satiy kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diislkligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar diindaki finansal varlik veya finansal
varlk gruplar, her raporlama tarihinde deger digiikligiine uZradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhiin ilk muhasebelegtitilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir bir
bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger dilglikltgine ugradi@ina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmast durumunda deger diigikligi zaran olugur.
lifa edilmig degerinden gésterilen finansal varliklar igin deger diisikligD tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlanmmn finansal varligin etkin kar pay1 oran lizerinden iskonto edilerck hesaplanan bugilnkd degeri ile defter
degeri arasindaki farktsr.

Finansal ytikiimliiliikler

Finansal ylkiimlillilkler gergege uygun degier farki kér veya zarara yansitilan finansal yikimlillikler veya diger
finansal yiikiimlilliikkler olarak siniflandiniimaktadir.

Gergege uvgun deger fark: kdr veva zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansiulan finansal vilkimlalikler. gercege uygun degeriyle kayda alir
ve her raporlama ddneminde, raporlama tarihindeki gergefie uygun degieriyle yeniden degerlenir. Gergefie uygun
degerlerindeki degigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayplar, s6z konusu finansal yilkiimliiliik i¢in Sdenen kar payi tutarini da kapsar.

Diger finansal yikiimliliikler:

Diger finansal ylk{mlitliikler baglangigta islem maliyetlerinden armdinlmuiy gergede uygun degerleriyle
muhasebelestiriliv. Diger finansal yOkiimlolikler sonraki donemlerde etkin kar pay1 yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yilkiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi. net olarak Sdenmesi veya

tahsilinin mimkiin olmasi veya varhgin elde edilmesi ile yiikUmliltigiin verine getirilmesinin eg zamanh olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ite gésterilebilmektedir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA {LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {(devamy)
higkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu. Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon'un
portfdy ybnetimi ve aracilik hizmetlerini aldig: iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadar.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim sattminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina biliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig
tulan esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise ahg tutarlar esas alinarak bu
hesaptan disQimektedir. Katilma pay1 islemleri glinliik olarak Takasbank a bildirilir ve katlma paylan Takasbank
nezdindeki hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yaywmi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

I Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lizerc yiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gére Tirkive'de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlan ve ortakhklarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglar kurumlar vergisinden
istisnadir. S8z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarimn
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portidy igletmecilifi kazanglan tizerinden dagitilsin dagtilmasin
%I15 oraninda vergi kesintisi yapilir, Siz konusu tevkifat oram 2009/14594 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ontakhiklariun, portidy igletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15°inci madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 8denmis olmak sartiyla, aymi Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarali fikrasina gre kurum binyesinde yapacaklan vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi belirtilmigtir.

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihlert arasmda uygulanmak tizere 193 sayil Gelir Vergisi
Kanununa eklenen 5527 sayih Kanun ile depigik Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasima gire menkul
kiymet yatinim fon ve ortakliklarimin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglannin alim-satim kazanglan ile dénemsel getirileri {izerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapitmaktadir.

Gegici 67'nci maddenin {2) ve (4) numaral fikralarina gére, menkul kiymet vatinm fonu ve ortakhiklaninin bu

maddeye gdre tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlanna gbre aynica
tevkifat yapilmaz,
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast {“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Nakit akag tablosu

Nakit aktg tablosunda, dneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandinlarak rapotlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari. Fon’un portféy isletmeciligi faalivetlerinden kaynakbanan nakit
aksgtarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri $demelerini gdsterir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyctlerine iliskin karar almaya yetkili merei tarafindan finansal performanslan ayn takip edilen
biliimleri olmadifindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamstir.

4 - ILISKIL] TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. ve yoneticisi de Deniz Portfsy
Yaonetimi A.$. dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida aqiklanmigtir.,

31 Aralik 31 Arahk

lligkili taraflara borglar 2021 2020
Metlife Emeklilik v Hayat AS. (Fon yGnetim deretleri) 10651 8978
Deniz Portfoy Yonctimi A.S. (Fon yénctim tcretleri) 561 473

11.212 9.451

Yanetim ticretleri

Kurucu'ya Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personcl ile muhasebe hizmetleri kargilig
olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.002328 nden (yiizbindeikivirgiiligyiizyirmisekiz) olugan [yilhk
yaklagik %0,85 (binde sckiz virglil beg)] olugan bir v8netim Gcereti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu
izleyen bir halta iginde Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.. ye ddenir. S6z konusu iicret Kurucu ve Y8netici arasinda,
portfoy ydnetim sbzlesmesi esaslarnna gére paylasunhe (31 Arabk 2020: Ginlik %0,002328 nden
(ylizbindeikivirgliligyiizyirmisekiz).

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk

ftiskili tarafarla yaplan islemlerden giderler 2021 2020
Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. (Fon yénetim iicretleri) 110.411 58266
Deniz Portfdy Ydnetimi A.S. (Fon ySnetim ticretleri) 5811 3.067

116.222 61.333




METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

5- ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariy la alacaklari bulunmamaktadir.

31 Aralik 31 Arahk

Borglar 2021 2020
Yénet Ucretleri (Dipnot 4) 11.212 9.451
Diger Borglar 434 348

11.646 9.799

6 - BORCLANMA MALIVETH
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2020: Bulunmamaktadur ).
7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri fstanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (" Takasbank ™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iyelerini kapsamakta olan “semsive sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulammamin yerine Takasbank™in sigortalandig: dolayisiyla da Fon'un bu
-kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A8yt ("MKK") kapsamakta olup Takasbank ve MKK'da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik. hirsizlik, taguma riskleri, her tiirli maddi hasar. kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, VIOP iglemleri i¢in vermis oldugu teminatlar bulunmamaktadir (31 Aralik
2020: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla. Fon'un ters repo iglemlerinden kaynaklanan geri ddeme taahhiidil
bulunmamakitadsr (31 Arabk 2020: Bulunmamaktadio).
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEXLILIK YATIRIM FONU

3] ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras) {“TL™) olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Aralik

2021 2020

Yénetim Ucretleri {Dipnot 4)‘" 116.222 61.333
Denetim Ucretleri 2417 212
Saklama Ucretleri ) 31.486 1.889
Kurul Ueretleri 1.645 944
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri 369 234
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11.998 7.470
136.137 72.082

(1) Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,002328 (yazbinde ki virgtll igylizyimisekiz) [yilhkyaklagik %0.85 (binde sekiz
virgill beg)] oraninda fon igletim gider kesintisi tahakkuk ettirmektedir.

(2) Fon yapmus oldugu iglem tdrine gore islemin toplam tutani dzerinden, Kira sertifikalan komisyonu: %0.0210
{Yuzbindeikivirgillon) + BMV ddenir

9_DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamakitadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
10- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA JLISKIN ACIKLAMALAR

a) Birim Pay Degeri:

31 Arahk ‘31 Aralik

2021 2020

Fon Toplam Degeri: 14.495916 TL 11.603.952 TL

Dolagimdaki Pay Sayisi: 772.452.407 729.777.629

Birim Pay Degeri: 0,018766 TL 0,015901 TL
h) Katilma Belgeleri Hareketleri:

2021 2021 2020 2020

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

Agihig 729.777.629 8.858.110 379.350.364 3.456.492

Satiglar 1.884.710.770 32.434.231 2.279.450.460 34.933.211

Geri Aliglar (1.842.035.992) (31.817.866) (1.929.023.195) (29.531.593)

31 Aralik 772.452.407 9.474.475 729.777.629 8.858.110

31 Arahik 2021 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varhik Degeri bakiyesi 14.495.916 TL wtanindadir (31 Aralik
2020: 11.603.952 TL).

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artig bakiyesi 2.275.599
TL twtarindadir (31 Aralik 2020; 667.425 TL artis).



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.$. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tilrk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

10- TOPLAM DEGERNET VARLIK DEGERlI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLEAMALAR (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2021 2020
Toplam degieri/Net varlik degeri (Dénem bag1) 11.603.952 5.534.909
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azalis) 2.275.599 667.425
Katilma Pay1 thrag Tutari (+) 32.434.231 34933.211
Katilma Pay1 lade Tutan (-) (31.817.866) (29.531.593)
Toplam de§eri/Net varhik degeri (Dénem sonu) 14.495.916 11.603.952

Fon"a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s&zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank glvencesi

alundadir.

11- FIYAT RAPORUNDAK] VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Arahk

2021 2020

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 14495916 11.603.952

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 14.495.916 11.603.952

Fark - -
12 - HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Arahik

Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri 2021 2020

Kar Payi Gelirleri 3.361.194 1.064.617

Finansal Varhk ve Yukiimldliklere Higkin Gergeklegmemiy Kar/Zarar 252915 89.457

Finansal Varlik ve Yikimltliklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar (1.202.373) (414.607)

Esas Faliyetlerden Diger Gelirler (Dipnot 13} - 40

1.411.736 739.507




METLIFE EMEKLILIiK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE A{T FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge Tiick Lirass (“TL”} olarak ifade cdilmistir.)

13 - ESAS FAALIVETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Esas Faalivetlerden Difer Gelirler 2021 2020
Diger Gelirler - 40
- 40

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahik

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2021 2020
Hizmet Giderleri 5.959 7.195
Noter ve Tasdik Giderleri 1.561 275
Diger Giderler 4478 -
11.998 7.470

14 - FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

15 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon'un yabanci para varhk ve yilkiimliliikleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2020: Bulunmamaktadir).

16 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamakitadir (31 Arahk 2020: Bulunmamaktadir).

17 -TUREV ARACLAR

Fon, yatirum stratejisine uygun olarak, 5 May1s 2014 tarihinde alinan Fon Kurulu karari ve eki olan “Vadeli Islem
Esaslan™ dogrultusunda, tlirev araglarda piyasa kosullanmn gerektirdigi durumlarda koruma ve yaurim amagh
olarak pozisyon alinabitmekte olup, ilgili karar gerei borsa dig1 vadeli islem sézlesmelerine taraf olunmayacaktr,
Bununla birlikte, 31 Aralik 2021 tarihi itibari ile Fon'un porttSyiinde vadeli islemler borsasinda agilmis pozisyon
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadit),

18 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlanina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardim
uygulamamisuir,
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 31 Arahk

Finansal Varliklar 2021 2020
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirnumlar 14.453.514 8.010.173
14.453.514 8.010.173

31 Arahk 2021

Malivet Kanith
deferi Degeri

Bor¢lanma senetleri
Ozel sektir kira sertifikalan 14.026.996 14.453.514

14.026.996 14.453.514

31 Arahk 2020

Maliyet Kavith
degeri Degeri

Borglanma senetleri
Ozel sekidr kira sertifikalar 7.866.065 £.010.173
7.866.065 8.010.173

31 Aralik 2021 tarihinde ticari amagla elde tutulan kira sertifikalarinin y1lhik kar pay1 oranlan %3,36 ve %19,22
arasindadir (31 Aralik 2020: yillik kar payi oranlar %0 ve %13,72 arasindadir).
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktbrleri

Fon. faaliyetlerinden dolayi. bor¢ ve sermaye pivasasi fiyatlarindaki. déviz kurlari ile kar payr oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk ydnetim programi, mali
piyasatanin ongoriilemezligine odaklanmakta olep, Fon'un mali performans: (zerindeki potansivel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir,

Kar payi oram riski

Piyasa kar pay1 oranlanindaki degismelerin finansal araglarn tiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi. Fon'un kar
pay! oram riskiyle basa gikma gerekliligini dofurur. Fon'un kar payi orant riskine duyarhhg aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 degisimlerinden etkilenen varliklan aym tipte
yukiimlilldklerle kargilamak suretiyle yénetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla kar pay1 aramna duyarh finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Sabit Kar Payl1 Araclar

Gergepe uygun deger farki kar/zarara
Finansal varliklar vansitilan varliklar 14.453.514 8.010.173

14.453.514 8.010.173

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak
simifladir degisken getirili menkul kiymetleri kar pay) degisimlerine bagh olarak fivat ve kar payi orant tiskine
maruz kalmaktadir. Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan
finansal varhk olarak simifladify degisken getirili menkul kiymetleri kar payr degisimlerine bagh olarak fiyat ve
kar pay1 orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Fon'un degisken kar payli
finansal varligt bulunmamaktadir,

Fiyat riski
Diger biitiln degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla. Fon'un portfSyiindeki saulmaya hazir finansal varliklan

olusturan hissc senctlerinin piyasa fivatlaninda %10 deger arug/(azahsimin) Fon'un varhiklan tizerindeki ctkisi
bulunmamaktadir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.$. BASLANGIC KATILIM EMEKLELIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasy (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi(devami)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yitkim1tildklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yitkilmliiliklerinin timil
kisa vadeli olup defter degeri sbzlesme uyaninca yapilacak nakit ¢ikiglar toplamini gdstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yitkUmliligi bulunmamaktadie. Tirev niteliginde olmayan finansal yilkiimliiliklerin 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyla indirgenmemis nakit akimlanimn s8zlegme slirelerine gére kalan
vadelerine gore dagilhimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Stzlesme
uyannca
nakit
gikiglar
toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5 vl 5 yldan
Stzlesme uyannca vadeler Defter Deferi {I+11+111+1V) kisa {I) arasi (11) aras) {TI1) wzun (1V)
Tirev olmayan
finansal yikdmlillikle r
Diger borglar 11.646 11.646 11.646 - - -
Toplam viikiimldlik 11.646 11.646 11.646 - - -
31 Armhk 2020
Stzlesme
uyannca
nakit
cikiglar
toplarm 3 aydan 3-12 ay 1-5 vl 5 yildan

Stzlesme uyannca vadeler Defter Degeri (1+-11+111+1V) kisa () arasi {IT) arasi (I uzun (1V)

Tiirev olmayan

finansal yilkdmlilikle r
Diger borglar 9.799 9.799 9.799 - - -
Toplam yiik@mldlik 9.799 9.799 9.799 - - -
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yOkdmlilagini yerine getirmemcsi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tammlanmaktadir. Fon®un kredi riski temel olarak borglanma
araglanna yaptig yatirmlardan kaynaklanmaktadir.

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadifindan dolayi karst tarafin anlasma yiikiimliiliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asagidaki tablodaki gibidir:

23



¥Z

‘Jipeieyewmsnjo ueidesal] ZISapea IWBWE) UIIBAPAIW JeTexued (1)

- - - - - - e MAm ua12X 1S 1pasy 18p oduepy (]

- . - - - - nusy HURAE ewge 35udAn3 M SA JABWN WITIP 19N -

- . - - - - (-) nnpméop safaq -

- - - - - - (11980p 13Y3p Nuq) Swawdad 1sapen -

- - - - - - 1Sy SLEpe maye 95UdAN3 o SA TREW) WISEap 19N -

- - - - . - (-) ngopménp 58a(] -

- - - - - - (uadop 19y 3p ¥1q) Snudad 1sapep -

- - . - - - 129(1339p 1oy ap 10U wrepEpeEA ueiein amopminp J582q D

. - - - - . [FEFE Bk JRE TRTAE: L AT
Swawesgn aungopminp 1535p yeaue Swidad 1sapea g

FISESE Pl il 9 - - - - uaFop 10yop
19U wIepseA jesueln) Swewesgn amfopméng 1230 ep A Suawdad 1sapep, v
- . - - - - sy Sunoje ewye 2ouAnd 2 sA JEUWI) WS UBZY -

PISESH P SR bS - - - - IR [PAR WRZE URIRY PRIRW FAIRQE TR Bwepodey
Ea TEHIEEA SAPASI JEELISHQ L] jEELINd AL AvTeE) 1207 WY 1§
[esuEny MEpNE U g
TETE T FENETTE TN wppEE Y Jafia AEEIRY HEM L

BTV
JLR]{SH 1PAIY UBUITeY ZIJeuwt B[ALIEQI LN dere [esueur]
{1teAdp) pis [pany

(wwsA3p) JATZOA TA D TILIN NFIITISIE NVNVIMVNAVI NVAAVIIVEY TVSNVN|A 02

(INSTWNPs apey1 Yese[o { 11.) SBI1] DL 23 [PAUIIaq ISye Jejrein 1)
AV ILONG]A IDIAVTAIDY NPSITI VEVTIOTEVL TYSNYN|A LIV ANIWANQA dVSTH NTYT VNOS JANJHAVL 1Z0T ATTVAY 1t
NINOA WIMLEVA M[T[THINT WITILYVA 31ONVISVE '$°V LVAVH 3A XTI THNINWE .m.m_d._.mE



43

id

§T

£L1010°8 8LS €09°€ - - - -
€41'010'8 BLS'E09€ - - - .
PEpA WVERPATIY FEEL NG JERLUT]  JEELATHA  JERL O]

[esusEl PP g

“npejeyewsnjo ueidesay ZiSapeA 15,11 €74 68C unenpaow mejeyueg (| )

1RSI LS 149 1paay 159p odueny ()
nusy Sue ewmye 3ouand ap sa Tewws) wisgap 1N -
(~) ngnpmsnp 128a(] -
{(11339p 13yap Muq) Swaudad 1sapen, -
nusy Spe ewye 2ousAnd o sa '1BWLS) Widdap AN -
(=) n@opmsnp 138aq -
(13F3p 13Yap wuq) SwdIT 1sapuA -
1gs2gap 12y ap 1ou wrepppea uelesin am3opmivp 1982q O
11330p 1220 15U WIBDpIEA
Surmwerdn amdnpmin 19Fap jeoue Sudsd isapep g
Lagop aayop
13U WwiepElIea [esuew) Sureweign anopmsop Jogop ep ed Swuawdad isopes v
nusy Sunmje wAye 220uIANT A sS4 TREI) WK ey -
DI PR MUEZE UBLI[EY 7TURL RJALTRGEY npae ewepiodey

Wapazuag IDEN 3A IYEN FEFTEIET 1]

TSRV U]

Jeppeany

0T0Z MY ¢

HP{SH 1pady uRuIey Zruew ejdleqi 1Lasm dem esueu|

(rwizAap) pisu jpany]

(rureadp) [AAZOA AA FDITALIN NJYATASIH NYNVIIVNAYY NVAE VIO VHY TYSNVYN]A 07

CTSIwNps 3pegt Nese[o (T L..) ISR DL FNIPIWUIQ ISYe Jefsein L)

WVILONA|A IDIAVTIAIDY NIISIT] VEVTOT18VL TVSNYNI LIV ANJWANQA dVSTH NTYT VNOS JANJHIYVL 1202 M1VHY I€
NNOd WIMILVA MITITNIWT WITILVY JIDNVISVE "§'Y LYAVH 3A N[ T THANWA 34)TLIN



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devamy)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yitkkiimlOlGklerinin gergege uygun ve kaynls degerleri agagidaki gibidir:

Gergefe uygun  fifa edilmis

ttfa edilmig deger farke degerinden

degerinden kar/zarara gosterilen

gosterilen yansitilan finansal
31 Arahik 2021 finansal varliklar finansal variiklar  yitkiimliliikler Defler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 54.048 - - 54.048 23
Finansal Varhklar - 14453514 - 14453514 19
Finansal viikiimliliikler
Diger Borglar - - 11.646 11.646 5

Gergege uygun ltfa edilmis

Itfa edilmis deger farks degerinden

degerinden kar/zarara gisterilen

gosterilen yansitilan finansal
31 Aralik 2020 finansal varhiklar finansal varliklar  yikiimltilikler Defter degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.603.578 - - 3.603.578 23
Finansal Varhklar - 8.010.173 - 8.010.173 19
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - 9.799 9.799 5
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiwk Lirasi {**TL") olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGE VE DUZEYI (devami)
Finansal araclarm simiflari ve gergegie uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullanna uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varhgin kargihginda el degistirebilecegi veya bir yikimliligiin karstlanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte. piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon'un cari bir piyasa igleminde ¢lde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz, Gergege uygun degerleri tahmin
edilmesi pratikte miimk{n olan finansal enstriimanlarin gergege uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem
ve varsayimlar kullamlmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak ilzere maliyet bedeli ile ghsterilen finansal aktifler bu
finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kavitlara alinmaktadir. Menkul kivmetlerin ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinr.

b. Finansal ylikimlalikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergepe uygun degerlerinin defler degerlerine yaklasug
varsayilmaktadir.

Finansal varhklann ve ylktimlilokierin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

o Seviye 1: Finansal varhk ve ylktmldlikler, birbirinin ayni varlik ve yOkimliilikler igin aktif piyasada iglem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmekicdir.

* Seviye 2: Finansal varlik ve yilkiimliilukler, ilgili varlik ya da yiikGmliltigiin birinci seviyede belirtilen borsa

fiyvatindan baska dogrudan va da dolayli olarak pivasada gozlenebilen fiyatmin bulunmasinda kullamlan
girdilerden degerlenmektedir.

 Seviye 3: Finansal varlik ve yilkGimliiliikler, varhik ya da yikimliiligtn ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile ghsterilen fnansal varliklar:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviyve 3 Toplam

Gergege uygun deger farla kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Ozel sektdr kira sertifikalar 14.453.514 - - 14.453.514
Toplam 14.453.514 - - 14.453.514
31 Arahik 2020 Sevive 1 Sevive 2 Sevive 3 Toplam

Gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varbiklar

{zel sektdr kira sertifikalan 2.023.737 5.986.436 - 8.010.173

Toplam 2.023.737 5.986.436 - 8.010.173
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

21 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE ILISKiN UCRETLER

Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 ve | OQcak — 31 Aralik 2020 dénemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulugundan
(BDK) aldift1 hizmetlere iligkin iicretler agagidaki gibidir:

2021 2020
BDK Diger BDK Toplam BDK Diger BDK Toplam

Raporiama donemine ait
bagimsiz denetim ticreti 7.388 - 7.388 6.000 - 6000

22 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

23 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2021 2020

Bankadaki nakit 54.048 3.603.578
Vadesiz mevduat 54.048 289.723
Katiltm hesabi " - 3313855
54.048 3.603.578

{1} 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla Fon'un katilim hesabs bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Kar pay1 oram %17,20 ve %17,40
arasinda olup, vadesi 20.01.2021"dir).

Fon'un 31 Arahk 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit aki§ tablolarinda. nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler, borsa para piyasasi alacaklart ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri ve kar payi tahakkuklan diisiilerek gésterilmektedir:

31 Arahik 31 Aralik

2021 2020

Nakit ve nakit benzerleri 54.048 3.603.578
Nakit akug tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerieri 54.048 3.603.578

24- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER] DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMAS! ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir,
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itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangig Katiim Emeklilik Yatium Fonu'nun pay fiyatimn hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2021 tarihi itibaniyla hazirlanan portfsy degeri tablosu ve toplem deger / net
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