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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Metlife Dengeli Degisken Emeklilik Yatwrim Fonu
Kurucu Metlife Emeklitik ve Hayat A.S. Yénetim Kurulu'na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Metlife Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'un (*Fon™ 31 Arahk 2021 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu. toplam deger/net varlik degeri degigim
tablosu ve nakit akig tablosu ilc 5nemli muhascbe politikalarimn &zcti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablelarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorilgilmilze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn tarihte
sona eren hesap dbnemine ait finansal performansiii ve nakit akiglanm, Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslanna Iligkin Teblig (11-14.2) ("Teblig"} gercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca ("SPK™) belirlenen esastara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren: “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Giristin Dayanaf

Yaptigumz bagimsiz denetim, Sermaye Pivasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve Kamu
Gozetimi. Muhascbe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartiar'nin
bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlan™na (BDS lere) uygun olarak yiirlitilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsi= Deneiginin Finansal Tablolarin Baguinsiz Denetimine Hiskin Sorumlufukiar:
béliimilnde aynintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagsic Denergiler icin Etik Kuraflar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Fon'dan
bagimsiz oldufumuzu beyvan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gorilsiimilziin
olusturulmas: icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

3 Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun clmadigina karar veritmigtir.

4) Fon Yénetimi'nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olantarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon Ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl Snemli yanlishk icermavecek sekilde haziclanmasi
igin gerekli gordiigi i kontrolden sorumiudur,

Finansal tablolar hazirlarken Fon Ydnetimi: Fon'un sitrekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden.
gercktiginde silreklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfive ctme va da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig siirece fonun sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmusg olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL") girketini, Gye firma agindaki girketlerden ve iligkili tizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmelaedir. DTTL ve Gye firmalarinin her biri ayr ve bagimsiz birer taze! kigiliktir. DTTL ("Deloitte Global™ olarak da animaktadir) mugterilere
hizmet sunmamaktadir. Global dye firma afimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.
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8) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Serumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biltiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanlighk icerip igermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve gdriiglimilzll igeren bir bagimsiz denetci raporu dilzenlemektir. Sermaye Pivasas: Kurulu'nca
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS lere uygun olarak yilrlitilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul gllvence; yiiksek bir gvence sevivesidir ancak, var olan énemli bir yanhighfin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhsliklanin, tek bagina veva toplu olarak. finansal tablo
kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanlhighklar
onemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS lere uvgun olarak yiiritdlen bir
bagimsiz denetimin gereSi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli vanlighk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedilrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak tegkil edecek yeterli
ve uygun denctim kanitt elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik. kasith ihmal, gercege aykir beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanlighg tespit edememe riski. hata kaynakl 8nemli bir yanhshij
tespit edememe riskinden yilksektir.}

. Fon'un ig kontroliintin etkinligine iliskin bir girily bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

® Y&netim tarafindan kullamlan muhasebe politikalanmin uygunlugu ile yapitan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
acikiamalarin makul olup olmadig) degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kamtlanna dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla Hgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve ydnetimin fonun
stirekliligi esasint kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Gmemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde., raporumuzda. finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
actklamalarim yetersiz olmasi durumunda olumlu gérils diginda bir géris vermemiz gerckmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagumsiz dencigi raporu tarihine kadar elde cdilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte. gelecekteki olay
veya gartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir. Finansal tablolarin. agiklamalar dahil olmak iizere. genel sunumu, yapisi
ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadifh defierlendirilmektedir.

. Finansal tablolanin, agiklamalar dahil olmak iizere. genel sununu. yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan iglem ve olaylan gergegic uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigs degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gizere. bagimsiz
denctimin planlanan kapsam: ve zamanlamast ile Snemli denctim bulgulari ilst yénctimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hilkiimlere uygunluk sagladigimez: {ist y6netiminden sorumlu olanlara bildirmig bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik dzerinde etkisi oldugu dilgiiniilebilecek titm iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili Snlemleri dst
yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ynetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok 8nem arz eden konulan yani kilit denetim konularimi belirlemekieyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamin
doguracags kamu yaranim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda. ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimlilliiklere lliskin Rapor
6102 sayih Titrk Ticaret Kanunu'nun (*TTK"™) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak—31 Aralik
2021 hesap ddneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon i¢ tdzi2tniin finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun

olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamustir,

TTK min 402°nci maddesinin dérdincd fikrasi uyaninca: Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bafimsiz denetimi yiirlittip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozlem Goren Gigdemir dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Ozlem Goren Gigdemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Nisan 2021
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

DURUM TABLOSU

( Tutarlar aksi belinilmedikge Tirk Liras ("TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Takas Alacaklar

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklan

Finansal Varliklar

Toplam Varliklar (A)

Yikiimliilikler
Takas Borglar:
Diger Borglar

Toplam Yilkiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varhk Degeri Hari¢) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Cari Dénem Gegmig Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2021 2020
23 473816 971.244

5 - 907.059
23 56476 47.645

5 18.021.008 2.003.945

19 366.683.515 354.999.665
385.234.815 358.929.558

5 992250 1.262.583

5 802.024 732.640
1.794.274 1.995.223

383.440.541 356.934.335

iligikieki dipnotlar bu finansal 1ablotarin .amamlayici parcalanidir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.§. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ | OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tutarlar aksi belintilmedikg¢e Titrk Liras: {“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Ge¢mis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslar: 2021 2020
KAR VEYA ZARAR KISM1

Faiz Gelirleri 12 39.743.532 34.960.477
Temettit Gelirleri 12 3.985.280 1.134.445

Finansal Varlik ve Yikimliliklere lliskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar) 12 6.131.725 165.314

Finansal Varhik ve Yukumltliklere [liskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar) 12 21.639.600 14.931.768
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 68 -
Esas Fazliyet Gelirleri 71.500.205 51.192.004
Yonetim Ucretleri 8 (7915.612) {7.788.891)
Saklama Ucretleri 8 (39.100) (34.375)
Denetim Ucretleri 8 (29.789) (814)
Kurul Ucretleri 8 (42.814) (41.878)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (63.522) (61.906)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 {7.182) (12.354)
Esas Faaliyet Giderleri {8.098.019) {7.940.217)
Esas Faaliyet Kan 63.402.186 43.251.788
Net Dénem Kari (A) 63.402.186 43.251.788
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEG ERINDE ARTIS (A+B) 63.402.186 43.251.788

lligikteki dipnotlar bu linansal tablolarin 1amamlayici pargalandor.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") otarak ifade edilmigtir.}

Toplam Degierl/Net Varlik Degeri (Dénem Bas1)
Toptam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/ (Azalis)
Katilma Pay1 thrag Tutan (+)

Katilma Pay: lade Tutari {-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Déinem Sonu)

Dipnot
Referanlart

Cari Dinem Ge¢miy Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020

10
10
10

356.934.335 360.025.733
63.402.186 43.251.788
56.928.336 54.455.256

(93.824.315) (100.798.442)

383.440.541 356.934.335

Nigikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

3



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGEL] DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

{Tutarlar aksi belintilmedikge Tark Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

Cari Diinem Ge¢mis Dbnem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Releranslar: 2021 2020
A fsletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 36.214.898 46.859.190
Net Dinem Kary/(Zarari) 63.402.186 43.251.788
Net Dénem Kari/Zarars Mutabakati ile lgili Dizeltmeler (65.552.066) (51.016.591)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile l1gili Dizeltmeler 12 (39.743.532)  (34.960477)
Faiz Tahakkuklari ile flgili Dilzeltmeler 23 (183.654) 10.099
Temettd Gelirleri ile llgili Diizeltmeler 12 (3.985.280) (1.134.445)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan
ile Ngili Diizeltmeler 12 (21.639.600) (14.931.768)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (5.364.034) 18.529.071
Teminata verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki
{Arug)/Azalg ile Hgili Ditzeltmeler 23 (8.831) 6.496.928
Alacaklardaki (Arug)/Azahisla ligili Dizelimeler 5 (15.110.004) 29.087.882
Borglardaki Artig/( Azahs) ile flgili Dtzeltmeler 5 (200.949) 1.097.693
Finansal Varhklardaki Artis/(Azalsla) flgili DOzeltmeler 19 9.955.750 (18.153.432)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar: 43.728.812 36.094.922
Alinan Faiz 12 39.743.532 34.960.477
Ahnan Temettd 12 3.985.280 1.134.445
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (36.895.979) (46.343.186)
Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 56.928.336 54.455.256
Katilma Pay1 ladeleri Icin Odenen Nakit 10 (93.824.315) (100.798.442)
Yabanci Para Cevrim Farkdarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerierindeki Net Artig/Amhg (A+B) (681.081) 516.004
C. Yabancy Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi . -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azmlis (A+B+C) {681.081) 516.004
D. Dénem Bags Nakit ve Nakit Benzerleri 23 964.748 448.744
D¥nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 23 281.666 964.748

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalartdir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.§. DENGEL! DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. GENEL BiLGILER

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatmm fonudur.
Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayic Kurum ile ilgili bilgiler asagadaki gibidir:

Kurucu:

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.

Riizgarlibahge Mahallesi, Cam Pinan Sokak. Kavacik Ticaret Merkezi, B Blok, No: 1. 34805 Kavacik,
Beykoz/Istanbul

Yinetici:

Deniz Portfdy Yinetimi A.S.
Escntepe Mh. Bilyiikdere Cd. No:141 Kat: 19 Torun Tower Escntepe/lstanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sanyer/Istanbul

Aracs Kurum:

Deniz Yatinm Menkul Degerler A_S.
Biyiikdere Cad. No:141 Kat:9 34394 Sisli/Istanbul

Denizbank A.S,
Bilyiikdere Cad. No:141 Kat:9 34394 Sigli/Istanbul

Fon'un stiresi

Fon siiresiz olup, 9 Temmuz 2009 tarihinde kurulmus ve 18 Kasim 2009 tarihinde halka arz edilmigtir.



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TAR{HINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarnn Hazirlams Sekli ve TFRS 've Uyguniuk Beyam

fligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yaunm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina tliskin Teblig”
(“Teblig™) hikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK™) tarafindan
yayimlanan ve yiriirlige girmiy olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar'na (“TFRS") uygun olarak
hazsrlanmugtir, Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Arabk 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlanin hazirfanmasinda, SPK'man 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayih billtcninde agiklanan “Yanrim Fonlariun Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tcblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar™ baghkl duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmigtir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon'un 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 28 Nisan 2022 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmigtir.

Olgﬂm Esaslar

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmastir.

Onem!i Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsavimlari

Finansal tablolarin, TFRS ye ve SPK'ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yv8netimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varhk, yikimlilik, gelir ve gider tutarlanm etkileven kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasin gerektirmektedir. Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sitrekli olarak gdzden gegirilinektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilncellemeler, glincellemenin yapildifn dbnemde ve bu giincellemelerden etkilenen milteakip
dtnemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullanildigi baghca notlar agagidaki gibidir:

Not 7 - Kargiliklar, kosullu varlik ve yikimlillikler
Not 19 - Finansal araglar

[stevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolar gegerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmugtur. Fon'un finansal durumu
ve faaliyet sonuglan, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Fon’un degerleme tarihi itibanyla yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir {31 Arahk 2020:Bulunmamaktadir).
2.2, Muhasebe Politikalanindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar sunumu yapilan tiim ddnem bilgilerinde tutarh bir sekilde
uygulanmigtir. Muhascbe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikier ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan

geriye dénilk olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
dbnem igerisinde muhasebe politikalarinda Snemli bir degisiklik olmamustir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belitilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmigtir,}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasehe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasehe hatalar geriye donilk
olarak uygulanir ve dnceki dnem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal tablolan etkileyen
muhasebe politikasi degigikligi yoktur. Tespit edilen 8nemli muhasche hatasi bulunmamaktader.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2021 vilindan itibaren gecerli olan defigiklikler ve yorumlar
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 {Degisiklikler) Gasterge Faiz Oram Reformu - 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7. TFRS 4 ve TFRS 16'da degisiklikler igeren Gésterge Faiz Orami Reformu - 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢8zim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iligkin olarak Gosterge Faiz Oram Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerck olup olmadigina, ve Gisterge Faiz Orami Reformu'na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve igletmenin maruz kaldigi risklerin niteligi ve kapsami ile isletmenin bu riskleri nasil ydnettigi ve
igletmenin alternatif gbsterge faiz cranlaring gegisi tamamlumak agisindan kaydettigi ilerleme ve igletmenin bu
gegis sitrecini nasil yénettigine agikhik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 167ya yapilan bu degigiklikler | Ocak 2021 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon yonetimi, bu degisikliklerin Fon'un finansal tablolan dzerinde herhangi bir etkisi bulunmadigim
degerlendirmistir.

b) Henilz yilriirlige girmemis standartlar ile meveut 8nceki standartlara getirilen depisiklikler ve yorumlar

Fon hentfiz yirirlige girmemiy asagidaki standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen agafidaki degigiklik
ve yorumlan heniiz uygulamamigtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimfiiliiklerin Kisa veva Uzun Vadeli Olarak
Stniflandiriimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve 've Yapilan Atflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran [arliklar — Amaglanan Kullamm Oncesi
Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Aqidan Dezavaniajlt Sozlegmeler — Sézlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS ' lere Hligkin Yillik yilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41'e Yapian Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanimasina Higkin Gegici Muafiyet
Siiresinin Uzatiimast

TFRS 16 (Degigiklikler) COVID-19'la Hgili Olarak Kira Odemelerinde 30
Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtivazlar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarimn A¢iklanmas:

TMS B (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Taninu

TMS 12 (Degisiklikler) Tek  Bir lslemden  Kaynaklanan Varlk ve

Yiikiimltitiskferte Hgili Ertelenmis Vergi

Yapilan degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigiir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standarttar: (devami)

b) Heniiz viriirlife girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar
{devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yikimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektiric ve tdm sigorta
stzlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lm ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlegmelerinde
tutarh, ilkeye dayal bir muhasebelegtirmeye ulagmak igin tasarlanmugur. TFRS 17. 1 Ocak 2023 itibanyla TFRS
4 Sigorta Sézlegsmelerinin yerini alacaktir,

TMS 1 (Degisiklikler) Yakiimlalitklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Sinflandiridmas:

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger
yiikfimlilliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde Sdenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
simiflandinimast gerektigi ile ilgili girketlerin karar verme siirecine yardimeir olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler. bir yil ertelenerek | Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ve Yapilan Anflar

Bu degigiklik standardin hilktmlerini dnemli dlgiide degistirmeden degigtirmeden TFRS 3"te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referans) glincellemektedir.

Bu degigiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan y1llik hesap dinemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cergeve'de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmas: suretivle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varitklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin ySnetim tarafindan amaglanan kogullarda ¢aligabilmesi icin gerekli
yer ve duruma getirilirken Gretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varhfin maliyetinden
digllmesine izin vermemekte ve bu tir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasim
gerektirmektedir.

Bu degigiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap d8nemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavaniajh Sitlesmeler — Sizlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37'de yapilan degisiklikle, stzlesmenin ekonomik agidan dezavantajh bir stzlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tabmin edilen sizlesmeyi verine getirme maliyetlerinin hem sdzlegmeyi yerine getirmek
igin katlamlan degisken maliyetlerden hem de stzlegmevi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hikilm altina alinmigtir,

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir,

Yapilan degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LLISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standaritan (devam)

b) Henliz viirirl(ige ginmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
{devami)

TFRS'lere Hiskin Yilhik lyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporiama Standartlarimn Hk Uvenlamas: ‘nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1'de yapilan degisiklikle, standardin D 16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihie TFRS leri uygulamaya baglayan baglh ortakliga, varlik ve yilkktUmlOltklerinin Slgimine iligkin taninan
muatiyetin kapsamina birikimli gevrim farklar: da dahil edilerek, TFRS leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin
uygulama maliyetleri azaltdlmigtir.

TERS 9 Finansal Araclar 'da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik. bir finansal ylikiimliligiin bilango disi birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan
icretlere iligkin agikhk kazandinlmigtir. Borglu, bagkalar adina borglu veya alacakl: tarafindan Sdenen veya
alinan iicretler de dahil olmak {izere, borglu ile alacakli arasinda 8denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 4| Tarimsal Faalivetler 'de Yapilan Degisikiik

Bu degisiklikle TMS 41'in 22°nci paragrafinda ver alan ve gergefe uvgun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hitktm ¢ikariimigtir.
Degisiklik standardin ilgili hitkimlerini TFRS 13 hilkkiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS I, TFRS 9 ve TMS 41’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
dinemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisilklikder) TFRS 9'un Uygnlanmasina Hiskin Gegici Muafiyet Séiresinin Uzatiimast

TFRS 17'nin yUrirlik tarihinin 1 Ocak 2023’¢ ertelenumesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanimasina
iligkin ge¢ici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de | Ocak 2023 olarak revize edilmistir. Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) Haziran 2020°de yayimlanan ve kiracilann kira
tdemelerinde COVID-19 sebebiyle taminan belirli imtiyazlarn, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigm
belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19lu Hgili Olaruk Kira Odemelerinde 30
Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtivazlar-TFRS 16 'va liskin Degisiklikfer | yayimlamigtir

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19'la Hgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tariki Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK™) Haziran 2020°de yayvimlanan ve kiracilarin
kira &demelerinde COVID-19 sebebiyle taminan belirli imtiyazlanin, kiralamada vapilan bir degigiklik olup
olmadigim belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir y1l daha uzatan COVID-19'ia Hgili Olarak Kira
Odemelerinde 30 Haziran 202! Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtivazlar-TFRS 16'va Nigkin Degisikiikler i
yayimlamistir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Twtarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devanu)

b) Heniiz yUriirllife girmemis standartlar ile meveut 4nceki standartlara getirilen_degisiklikler ve yorumlar
{devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19'la Hgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtivazlar (Devam)

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylagtiric: uygulama kira Sdemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin,
sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya &ncesinde dolan ddemeleri etkilemesi durumunda gegerliydi.
Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlan sunmaya devam ctmesi ve COVID-19 pandemisinin
etkilerinin devam etmesi. ve bu etkilerin onemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastinicr uygulamantn
kullamlabilecegi slireyi bir yil uzatmistr,

Bu yeni degigiklik kiracilar 1arafindan. 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap diénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 16’nin Fon'un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TMS | (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agtklanmast

Bu degisiklik muhasebe politikalaninin agiklanmasinda igletmelerin Snemliligi (materiality) esas almalarim
gerektimektedir.

TMS 1'de yapilan bu degigiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir,

TMS 8 (Degisiklikler} Muhasebe Tahminleri Tanimu
Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik™ tanumi yerine “muhasebe tahmini™ tammina yer verilerek.
tahminlere iligkin 8mek ve agiklayict paragraflar itdve edilmig, aynica tahminlerin iteriye ySnelik uygulanmasi ile

hatalarin gegmige ddniik ditzeliilmesi hususlar ve bu kavramlar arasindaki farklar netlegtirilmigtir.

TMS 8'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan y1lhik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varitk ve Yotkitmliliikierie Ngili Ertelenmis Vergi
Bu degigiklikler ile bir varlik ya da yikimlilligiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iligkin muafiyetin
varhk ile yGiktimlalogin ilk kayda alindii sirada egit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olugtugu

islemlerde gegerli olmadig1 hususuna agtklik getirilmigtir.

TMS 12°de yapilan bu degigiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir,

Stz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performans: (izerindeki muhtemel
ctkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan dcgigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans: iizerinde ctkisi bulunmamaktadir,
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(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tuirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.5 Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek zere, Fon'un finansal tablolan dnceki
dénemle karsilasgtirmal: hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargilastirilabilirligini saglamak amaciyla
¢nceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandinilir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarintn Ozeti
Hasilat

Fon, porttdylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelirkaydetmektedir,

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ckonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde &l¢tilmesi milmkiin oldugu slirece tahakkuk esasina gore kayutlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlanimin nemalanni igermektedir.

Tementii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettil geliri, Fon'un temettdl alma hakk: dogdugu zaman (Fon'un
ckonomik faydalari elde edecegi ve gelirin gilvenilir bir bigimde 8l¢iilmesi mimkiin oldugu siirece} kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve ydnetim dicretleri:

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Qist sinir fon net varlik degerinin yillik
%2,28’i (yOzdeikivirglilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, stz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti
iginde kalinsa dahi, Fon'un malvarligindan kargilanan harcamalardan bafimsiz olarak fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinlitk kesinti oramnim agihp asilmadigy sirket tarafindan giinlik olarak kontrol edilir,
Sirket tarafindan yapilan kontrolde glinlik oranlarin glinlilk ortalama fon net varhk degerine gére birikimli bir
sekilde hesaplanmig halinin agildifinin tespiti halinde. agan tutar ton birim pay tiyatina yansitilacak gekilde giinlitk
olarak fon kayitlanina alinur. flgili takvim yiluun sonunda varsa fon igtiz0glnde belitlenen oranlan agan kisim
ilgili dénemi takip eden beg ig giindl iginde sirketge fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu glinler
dikkate alinarak yaplir.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y8netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsithgs ile sl olarak, Sirket'e. fon net varhk degerinin giinlilk %0,00605
{milyondaaltivirgillbes) [yillik yaklagik %2,21 {vOzdeikivieglilyirmibir)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu (icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile ynetici arasinda imzalanan stzlesme
gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gdre kurucuya ve ydneticiye fondan ddenecektir.

Giderler

Tiim giderler kar veva zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk csasina gére kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiyymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiillen tinansal varliklar™ menkul kiymetler olarak
stniflandirmakta ve muhasebelegtirmektedir. Finansal varliklanin siniflandirilmas) Fon y$netimi tarafindan satin

alma amaglan dikkate alinarak, ¢lde edildikleri tarihlerde kararlastinimaktadsr,

Tium finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma masraflan da
dahil olmak flzere maliyet bedelleri iizerinden gdsterilmektedir.

11
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tikk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalariain Ozeti {devami)
Finansal varliklar (devanu)

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansinlarak dlghilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Sigiilen finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve YUkimliliiklere Hiskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansstilarak Slgillen finansal varhiklari elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara
iliskin gergeklegen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettil ve faiz gelirleri
ise ayr1 olarak temetili gelirleri seklinde finansal tablolarda gésterilmektedir.

Tim yatirim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagislmas: yéntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 8mril boyunca veya uygun olmas
durumunda daha kisa bir zaman dilimi silresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varlifin
tam olarak net bugfinkil degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara vansiilan finansal varhiklar diginda siniflandirilan finansal varhklar ile
ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitlan finansal varitklar;

“Gergege uygun deger farky kar/zarara yansiulan finansal varliklar™ olarak simiflandinlan finansal varliklar, alim-
satim amach finansal varhiklar olup piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen, veya clde edilme nedeninden bagimsiz elarak. kisa dénemde kar saglamaya
yénelik bir portféyiin pargas: olan finansal varhiklardur.,

GUD farks kar/zarara yansitularak 8lgillen finansal varlikar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergede uygun degerleri ile degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansiuilarak $l¢iilen linansal varliklarin alim-saununda elde edilen kar veya zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliliklere lligkin Gerceklesmis Kar/Zarar™
hesabina  dahil edilir. Alm-satim amagh menkul degerlerin gergegie uygun deferinde meydana gelen
gergeklesmemis deger arhig ve azahiglan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “*Finansal Varlik ve Yikimliliklere Hiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabina dahil edilir,

Satim ve geri alim anlagmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan yitkitmlaiitk
repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“tets repo™), satig ve geri ahs
fiyati arasindaki farkn etkin faiz ydntemine gire ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle “ters repo alacaklart™ olarak kaydedilir.



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGEL{ DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA {LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6. Gnemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 8demeleri olan. piyasada islem gdrmeyen diger alacaklar bu kategoride simflandinilir,
Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmig maliyeti Gizerinden deger disikIGga disGlerck
gésterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve sauin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecck olan ve dnemli twarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksck
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardr.

Uvgulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfdydeki varhiklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portftiye alinan varliklar ahm fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann alim fiyat satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur,

b) Alig tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan:

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agichikl) ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamasi bulunan pivasalarda iglem goren varliklann degerlemesinde
kapanis scansinda olugan fiyatlar, kapani seansinda fivatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhikl ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giinlindeki i verim orani ile
degerlenir,

3} Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kuliamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya cklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar. TCMB taratindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz ahg kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri tablosunda gésterilir. Bu varhiklar
teminatin tlril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gilvenilir ve dogrulanabilir
bir yntemle degerlenir,

8) (1) ild (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglarur.

93 (7) ve (8) no'lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinr.

<) Endcks fonlarn portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b} bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGEL{ DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYIC] DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devami)
2.6. Ouemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {devami)

Finansal varhklar (devami)

Uygnlanan degerleme ilkeleri fdevam):

(3) Fonun diger varlk ve yukiimldlkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir,
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikimlilitkleri TCMB 1arafindan ilgili vabane para igin belirlenen
doviz sati kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir,

Finansal varhklarda deger diigtikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitlan tinansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplan, her raporlama tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iligkin gdstergclerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin itk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar Qizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlifin
deger dilstkliigiine ufradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger ditskliiz Qi zarar olugur.
Itfa edilmis deperinden gésterilen finansal varliklar igin deger disikligi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimun finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkd degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliilikler

Finansal yiikiimldlikler gergege uygun deger farka kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlitikler veya diger
finansal yiikiimlillikkler olarak simiflandinlmaktadir.

Gergege uvgun deger farks kdr veva zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farky kir veya zarara yansitilan finansal yikaGmlalikler, gergege uygun degeriyle kayda alimr
ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki ger¢efe uygun deferiyle yeniden deferlenir. Gergegie uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylkimliiliik igin 8denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliliikler:

Diger finansal ylikdmlilikler baglangigta islem maliyetlerinden anndinlmig gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir, Diger finansal yikiimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmiy
maliyet bedelinden muhasebelegtirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhiklar ve yiikiimlilliikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi. net olarak 8denmesi veya

tahsilinin miimkén olmas: veya varhigin elde edilmesi ile ylkiimliltigiin yverine getirilmesinin es zamanl olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKiN ESASLAR (devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devami)
Biskili taraflar

Bu finansal tablolar agismdan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve Fon'un
portfSy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak tammlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payim igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig
tutary ¢sas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakua, geri alinan belgeler ise alig tutarlan esas ahinarak bu
hesaptan disiilmektedir. Katilma pay! iglemleri glinlitk olarak Takasbank'a bildirilir ve katilma paylan Takasbank
nezdindeki hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda tekip
edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, raporlama tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas)
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yilriirlile giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun § inci maddesinin (1) numarah fikrasinin (d)} bendine gbre Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatrum fonlari ve ortakhklarinin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. S8z konusu kurumlar vergisi istisnas: gegici vergi uygulamasi bakitmindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3} numarah fikrasina gére. menkul kiymet yaunim fon ve ortakliklarinim
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfBy igletmecilifi kazanglan fizerinden dafitilsin dagitiimasin
%15 oraminda vergi kesintisi yapilir. S8z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayilh Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34 {ncil maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakhiklarinin, portlGy igletmeciligi kazanglaninin elde edilmesi sirasinda 157inei madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 8denmis olmak sartiyla. aym Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numara [ikrasina gre kurum biinyesinde yapacaklan vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri,
mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Arahik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak fizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci maddenin (1) numarah fikrasina gre menkul
kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas) araclarinin alim-saum kazanglan ile dénemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadar.

Gegici 67'nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralanina gére. menkul kiymet vatinm fonu ve ortakliklarinin bu

maddeye gdre tevkifata tabi tutulan gelirleri fzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina géire ayrica
tevkifat yapilmaz.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGEL} DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintiimedikge Titrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déineme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portfdy igletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglanim gésterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandig) kaynaklan ve bu
kaynaklanin geri §demelerini gdsterir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyctlerine iligkin karar almaya yetkilh merci tarafindan finansal performanslan ayn takip edilen
béllimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gdre raporlama yapilmamigtir.

4 - ILISKIL] TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmug olan Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Deniz Portfoy
Ydnetimi A.S."dir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylart agagida agiklanmagtir.

31 Arahk 31 Arahk

lliskili taraflara borglar 2021 2020
Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. (Fon y8netim Gcretleri) 750.983 685.811
Deniz Portfdy Yonetimi A.S. (Fon ydnetim licretleri) 39.525 36.095

790.508 721.907

Yénetim ticretleri

Kurucu’va Fon'un y8netim ve temsili ile Fon'a tahsis ¢ttigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg
olarak her giln icin fon toplam degerinin %0,00675 inden {milyondaaltmigvirglilbes) olugan [yillik yvaklagik %2,21
(ylzdeikivirgillyirmibir}] olugan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde Metlife Emeklilik ve Hayat A.$."ye 6denir. S8z konusu licret Kurucu ve Ydénetici arasinda, portfy ySnetim
stizlesmesi esaslanna gére paylastirilir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

fliskili taraflarla yapilan isglemlerden giderler 2021 2020
Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. (Fon ybnetim tcretleri) 7.519.831 7.399.446
Deniz Portféy Yonetimi A.S. (Fon ybnetim ticretleri} 395.781 389.445
7.915.612 7.788.891




METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras) (“TL™) olarak ifade edilmigtir.}

5- ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Arshk

Alacaklar 2021 2020
Takas Alacaklari - 907.059
Ters Repo Alacaklari 18.021.008 2.003.945

18.021.008 2.911.004

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla, Fon'un ters repo alacaklarimin faiz oram %14.20 ve olup, vadesi 3 Ocak 2022'dir
{31 Aralik 2020: %18,00 ve olup, vadesi 4 Ocak 2021 dir).

Fon'un vadesi gegmis alacag) bulunmamaktadir (31 Arahk 2020: Bulunmamaktadur).

31 Arahk 31 Aralik

Borglar 2021 2020
Yénetim Ucretleri (Dipnot 4) 790.508 721.907
Takas Borglan 992.250 1.262.583
Diger Borglar 11.516 10.733

1.794.274 1.995.223

6 - BORCLANMA MALIYETI
Bulunmamaktadir (2020: Bulunmamaktadir ).
7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon'un menkul kiymetleri {stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gegmis diénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa (lyclerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adina dilzenlenmis ayn bir sigorta poligesi voktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
AS.yi ("MKK") kapsamakta olup Takasbank ve MKK’'da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hursizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar. kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsanindadr,

Fon, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, VIOP iglemleri igin vermiy oldugu weminatlar 56.475,61 TL dir.(31 Aralik
2020: 47.644,78 TL).

31 Arabk 2021 tarihi itibanyla, Fon'un ters repo iglemlerinden kaynaklanan geri 8deme taahhiidii 18.021.008
TL'dir (31 Arahik 2020: 2.003.945TL).
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2021 2020

Yonetim Ucretleri (Dipnot 4)*" 7.915.612 7.788.891
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri ¥ 63.522 61.906
Kurul Ucretleri 42814 41878
Saklama Ucretleri 39.100 34.375
Denetim Ucretleri 29.789 814
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.182 12.354
8.098.019 7.940.217

1 Fon, her gn igin fon toplam degerinin %0,00605 inden |milyondaaltmisvirgitlbes) oraninda fon igletim gider kesintisi
tahakkuk ettirmektedir.

2} Fon yapmug oldugu islem tiiriine gdre islemin toplam tutan izerinden:
- Hisse senetleri alim satim iglemlerinde, %0,20 (Bindeyimmi) + BMV,

- Ters repo islemlerinde, O/N islemlerde %0.0105 (Yuzbindebirvirgilsifirbeg) + BMV diger vadelerde %0,0420
(Yazbindeddrtvirgdlyirmi) + BMV,

- Vadeli iglemler ve opsiyon piyasasi islemlerinde. %90,10 (Bindeon) + BMV |
- Kiymetli maden piyasasi iglemlerinde, %0,12 (Bindeoniki) + BMV,

- Takasbank para piyasas) (“TPP™} istemlerinde %0.0262 ( Yaxbindeikivirgilabmuyiki) + BMV (TPP iglemlerinden elde edilen
faiz gelirine iliskin BSMV tutan kadar clugan masraf fona borg olarak kaydedilmekte ve Araci Kurum'a 0denmektedir),

-Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: BIST Borglanma Araglan Pivasas: Kesin Alm Satim Pazarinda gergeklesen islemler
igin BIST 1arifesi gegedi olup, aract kuruma ise %0.00210 (yuzbindeikivirgtlon) + 8MV ddenir.

9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir {2020: Bulunmamaktadir).



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGEL] DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiwek Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Arahk

2021 2020

Fon Toplam Degeri: 383440541 TL 356934.335TL
Dolagimdaki Pay Sayisi: 10.743.182.383  11.893.069.755
Birim Pay Degeri: 0,035692 TL 0,030012 TL
2021 2021 2020 2020

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

Acilig 11.893.069.755 135,732,707 13.593.572.903 182.075.893
Satiglar 1.787.615.051 56.928.336 1.992.413.975 54.455.256
Geri Aliglar (2.937.502.423) {93.824.315) (3.692.917.123) (100.798.442)
31 Aralhik 10.743.182.383 98.836.728  11.893.069.755 135.732.707

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 383.440.541 TL tutarindadir (31 Arahk
2020: 356.934.335 TL).

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ail Toplam Degeri/Net Varhk Degeri arteg bakiyesi 63.402.186
TL tutarindadir (31 Arahk 2020: 43.251.788 'I'L artig).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Arahk

2021 2020

Toplam degeri/Net varlik degeri (Ddnem bag1) 356.934.335 360.025.733
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azahig) 63.402.186 43.251.788
Katilma Pay: lhrag Tutari (+) 56.928.336 54.455.256
Katilma Pay: lade Tutar: (-) (93.824.315) (100.798.442)
Toplam degeri/Net varhik degeri (Déinem sonu) 383.440.541 356.934.335

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri fstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank ™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank gilvencesi
altindadir,

11 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahik

2021 2020

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 383.440.541 356.934.335
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri 383.440.541 356.934.335

Fark - -




METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri/Giderleri

Faiz Gelirleri

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliklcre Niskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Temettii Gelirleri

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliklere iligskin Gergeklegmis Kar/Zarar
Esas Faliyetlerden Diger Gelirler (Dipnot 13)

13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas Fanlivetlerden Difer Gelirler
Diger Gelirler

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

Vergi, Resim ve Harg Giderleri
Hizmet Giderleri

Tescil Giderleri

Noter ve Tasdik Giderleri

14 - FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 202¢: Bulunmamaktadir).

15 - KUR DEGiSiIMININ ETKILERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
39.743.532 34960477
21.639.600 14.931.768
31985.280 1.134.445
6.131.725 165.314
68 -
71.500.205 51.192.004
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik
2021 2020

68 -

68 -

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Arahk
2021 2020

914 318

5958 7.202

- 2.165

310 2.668

7.182 12.354

Fon'un yabanci para varlik ve yilktimtilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

16 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge Tork Litast {(“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17 -TUREV ARACLAR

Fon, yatinm stratejisine uygun olarak, 5 Mayis 2014 wrihinde alinan Fon Kurulu karart ve eki olan “Vadeli Ilem
Esaslar” dogrultusunda, tilrev araglarda piyasa kogullarinin gerektirdigi durumlarda koruma ve yatrim amagh
olarak pozisyon alinabilmekte olup, ilgili karar geregi borsa disi vadeli iglem stzlesmelerine taraf olunmayacakur.
Bununla birlikte, 31 Aralik 2021 tarihi itibari ile Fon'un portfiyiinde vadeli iglemler borsasinda agilmig pozisyon
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

18 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raperlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden. Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksck Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardini
uygulamamigtir,

19 - FINANSAL ARACLAR

31 Arahik 31 Aralik

Finansal Varliklac 2021 2020
Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitlan Finansal Yatinmlar ~ 366.683.515 354.999.665
366.683.515 354.999.665

Borglanma senetleri

31 Aralik 2021

Kayith Deeri

Deviet tahviller 144.375.217 160.041.807

Ozel sektsr tahvilleri 37.732.862 47.469.341

Finansman Bonosu 19.438.750 20,264,993

Diger finansal varliklar

Yatirim fonlan 2.622.862 2.791.622

Borsada islem gdren hisse senetleri 78.384.164 136.115.752
282.553.855% 366.683.515

Borglanma senetleri

3t Aralik 2020

Malivet deferi

Kanth Degeri

Deviet tahvilleri 164.740.120 183.283.416

Ozel sekttsr tahvilleri 43.326.164 54.533.599

Finansman Bonosu 5.833.624 5.983.962

Diger finansal varliklar

Yatirim fonlar: 365.000 365.691

Borsada islem gren hisse senetleri 78.229.121 110.832.998
292.494.029 354.999.665

31 Aralik 2021 tarihinde ticari amagla elde witulan devlet tahvillerinin, &zel sekiér tahvillerinin ve finansman
bonosunun yillik faiz oranlan %1,63 ve %36,45 arasindadir (31 Aralik 2020: yillik faiz oranlar %1,63 ve %624,71

arasindadir).
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGEL{ DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIG! VE DUZEYH

Finansal Risk Faktirleri

Fon, fanliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye pivasas: fivatlarindaki. dbviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir, Fon'un toptan risk y&netim programi, mali
piyasalarin 8ngériilemezligine odaklanmakta olup, Fon'un mali performanst @zerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtar,

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orant
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orami riskine duyarliligs aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varhikiani aym tipte
yikimliliklerle kargilamak suretiyle vénetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu aribleri itibariyla faiz oranina duyarl) Ginansal araglarinin dagihm agagida
sunulmusgtur.

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Sabit Faidi Araglar

Gergege uygun deger farks
Finansal varhiklar kar/zarara yansitilan varhiklar 197.113.959 99.289.128
Degigken Faidi Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki
Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varliklar 30.662.182 144.511.848

227.776.141 243.800.976

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinfladi@) degisken getirili menkul kiymetleri faiz degigimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram riskine maruz
kalmakiadir. 31 Arabk 2021 ve 2020 warihleri itibaryla Fon'un yapugn analizlere gore TL faizlerde %1 oramnda
faiz artig1 veya azahs olmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla degiigken getirili
menkul kiymetleri rayig degerinde ve Fon®un net ddnem karv/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmugtur.

31 Arahik 2021

Dinem Karina Net Varhik
Risk Tiré Risk Oram1 Risk Yénl Etkisi  Degerine Etkisi
Faiz oram riski 1% Yukar 306622 306622
Asag! (306.622) (306.622)
31 Arahik 2020
Dénem Karina Net Varhik
Risk Tiird Risk Oram1 Risk Yonii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz orani riski 1% Yukari 1.445.118 1.445.118
Asafy (1.445.118) (1.445.118)
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLiLIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Toirk Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiG1 VE DUZEYI (devamu)

Fiyat riski

Asagidaki tabloda, diger biltiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon'un porifiviindeki saulmaya hazir
finansal varliklar: olugturan hisse senetlerinin ve yatinm fonlarinin piyasa fiyatlarinda %10 deger artig/(azaliginin)
Fon'un varliklan Oizerindeki etkisi gtsterilmektedir.

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Kar veya zarar Kar veya mrar

Endeksteki degisim tablosu tablosu
BIST-100 %10 13.611,575 11.083.300
Yatirim Fonlan %10 279.162 36.569

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikimlildklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yilkilmltlikierinin timil
kisa vadeli olup defer degeri s6zlesme uyannca yapilacak nakit gikislar toplamim gdstermektedir,

Fon'un tiirev finansal yikimlildgh bulunmamaktadir. Tilrev niteliginde olmayan finansal yiikiimlilliklerin 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyla indirgenmemis nakit akimlarinin stzlegme silrelerine gbre kalan
vadelerine gire dagihim asagidaki gibidir:

31 Armhk 2021
Stzleyme
uyannca nakit
cikeslar toplan 3 aydan 3-12 2y 1-Swl S yldan
Stzlesme uvarmca vadeler Defter Degeri _ (I+I1+1II+1V) kisa (1) arasi (I} arasa (JI1)  uzun {IV)

Tiirev olmayan
finansal yiik&milblikler

Takas borglan 992,250 992.250 992,250 - - -
Diger borglar 802.024 802.024 802024 - - -
Toplam yliklUmlalok 1.794.274 1.794.274  1.794.274 - - -

31 Arahk 2020
Stzleyme
uyannca nakit
ctkiglar toplamu 3 aydan 3-12 ay 1-5ynl S yiddan
Stzlesme uyannca vadeler Defter Degeri  (I4+11+111+1YV) kasa (1) aras: {I1)  arass (I}  uzun (1V)

Tiirev olmayan
finansal ylkiimliliikle r

Takas borglan 1.262.583 1.262.583 1.262.583 - - -
Diger borglar 732.640 732.640 732.640 - - -
Toplam yitkimidlilk 1.995.223 1.99%5.22) 1.995.223 - - -
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA {LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (devamy)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimlélignil yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon®un kredi riski temel olarak borglanma
araglarina yaptig1 yatinmlardan kaynaklanmaktadir.

Fon'un kullandinlan kredileri butunmadifindan dolayt kargi tarafin anlagma yilkiimldloklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibaniyla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varltklar asagidaki tablodaki gibidir:
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {*TL") olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Arag¢ Kategorileri

Fon'un finansal varhk ve ylkiimliloklerinin gergege uygun ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

Gergefe uygun
deger farki lifa edilmis
Itfa cdilmis kar/zarara degerinden
degerinden yansitilan gbsterilen
gsterilen finansal finansal
31 Aralik 2021 finansal varliklar varhklar  ylktimltlikkler Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.435 - - 10435 23
Borsa Para Piyasasi 463.381 - - 463381 23
Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri 56.476 - - 56476 23
Ters Repo Alacaklart 18.021.008 - - 18.021.008 5
Takas Alacaklar - - - - 5
Finansal Varliklar - 366.683.515 - 366.683.515 19
Finansal ylikiimliltkler
Takas Borglar: - - 992.250 992.250 5
Diger Borglar - - 802.024 802.024 5
Gergege uygun
deger farks itfa edilmis
tifa edilmis kar/zarara degerinden
degerinden yansitilan gosterilen
gsterilen finansal finansal
31 Aralik 2020 finansal varliklar varhklar  ylktimltlikler Defter deperi  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.383 - - 15383 23
Borsa Para Piyasasi 955.861 - - 955861 23
Temminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri 47645 - - 47645 23
Ters Repo Alacaklan 2.003.945 - - 2.003.945 5
Takas Alacaklan 907.059 - - 907.059 5
Finansal Varhklar - 354.999.665 - 354.999.665 19
Finansal yiikiimlilikler
Takas Borglan - - 1.262.583 1.262.583 s
Diger Borglar - - 732.640 732.640 5
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METL{FE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
AGIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal araglann simiflari ve gercefe uygun deferi

Gergegie uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda. piyasa kosullarina uygun olarak pergeklesen islemlerde,
bir varligin kargiliZinda el degigtirebilecegi veya bir yiikiimltligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda meveut pivasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin g8stergesi olamaz. Gergefie uygun defierleri tahmin
edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstrilmanlarin gergege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki y6ntern
ve varsayimlar kullan(migtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacakiar ve diger finansal aktifler dahil olmak {lzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktifler bu
finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kivmetlerin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alirur,

b. Finansal yilkiimliilikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter deferlerine yaklagugn
varsayilmaktadir.

Finansal varliklann ve yOkiimlitlilklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

¢ Seviye |: Finansal varlik ve ylkiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yikimlillikler igin aktif piyasada iglem
gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir,

¢ Seviye 2: Finansal varlik ve yilkiimliilikler, ilgili varlik ya da yikimliiligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatndan baska dofrudan ya da dolayll olarak piyasada gbézlenebilen fiyatirun bulunmasinda kullamlan
girdilerden degerlenmektedir.

¢ Seviye 3: Finansal varlik ve ylikilmliliikler, varlik ya da yikiimliligiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gdsterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Sevive2 Seviye3 Toplam
Gergefe uygun defer farka kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

Deviet tahvilleri 160.041.805 - - 160.041.805
Hisse senetleri 136.115.753 - - 136.115.753
Ozel sektbr tahvilleri 30.597.194 16.872.148 - 47.469.342
Finansman bonolan - 20.264.993 - 20.264.993
Yatirim fonlari 2.791.622 - - 2.791.622
Toplam 329.546.374 37.137.141 -  366.683.515
31 Aralik 2020 Seviye 1 Sevive2 Sevive 3 Toptam
Gergefie uygun defier farks kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar

Deviet tahvilleri - 183.283.416 - 183.283416
Hisse senetleri 110.832.998 - - 110.832.998
Ozel sektor tahvilleri 604 889 5§3.928.710 - 54.533.59¢9
Finansman bonolari - 5.983.962 - 5.983.962
Yattrim fonlan 365.691 - - 365.691
Toplam 111.803.578 243.196.088 - 354.999.665%
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA {LISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade cdilmistir.)

21 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE fLISKIN UCRETLER

Fon'un | Ocak - 31 Aralik 2021 ve | Ocak — 31 Aralik 2020 dénemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulugundan
(BDK) aldi hizmetlere iligkin Gicretler agagidaki gibidir:

2021 2020
BDK Diger BDK Toplam BDK Digcr BDK _Toplam

Raporlama dénemine ait
bagimsiz denetim iicreti 26.781 - 26.781 25.000 - 25.000

22 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAK{ OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

23 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 31 Arahik

2021 2020

Bankadaki nakit 10.435 15.383
Vadesiz mevduat 10.435 15.383
Borsa para piyasas: (*) 463.381 955861
Teminata verilen nakit benzerleri ve nakit benzerleri 56.476 47.645

530.292 1.018.889

731 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon'un borsa para piyasasindan alacaklannin faiz orani %10,00 olup, vadesi 3 Ocak 2022"dir
(31 Arahk 2020: Faiz oranlan %17,80 olup, vadesi 1 Ocak 2021'dir).

Fon'un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda. nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler, borsa para piyasasi atacaklan ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri ve faiz tahakkuklan diigiilerek gisterilmekiedir:

31 Arahik 31 Arahk

2021 2020

Nakit ve nakit benzerlen 530.292 §1.018.889
Teminata verilen nakit benzerleri ve nakit benzerleri (-) (56.476) (47.645)
Faiz tahakkuklar: (190.150) (6.496)
Nakit alag tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 283.666 964.748

24- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bakimiz Dipnot 10.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEVEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

29



METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK-31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT
FIYAT RAPORU



Deloitte.

DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci

Mali Misavirlik A.S.
Maslak no1 Plaza

Eski BuyUkdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Sariyer 34485
Istanbul, Tarkiye

Tel : +90{212) 366 6000
Fax : +90(212) 366 6010
www.deloitte.com.tr

Mersis No: 0291001097600016
Ticari Sicil No : 304099

METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.§. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Pay Fiyatimn Hesaplanmasina Dayansk Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Degier / Net Varhk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarimin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Metlife Emeklilik ve Hayat A.§. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfSy degeri tablosu ve toplam deger / net varhk
degeri tablosunu igeren fiyat raportarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) savilh Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™) hilkiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK")} belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamip hazirlanmadigim SPK "nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2021 tarihi itibarivla incelemis bulunuyoruz.

Metlifc Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Degisken Emcklilik Yatrim Fonu'nun pay fiyatimin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Araltk 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam deger / net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hilkimlerine ve SPK tarafindan belirlenen csaslara uygun olarak
hazirlanmugtir.

Bu gdrily tamamen SPK, Kurucu Yénetim Kurulu ve Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. nin (“Kurucu™ bilgisi ve

kullanimi igin hazirlanmug olup, baska maksatla kullanilmast mimkiin degildir,
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