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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Kiymetli Madenler Katiim Emeklilik Yatirim Fonu (eski unvaniyla
“Turkiye Hayat ve Emeklilik A.$. VEM Birinci Kamu Borglanma Araclari Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)
Kurucu Yonetim Kurulu'na

ot ey,

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.§. Kiymetli Madenler Katiim Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski unvaniyla
“Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.§. VEM Birinci Kamu Borglanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatinm Fonu”)
(“Fon”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim, Yatirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.

2.  Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar”
bolimiinde ayrintili bir sekilde agtklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlar: dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Tarafimzca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmis ve s6z konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan
29 Nisan 2021 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmistir.

5. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi iin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken y6netim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6.  Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardar:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ytiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghiklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.



BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakl nemli bir
yanlighigl tespit edememe riskinden yiiksektir.

Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve y6netimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarm agiklamalar: dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak

iizere,

bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini asacagmin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapims ve istenen belgeleri vermistir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLi MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 TARIHLi FINANSAL

DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslarn 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 21 8.064.340 5.910.751
Ters repo alacaklari 5 3.003.168 4.001.971
Finansal varliklar 9 96.672.136 115.318.811
Toplam varhklar 107.739.644 125.231.533

Yukumlulukler
Diger borglar 6 106.863 118.758
Toplam yukumlaltkler 106.863 118.758
Toplam degeri/Net varhik degeri 107.632.781 125.112.775

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP
DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 15.603.279 16.449.466
Temettl gelirleri 11 - -
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gerceklesmis kar 11 3.602.748 4.388.795
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gergeklesmemis kar 11 (11.373.829) (4.852.908)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 - 1
Esas faaliyet gelirleri 7.832.198 15.985.354
Yonetim Ucretleri 8 (1.173.984) (1.419.797)
Saklama Ucretleri 8 (13.470) (13.247)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (7.428) (29.143)
Denetim ucretleri 8 (2.950) (4.201)
Merkezi Kayit Kurulusu ticretleri 8 (2.301) -
Kurul tcretleri 8 - (16.528)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (38.925) (12.985)
Esas faaliyet giderleri (1.239.058) (1.495.901)
Esas faaliyet kan 6.593.140 14.489.453
Finansman giderleri - -
Net donem kari 6.593.140 14.489.453
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis 6.593.140 14.489.453

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis

referanslart 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 125.112.775 139.928.532
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalig) 6.593.140 14.489.453
Katilma pay1 ihrag tutart 18 26.604.662 41.116.873
Katilma pay1 iade tutari 18 (50.677.796) (70.422.083)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 107.632.781 125.112.775

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 26.277.179 35.150.438
Net dénem kary/(zarart) 6.593.140 14.489.453
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (3.180.190) (11.087.041)
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (14.554.019) (15.939.949)
- Gergege uygun deger zararlari ile ilgili diizeltmeler - -
- Kar/ Zarar Mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 11.373.829 4.852.908
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 7.260.950 15.298.560
- Alacaklardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler - -
- Borglardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler (11.895) (5.450)
- Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/(azalig)
ile ilgili dizeltmeler 7.272.845 15.304.010
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislari 10.673.900 18.700.972
- Alman faiz 11 15.603.279 16.449.466
- Alnan temettii 11 - -
- Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar: (24.073.134) (29.305.210)
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 18 26.604.662 41.116.873
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (50.677.796) (70.422.083)
Yabanci para cevrim farklarmin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B) 2.204.045 5.845.228
C. Yabanci para ¢evrim farklarmn
nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B+C) 2.204.045 5.845.228
D. Doénem bagi nakit ve nakit benzeri degerleri 5.844.446 (782)
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 8.048.491 5.844.446

Takip eden dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Kiymetli Madenler Katilim Emeklilik Yatirim Fonu (eski unvaniyla:
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Birinci Kamu Bor¢lanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim
Fonu) (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Birinci Kamu
Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon’un unvani1 SPK’nin 26 Kasim 2021 tarih ve E-12233903-325.01.03-13552 sayili iznine istinaden,
“Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Kiymetli Madenler Katilim Emeklilik Yatirim Fonu” ve fon tiirii
Kiymetli Madenler Fonu (Katilim) olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”). )
Levent Mah. Cayir Cimen Sokak, No:7 34330 Levent - Besiktas / Istanbul

Yonetici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. '
Mecidiyekdy Mahallesi, Mecidiyekdy Yolu Caddesi No:83, 34387 Sisli/Istanbul

Araci Kurum:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S. '
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No: 4 34467 Emirgan, Sariyer / Istanbul

Fon suresi:
Fon, siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablosu 28 Nisan 2022 tarihinde Fon Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Fon’un yOnetim stratejisi:

Fon “Katilim Fonu’’ niteliginde olup, fon malvarligi Danisma Komitesi’nin uygunluk goriisii
cergevesinde yatirima yonlendirilir. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca portfoyiiniin en az %80’i devamli
olarak kiymetli madenler ve bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglarindan olusur. Fonun amaci
kiymetli madenler piyasasindaki fiyat gelismelerini katilimcilara yiiksek oranda yansitmaktir.

Fon pay degerinin fon portfoyiindeki kiymetli madenler ile yiiksek korelasyonu yatirim stratejisinde
birincil hedeftir. Fon portfoyiinde kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi
araclar1 kullanmilarak, kiymetli maden fiyatlarindaki artisa bagl olarak diizenli ve istikrarh gelir akimlar
elde edilmesi amag¢lanmaktadir.

Fon portfoyiine, kiymetli madenlere dayali kira sertifikasi ile vaad s6zlesmeleri alinabilir ve katilma
hesab1 yapilabilir.

Fon portfoyiinde kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 diginda yer verilecek
olan diger yatirim araglart fon portfoyiiniin %20’sini gecemez.
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KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlamisg
olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmuistir.
Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin ger¢cege uygun deger Olgiimlerinde Teblig’in
9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile ag¢iklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarm hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuat1 ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disginda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile
uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki
sekilde gosterilmelidir;

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarm uygulanmasindan kaynaklanan hususlar ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR
reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

° TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; Bu degisiklikler TFRS 17’nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek
1 Ocak 2023’¢ ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanmasina iligskin ge¢ici muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

. TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O0demelerinde baz1 imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu
tir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira
O6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

6



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
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VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 -

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; yirirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9,
TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3°te Finansal Raporlama igin Kavramsal
Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir
hale gelene kadar tiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar
veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken girketin hangi maliyetleri
dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez
uygulanmasi’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devam)
(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi a¢isindan kargilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siiflandirilir. Fon’un
31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar karsilastiriimali olarak sunulmustur.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

() Yuksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler
icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamanin Uygulanmas1” ile ilgili aciklamada bulunmustur. Bunagdre, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 y1lina ait finansal tablolarinda TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadig belirtilmistir.

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIKLIKLER
Fon’un, 2021 y1li i¢erisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(@  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen
ve bilanco tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

(b) Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gére doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar” hesabima ters repo alacaklar1 olarak
kaydedilir (Dipnot 5).
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
(c)  Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarmni “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagch finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda almmmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarm makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklan elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
almmayr miiteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élciimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararinm1 dlgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak igin bir grup énemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin dl¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- [ligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm sayis
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diisiikliigii
karsiligi muhasebelestirmemistir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
(d) Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki bir is giiniinde satti§i menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki bir ig giliniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimlilliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliliikler,
baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki dénemlerde etkin
etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

()  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

(9) Iligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklart digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. fliskili taraflarla olan islemler
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. (Dipnot 4).

(h) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 16).

(i)  Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimecinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is gilinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net Varlik
Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin (Kurucu tarafindan
kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
(1)  Temetti gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde,
tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cer¢evesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih
ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

(I)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giinline kadar olusan deger artis veya azaliglart
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis gilinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalig” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yiikiimliiliklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(m) Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.
b) Al tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

2)  Borsada igslem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme gilinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirarak raporlanir.

E. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gére hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.D.m no’lu dipnotta agiklanmaistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4- JLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Nakit ve nakit benzerleri
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 1.775 575
1.775 575

iliskili taraflara borglar (Dipnot 6)

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 98.252 107.115
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) - 2.269

98.252 109.384

b) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim ticreti) (1.173.984) (1.419.797)
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) (7.4289) (29.143)
(1.181.412) (1.448.940)

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar ) 3.003.168 4.001.971
3.003.168 4.001.971

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo sdzlesmelerinin faiz oran1 %12,85 ve vadesi 3 Ocak 2022°dir
(31 Aralik 2020: Faiz oran1 %17,97, vadesi 04.01.2021°dir.)

6- ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Fon’un, alacag1 yoktur (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.).

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Borglar
Fon yonetim (creti 98.252 107.115
SPK kayit iicreti 3.229 -
Kurul kayit ticreti - 3.757
Kesin alim satim komisyonu - 2.269
Denetim Ucreti - 2.596
Diger borglar 5.382 3.021
106.863 118.758
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Menkul kiymetlerin sigorta tutari:

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank giivencesi altindadir.

8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yénetim dcretleri © (1.173.984) (1.419.797)
Saklama Ucretleri (13.470) (13.247)
Aracilik komisyon iicreti ) (7.428) (29.143)
Denetim ucretleri (2.950) (4.201)
Merkezi Kayit Kurulusu ticretleri (2.300) -
Kurul tcretleri - (16.528)
Esas faaliyetlerden diger giderler (38.925) (12.985)
(1.239.058) (1.495.901)

(*)  Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00275’i oraninda ydnetim iicreti tahakkuk ettirmektedir

(31 Aralik 2020: %0,00275).

** D Pay Komisyon Orani: 0 - 0,0007+BSMV araliginda degiskenlik gdsterebilmektedir.
2) Kira Sertifikasi alim satim komisyon orani: 0 - 0,000025+BSMV araliginda degiskenlik

gosterebilmektedir.

3) Kiymetli Madenler Piyasasi islem Komisyon Orani: BIST tarifesi uygulanir. Aracilik Eden Banka

Komisyonlar1 0 - 0,0002+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

4) Borsa Yatirim Fonu Pay Piyasasi Islem Komisyonu (BYF Alim - Satim): 0- 0,000025+BSMV

araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim icreti ) 2.500 2.750
2.500 2.750

(*)  Tutarlar KDV harigtir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLi MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9- FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Aralik 2021
Alim satim amach finansal varliklar

31 Arahk 2020

Devlet tahvili 81.215.908 99.172.669
Yatirim fonu 15.355.459 -
Ozel sektor tahvili 100.769 4.848.993
Varliga dayali menkul kiymet - 11.297.149

96.672.136 115.318.811

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, alim-sattim amagh finansal varliklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri  orani (%) Nominal degeri orani (%)
Devlet tahvili 99.667.000  81.215.908 0,27  93.167.000  99.172.669 0,73
Yatirim Fonlari 12.215.538 15.355.459 - - - -
Ozel Sektor tahvili 100.000 100.769 14,78 4.750.000 4.848.993 25,66
VDMK - - 10.000.000  11.297.149 16,75
96.672.136 115.318.811

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.

10 - FiYAT RAPORUNDAKiI VE FIiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 107.632.781 125.112.775
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 107.632.781 125.112.775
Fark - -
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. Faiz ve temettl gelirleri 15.603.279 16.449.466
- Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 10.599.675 16.395.979
-Ozel kesimi menkul kiymet faiz geliri 2.218.366 39.685
- Vadeli mevduat faiz geliri 14.985 13.802
-Ters repo faiz geliri 2.681.183 -
-BPP faiz geliri 89.070 -

B. Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) 3.602.748 4.388.795
-Kamu kesimi menkul kiyymetleri satis karlari/(zararlary) (252.866) 190.177
-Kamu kesimi menkul kiymetlerin deger artislari(azaliglary) 1.993.975 4.169.913
-Ozel kesim menkul kiymetlerin satis karlari/(zararlart) (217.462) (7.288)
-Ozel kesim menkul kiymetlerin deger artiglari/(azalislar) 983.556 -
-Hisse senetleri deger artiglari/(azalislary) - 35.993
-Yatirim fonu deger artis/(azaliglary) 1.018.800 -
-Dévizli islemler deger artis/(azalislary) 76.745 -

C. Finansal Varlk ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gerg¢eklesmemis Deger Artis Azalislar (11.373.829) (4.852.908)
-BPP gerceklesmemis kar/(zarar) 45 -
-Kamu kesimi menkul kiymetlerin gerceklesmemis kar/(zarar) (17.264.991) (4.920.387)
-Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesmemis kar/(zarar) 38 224
-Ters repo ger¢eklesmemis kar/(zarar) 1.197 574
-Yatirim fonlar ger¢eklesmemis kar/(zarar) 5.940.757 -
-Katilim hesabi gergeklesmemis kar/(zarar) (50.875) 66.681
Toplam(A+B+C) 7.832.198 15.985.353

12- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2021 tarihi itbariyla Fon’un, esas faaliyetlerden diger geliri bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2020: 1 TL)

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Muhtelif giderler (37.558) -
Ilan giderleri (1.057) -

Noter, har¢ ve tasdik lcret giderleri (310)

Esas faaliyetlerden diger giderler ) (12.985)

(38.925) (12.985)

(*) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde noter icreti ile endeks
kullanim tcretleri, KAP hizmet bedeli ve tescil ve ilan giderleri bulunmaktadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13- KUR DEGISIMININ ETKIiLERi
Fon’un 31 Aralik 2021 itibariyla portfoyiinde yabanci para varlik ve yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir

(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

14- TUREV ARAGLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

15- FINANSAL ARACLAR
Finansal aracglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
b. Finansal yukimlultkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gergege uygun Kayith  Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 8.064.340 8.064.340 5.910.751 5.910.751
Finansal varliklar 96.672.136 96.672.136 115.318.811 115.318.811
Ters repo alacaklari 3.003.168 3.003.168 4.001.971 4.001.971
Diger borglar (106.863) (106.863) (118.758) (118.758)

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15- FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Finansal varliklarmn ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in

aktif piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagl gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvili 81.215.908 - -
Ozel sektor tahvilleri 100.769 - -
Yatirim fonu 15.355.459 - -
96.672.136 - -

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvili 99.172.667 - -
Ozel sektor tahvilleri 4.848.993 - -
Varliga dayali menkul kiymetler 11.297.149 - -
115.318.811 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

17- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki nakit 8.029.295 5.102.378
- Vadesiz mevduat 1.775 575
- Vadeli mevduat 8.027.520 5.101.803
Borsa para piyasast alacaklar 35.045 808.374
Ters repo alacaklari 3.003.168 4.001.971
11.067.508 9.912.722
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar diigtilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Nakit ve nakit benzerleri 11.067.508 9.912.722
Ters repo alacaklari (3.003.168) (4.001.971)
Faiz tahakkuklar (15.849) (66.305)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 8.048.491 5.844.446

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

2021 2020
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 125.112.775 139.928.532
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 6.593.140 14.489.453
Katilma pay1 ihrag tutart 26.604.662 41.116.873
Katilma pay1 iade tutari (50.677.796) (70.422.083)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 107.632.781 125.112.775

2021 2020
1 Ocak itibariyla (Adet) 2.752.287.858 3.411.967.238
Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 572.176.323 958.352.009
Donem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (1.093.865.435) (1.618.031.389)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 2.230.598.746 2.752.287.858

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 20.000.000.000 (31 Aralik 2020:
20.000.000.000) adettir.

Katilma Belgesi’nin fon net varhk degeri, dolasimdaki pay sayis1 ve birim pay degeri;

Birim pay degeri (*)

Fon net varlik degeri (TL) 107.632.781 125.112.775
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 2.230.598.746 2.752.287.858
Birim pay degeri (TL/Adet) 0,048253 0,045458

o 1 Ocak 2022 ve 2 Ocak 2022 tarihlerinin tatil giinii olmas1 nedeniyle 31 Aralik 2021 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 3 Ocak 2022 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2021 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KIYMETLI MADENLER KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla “Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM Birinci Kamu Borclanma Araclar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMIi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Fon’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriillemezligine odaklanmakta olup, Fon’un
mali performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamisgtir.

i Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiiziigli hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.

Bankalardaki

Mevduat Alacaklar
iskili Diger Niskili Diger Ters repo Finansal
31 Aralik 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf  Alacaklarn  Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami riski 1.775 8.062.565 -
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alimmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.775 8.062.565 -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - -
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

3.003.168  96.672.136

3.003.168  96.672.136

Bankalardaki

Mevduat Alacaklar
iskili Diger Niskili Diger Ters repo Finansal
31 Arahk 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf  Alacaklar1  Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami riski 575 5.910.176 -
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina ahmmis kismm - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 575 5.910.176 -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - -
Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

4.001.971 115.318.811

4.001.971 115.318.811
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
ii. Likidite riskine iliskin actklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikumldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yikiimliliklerinin timi kisa vadeli olup defter degeri sézlesme uyarinca yapilacak nakit c¢ikiglar
toplamini gostermektedir.

Defter Sozlesmeye dayal 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2021 Degeri nakit ¢ikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Turev olmayan finansal
yukdmlalukler 106.863 106.863 106.863
Diger borglar 106.863 106.863 106.863
Defter Sozlesmeye dayal 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahk 2020 Degeri nakit ¢ikislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Turev olmayan finansal
yukamlalikler 118.758 118.758 118.758
Diger borglar 118.758 118.758 118.758

iii.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dig1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020
tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin ger¢cege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik dl¢iide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Faiz oram riski
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Faizli finansal varliklar 7.669.961 43.643.184

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon'un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
Uzerindeki etkisi tzerindeki etkisi
Faiz artis1 / (azalis1)

%1 76.700 436.432
(%1) (76.700) (436.432)
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

FiINANSAL RiSK YONETIMi (Devami)
Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portféyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklar1 olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azaliginin)
Fon’un varliklar iizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
Piyasa fiyat artisi/(azalisi)

%5 767.773 -
(%5) (767.773) -

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
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