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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirkiye Hayat Ve EmeKklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (eski unvaniyla
“Tiirkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. VEM OKS Dinamik Degisken EmeKklilik Yatirim Fonu”) Kurucu
Yonetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Tiirkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski unvaniyla
“Tiirkiye Hayat Ve Emeklilik A.§. VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”) (“Fon”)

31 Arahik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma fligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin
Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorigtimiiziin olusturulmas icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Dikkat Cekilen Husus

Tisikteki finansal tablolarin 1 ve 2 no’lu dipnotlarinda aciklandig) lizere, SPK’dan alinan 5 Ekim 2021
tarih ve E-12233903-325.01.03-11438 sayili izin cercevesinde; 8 Kasim 2021 tarihi itibariyla, Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu ile Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.§. HEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu biinyesinde birlestirilmistir. Ancak bu husus,
tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

4. Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

5. Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmis ve s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
29 Nisan 2021 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmistir.

6. Kurucu Yoénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara
Tliskin Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

i Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhghk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlishiklar dnemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanligshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata
kaynakl 6nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

® Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullamlmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmas1 durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini
sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin agiklamalar: dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 5nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan nlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
a¢iklamanin doguracag olumsuz sonugclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim
agacagimin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“ITK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢
tiizligiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamusgtir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest My#fisabesTali Miisavirlik A.S.
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Sorumlu Denetg¢i
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 TARIHLi FINANSAL

DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis ) Yeniden Diizenlenmis )

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Varlklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 3.768.032 1.921.024 2.708.033
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 - 47.970 43.259
Ters repo alacaklari 5 - 1.340.598 406.096
Takas alacaklari 6 11.176 - 4.025
Finansal varliklar 9 - 35.753 15.171
Diger alacaklar 6 61.436.426 35.632.170 13.917.235
Toplam varhklar 65.215.634 38.977.515 17.093.819

Yukumlilukler
Takas borglar1 6 179.120 21.891 -
Diger borglar 6 284.430 345.877 127.256
Toplam yukimlulikler 463.550 367.768 127.256
Toplam degeri/Net varhk degeri 64.752.084 38.609.747 16.966.563

*) Yeniden diizenlenme etkileri 2 no’lu dipnotta agiklanmustir.

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2021 HESAP

DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis ()
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 540.354 840.479
Temettd gelirleri 11 161.922 165.966
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar 11 905.215 2.180.191
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar 11 6.204.851 4.002.236
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 10.970 35.793
Esas faaliyet gelirleri 7.823.312 7.224.665
Ydnetim Ucretleri 8 (100.523) (282.946)
Performans (cretleri 8 (236.371) (148.374)
Saklama Ucretleri 8 (4.005) (5.294)
Merkezi Kayit Kurulsu ticretleri 8 (2.301) (2.169)
Denetim (cretleri 8 (2.949) (5.673)
Kurul tcretleri 8 - (3.413)
Komisyon ve diger islem {icretleri 8 (5.432) (17.410)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (5.008) (37.991)
Esas faaliyet giderleri (356.589) (503.270)
Esas faaliyet kar1/(zarar) 7.466.723 6.721.395
Finansman giderleri - -
Net donem kary/(zararr) 7.466.723 6.721.395
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis/ (azals) 7.466.723 6.721.395
*) Yeniden diizenlenme etkileri 2 no’lu dipnotta agiklanmustir.

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden Yeniden

Diizenlenmis(") Diizenlenmis(")

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden

Dipnot gecmis gecmis gecmis

referanslar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 38.609.747 16.966.563 4.889.876
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalis) 7.466.723 6.721.395 2.539.617
Katilma pay1 ihrag tutari 18 28.346.859 35.952.458 16.511.498
Katilma pay1 iade tutar 18 (9.671.245) (21.030.669) (6.974.428)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 64.752.084 38.609.747 16.966.563

*) Yeniden diizenlenme etkileri 2 no’lu dipnotta agiklanmustir.

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

VEM Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis geemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari (16.832.084) (14.771.059)
Net donem kari/(zarart) 7.466.723 6.721.395
Net donem kari/ (zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler (5.570.008) (5.005.444)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 634.843 (1.003.208)
Gergege uygun deger zararlari/karlari ile ilgili diizeltmeler (6.204.851) (4.002.236)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (19.431.075) (17.493.455)
Alacaklardaki artis /(azalis) ilgili diizeltmeler 24577 (16.557)
Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artis /(azalis)
ile ilgli dlizeltmeler 47.970 (4.711)
Borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 95.782 240.512
Finansal varliklardaki degisimler (19.599.404) (17.712.699)
Faaliyetlerde kullanilan nakit akiglar (17.534.360) (15.777.504)
Alinan faiz 11 540.354 840.479
Alinan temettii 11 161.922 165.966
B: Finansman faaliyetlerden nakit akislar: 18.675.614 14.921.789
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 18 28.346.859 35.952.458
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (9.671.245) (21.030.669)
Yabanci para cevrim farklarmin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 1.843.530 150.730
C. Yabanci para cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 1.843.530 150.730
Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 1.920.093 1.769.363
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 17 3.763.623 1.920.093

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Tiirkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (eski unvaniyla
Tiirkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu) (“Fon”),
emeklilik yatirim fonudur.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢er¢evesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Tiirkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (eski unvaniyla Tiirkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. VEM OKS Dinamik
Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu) kurulmustur.

SPK’nin 5 Ekim 2021 tarih ve E-12233903-325.01.03-11438 sayili karariyla 08 Kasim 2021 tarihi itibari
ile; Fon unvam Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'ndan Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'na
degistirilmis , Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu ve
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu ile Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirirm Fonu'nun Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu biinyesinde birlestirilmistir. S6z konusu
islemler ile ilgili ig tiiziik degisiklikleri 08 Kasim 2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'na
tescil ettirilerek ve 11 Kasim 2021 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

S6z konusu birlesme, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“KGK”) 2018-
1 say1 ve 11 Ekim 2018 tarihli Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasina Yénelik ilke
karar1 (“Ilke Karar1”) uyarinca ortak kontrole tabi isletme birlesmesi olarak degerlendirilmistir. ilke
Karari’na gore ortak kontrole tabi birlesmelerinin “Haklarin Birlestirilmesi” yontemiyle ortak kontroliin
olustugu tarihten itibaren ge¢cmis donem finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi suretiyle
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu ¢ercevede, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM OKS
Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM OKS Dinamik
Degisken Emeklilik Yatirim Fon’ nun finansal durum tablolari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolar1 ve nakit akis tablolari, karsilastirmali olarak sunulan dénemin basi olan 31 Aralik 2019
tarihinden itibaren Fon’un finansal tablolarina dahil edilerek sunulmustur (2 no’lu dipnot).

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) )
Levent Mah. Cayir Cimen Sokak, No:7 34330 Levent - Besiktas / Istanbul

Y 6netici:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. '
Mecidiyekdy Mahallesi, Mecidiyekdy Yolu Cd. No:83, 34387 Sisli/Istanbul
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1- FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER (Devami)
Araci Kurum:

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S. _
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No: 4 34467 Emirgan, Sariyer / Istanbul

Fon’un suresi :
Fon, ig tiiziigiine gore siiresizdir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Fon Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 28 Nisan 2022 tarihinde yayimlanmasti i¢in yetki verilmistir.

Fon’un yOnetim stratejisi:

Fon, portfoyiiniin tamamim degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran, sermaye kazanci ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon’un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portfoyiinde bulunan yatirim araglari ilizerinden alim satim islemleri
yapabilir. Fon yonetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasi aracglarmin se¢iminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon portfoyii igerisindeki
dagilim1 beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir. Fon, “Dinamik Degisken” tanimina
uygun sekilde 4 ile 5 araliginda kalacak sekilde yonetilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye
piyasasi araglar1 fon portfoy degerinin devamli olarak %80’1 ve fazlasi olamaz.
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2.  FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig
olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir.
Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gercege uygun deger Slglimlerinde Teblig’in 9.
maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarm hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuat1 ve Maliye Bakanlig tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b) Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile
uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki
sekilde gosterilmelidir;

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oranimin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlar1 ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR
reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

° TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; Bu degisiklikler TFRS 17’nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek
1 Ocak 2023’¢ ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanmasina iliskin geg¢ici muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve

degisiklikler:

. TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ Kkolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O0demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak {izere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tanman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu
tir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira
o0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin

degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

° TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

o TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; yirirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemlerine ertelenmigtir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir

yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

o TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9,
TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu

tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlegmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama

i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili

maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

o] TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi
maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayic1 6rneklerinde kiiciik degisiklikler yapmaktadir.

° TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilariin
muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

o TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip
gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

(c) Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi a¢isindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

() Raporlama Para Birimi
Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir.
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()  Yuksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1, Biiyiik ve Orta Boylsletmeler
icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamanin Uygulanmas1” ile ilgili aciklamada bulunmustur. Bunagdre, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadig belirtilmistir.

B. MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSIKLIKLER
Fon’un, 2021 yil1 igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1
Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(@) Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

1. no’lu dipnotta agiklandig lizere; Sirket, SPK 5 Ekim 2021 tarih ve E-12233903-325.01.03-11438 sayili
karartyla 19 Kasim 2021 tarihi itibari ile; Fon unvam Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM OKS
Dinamik Degisken Emeklilik Yatirnrm Fonu'ndan Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'na degistirilmis , Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM OKS Dinamik
Degisken Emeklilik Yatirmrm Fonu ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. HEM OKS Dinamik Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu ile Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu biinyesinde
birlesmis olup; s6z konusu birlesme, Ilke Karar1 uyarinca ortak kontrole tabi igletme birlesmesi olarak
degerlendirilmistir. Ilke Karari’na gére ortak kontrole tabi birlesmelerinin “Haklarin Birlestirilmesi”
yontemiyle ortak kontroliin olustugu tarihten itibaren ge¢mis donem finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi suretiyle muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu ¢ergevede, birlesilen Tiirkiye Hayat ve
Emeklilik A.S. ZEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik
A.S. HEM OKS Dinamik Degigsken Emeklilik Yatirim Fonu’un finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablolari ile nakit akis tablolari, karsilastirmali olarak sunulan dénemin basi olan
31 Aralik 2019 tarihinden itibaren Fon’un finansal tablolarina dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda;
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihli finansal durum tablolar1 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu yeniden diizenlenmis olup; yeniden diizenlemenin toplam
etkileri izleyen sayfada sunulmustur. Bununla birlikte 6nceki yillara iligkin fon toplam degeri ve pay birim
degeri hesaplamalari yeniden diizenlenmemis haliyle Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM OKS
Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu finansal bilgileri iizerinden yapilmistir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

(@) Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve Kkullamilan 6zel muhasebe

politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

Raporlanan
Gecmis Donem
31 Aralik 2020

Yeniden
Duzenleme Etkileri

Yeniden Diizenlenmis

Gecmis Donem
31 Arahk 2020

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 152.552 1.768.472 1.921.024
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - 47.970 47.970
Finansal varliklar 1.913.548 33.718.622 35.632.170
Ters repo alacaklari - 1.340.598 1.340.598
Takas alacaklar - - -
Diger alacaklar 11.583 24.170 35.753
Toplam varhiklar 2.077.683 36.899.832 38.977.515

Yukumlulikler
Takas borglari - 21.891 21.891
Diger borglar 21.716 324.161 345.877
Toplam yukimlulikler 21.716 346.052 367.768
Toplam degeri/Net varhk degeri 2.055.967 36.553.780 38.609.747
Yeniden
Raporlanan Diizenlenmis Gegmis
Geg¢mis Donem Yeniden Do6nem

31 Arahk 2019

Diizenleme Etkileri

31 Aralik 2019

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 269.611 2.438.422 2.708.033
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri - 43.259 43.259
Finansal varliklar 1.294.380 12.622.855 13.917.235
Ters repo alacaklari - 406.096 406.096
Takas alacaklar 4.025 - 4.025
Diger alacaklar - 15.171 15.171
Toplam varhliklar 1.568.016 15.525.803 17.093.819
Yukumlultkler

Takas borglari - - -
Diger borglar 19.605 107.651 127.256
Toplam yukimlulikler 19.605 107.651 127.256
Toplam degeri/Net varlik degeri 1.548.411 15.418.152 16.966.563
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

(@) Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

Yeniden
Raporlanan Diizenlenmis
Ge¢mis Donem Yeniden Ge¢mis Dénem
2020 Duzenleme Etkileri 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 96.150 744.329 840.479
Temetti gelirleri 11.457 154.509 165.966
Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar 123.431 2.056.760 2.180.191
Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar 184.812 3.817.424 4.002.236
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11.583 24.210 35.793
Esas faaliyet gelirleri 427.433 6.797.232 7.224.665
Yonetim Ucretleri (28.177) (254.769) (282.946)
Performans Ucretleri - (148.374) (148.374)
Saklama Ucretleri (501) (4.793) (5.294)
Merkezi Kayit Kurulusu iicretleri - (2.169) (2.169)
Denetim (cretleri (2.273) (3.400) (5.673)
Kurul Ucretleri (248) (3.165) (3.413)
Komisyon ve diger iglem ticretleri (3.087) (14.323) (17.410)
Esas faaliyetlerden diger giderler (9.357) (28.634) (37.991)
Esas faaliyet giderleri (43.643) (459.627) (503.270)
Esas faaliyet kar1/(zarar) 383.790 6.337.605 6.721.395
Finansman giderleri - - -
Net donem Kkari/(zararr) 383.790 6.337.605 6.721.395
Diger Kapsamh Gelir Kismn
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - - -
Diger kapsamh gelir - - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis/ (azals) 383.790 6.337.605 6.721.395

(b)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen
ve bilanco tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
(c)  Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gére doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklari olarak
kaydedilir (Dipnot 5).

(d) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarmni “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal
varliklar, alim sattim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda almmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarm makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklan elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alimmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram ydntemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Beklenen kredi zarar karsiliginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢limii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diisiikliigii
karsilig1 muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklar: ve borglar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki bir is giiniinde satti§i menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki bir is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliliikler,
baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki dénemlerde etkin
etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

()  Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig

kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
(9) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklart digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile liyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir(Dipnot 4).

(h) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 16).

(i)  Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimecinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is gilinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net Varlik
Degeri", “Fon Portfoy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin (Kurucu tarafindan
kurulus iglemleri i¢in verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

(i) Temettd gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde,
tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
()] Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giinline kadar olusan deger artis veya azaliglart
toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig gilinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artis/azalig” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir,

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(m) Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:
a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir.
b) Al tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yilikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak

degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci

para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirarak raporlanir.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.D.m no’lu dipnotta agiklanmigtir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4- JLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. - Vadesiz mevduat 63.623 7.480 742
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. - Vadesiz mevduat - 2781 495
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. - Vadesiz mevduat - 4.831 863
63.623 15.092 2.356
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (FIG iadesi) - 36.048 16.963
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Ters repo alacaklarr) - 1.370.607 791.227
- 1.406.655 808.190
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Iliskili taraflara borclar (Dipnot 6)

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Dipnot 6) 49.211 78.825 9.482
Halk Yatirirm Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) - - 7
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) - 58 95
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Performans Kesintisi) - 134.776 45.125
49.211 213.659 54,709

b) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon isletim gider iadesi) - 25.262
- 25.262
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4- LiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI(Devami)

a) 31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

(Devami)

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim ticreti) (100.523) (282.946)
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) (5.432) (11.454)
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) - (306)
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (Aracilik komisyonu) - (1.390)
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Aracilik komisyonu) - (4.260)
(105.955) (300.356)
5- VAAD ALACAKLARI VE VAAD BORCLARI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vaad alacaklari® - 1.340.598 406.096
- 1.340.598 406.096

*) 31 Aralik 2021: Vaad sbzlesmelerinden alacaklari bulunmamaktadir

(31 Aralik 2020: Vaad s6zlesmelerinden alacaklar1 1.340.598 TL olup kar pay1 orani %11,42

%17,96 arasinda ve vadesi 4 Ocak 2021'dir)

(31 Aralik 2019: Vaad s6zlesmelerinden alacaklar1 406.096 TL olup kar pay1 orani %7,93-

%11,38 arasinda ve vadesi 2 Ocak 2020°dir).
6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Alacaklar

Takas alacaklan® 11.176 - 4.025

Diger alacaklar - 35.753 15.171
11.176 35.753 19.196

*) Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla slipheli alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020:

Bulunmamaktadir.).(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - ALACAK VE BORCLAR(Devam)

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Borglar

Takas borglari 179.120 21.891 -

Fon yonetim Ucreti 49.211 78.825 9.482

Denetim Ucreti - 2.629 949

SPK kayit ticret 1.943 1.158 118

Diger 233.276 263.265 116.707
463.550 367.768 127.256

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Menkul kiymetlerin sigorta tutari:

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank giivencesi altindadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri bulunmamaktadir (31 Aralik

2020: 47.970 TL).
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Y 6netim tcretleri (100.523) (282.946)
Performans (cretleri (236.371) (148.374)
Saklama tcretleri (4.005) (5.294)
Merkezi Kayit Kurulusu ticretleri (2.301) (2.169)
Denetim ucretleri (2.949) (5.673)
Kurul Ucretleri - (3.413)
Aracilik komisyonu ) (5.432) (17.410)
Esas faaliyetlerden diger giderler (5.008) (37.991)
(356.589) (503.270)

(*)  Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi
olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00510’undan olusan ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfoy yonetim sézlesmeleri ve katilma belgesi
alim satimina aracilik sézlesmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi alim satimini
yapan kuruluslara 6denir.(31 Aralik 2020: Sona eren fonlarin ve biinyesinde birlesen fonun yonetim ticreti
9%0,00510 olarak uygulanmaktadir.)

(**)  Fon izahnamesi 7.1.3’te agiklanan 1 Ocak - 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlari
tUzerinden, ilgili kurumlara 6denmektedir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim icreti ) 7.500 1.500
Toplam 7.500 1.500

(*) Tutarlar KDV harictir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9- FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralk 31 Aralk 31 Arahk

Finansal varhklar 2021 2020 2019
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 61.436.426 35.632.170 13.917.235
Toplam 61.436.426 35.632.170 13.917.235

31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, alim-satim amagl finansal varliklarin detaylar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralk 2020 31 Arahk 2019

Piyasa Piyasa Piyasa

Nominal degeri Nominal degeri Nominal degeri

Hisse senetleri 4.195.839  40.953.838 1.912.007  21.149.101 838.845  7.146.942
Yatirim fonu 7.040.178 6.848.030 10.229 156.401 4.466.271 320.485
Finansman bonosu 5.040.000 5.004.632 7.340.000 7.202.413 2.230.000 2.204.420
Devlet tahvilleri 5.810.000 4.430.527 6.095.000 6.077.469 3.420.000 3.320.131
Ozel sektor tahvilleri 4.070.000 4.149.329 935.000 945.291 905.000 925.257
VDMK 50.000 50.070 90.000 101.495 - -
61.436.426 35.632.170 13.917.235

31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, alim satim amach finansal varliklarn faiz oranlan
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Finansman bonosu 17,67 -22,27 7,05 - 25,60 4,26 — 28,92
Devlet tahvilleri 18,25 13,90 - 15,69 18,26 — 81,39
Ozel sektor tahvilleri 6 — 23,66 12,96 — 25,29 12,96 - 27,45
VDMK 18,88 12,32 -

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- FIYAT RAPORUNDAKI _VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varlik degeri 64.752.084 38.609.747 16.966.563
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 64.752.084 38.609.747 16.966.563
Fark - - -
11. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyet gelirleri 31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
A. Faiz ve temetti gelirleri 702.276 1.006.445
-Faiiz gelirleri 540.354 840.479
-Temetti gelirleri 161.922 165.966
B. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 905.215 2.180.191
-Menkul kiymetler satis karlart 182.813 373.816
-Menkul kiymetler satig zararlar (24.646) (101.774)
-Menkul kiymetler deger artiglar 797.113 2.544.466
-Menkulkiymetler deger azalislar: (50.065) (636.317)
C. Finansal varlk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 6.204.851 4.002.236
-Menkul kiymetler gerceklesmemis kar/(zarar) 6.204.851 4.002.236
Toplam (A+B+C) 7.812.342 7.188.872

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Esas faaliyetlerden diger gelirler 10.970 35.793
10.970 35.793

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Esas faaliyetlerden diger giderler ) (5.008) (37.991)
(5.008) (37.991)

*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde noter harg tasdik iicreti, ilan giderleri, KYD
endeks kullanimi, BSMV ve ters repo komisyonlart bulunmaktadir. (31 Aralik 2020: Noter harg tasdik ticreti, ilan
giderleri, KYD endeks kullanimi, BSMV ve ters repo komisyonlar: bulunmaktadir.)
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13- KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadirt

14- TUREV ARAGLAR

Fon’un 31 Aralhk 2021 itibariyla portfoylinde tiirev araglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

15- FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15- FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yukimlultkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gergcege Gergcege Gergege

uygun Kayith uygun Kayith uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 3.768.032 3.768.032 1.921.024 1.921.024 2.708.033 2.708.033

Finansal varliklar 61.436.426  61.436.426 35.632.170 35.632.170 13.917.235 13.917.235
Teminata verilen nakit

ve nakit benzerleri - - 47.970 47.970 43.259 43.259

Takas alacaklar 11.176 11.176 - - 4.025 4.025

Ters repo alacaklari - - 1.340.598 1.340.598 406.096 406.096

Diger alacaklar - - 35.753 35.753 15.171 15.171

Takas borglar (179.120) (179.120) (21.891) (21.891) - -

Diger borglar (284.430) (284.430) (345.877) (345.877) (127.256) (127.256)

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarmm ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15- FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Alim satim amagl gosterilen finansal varliklar:

31 Aralk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 40.953.838 - -
Yatirim fonu 6.848.030 - -
Finansman bonosu 5.004.632 - -
Devlet tahvilleri 4.430.527 - -
Ozel sektor tahvil 4.149.329 - -
Varliga dayali menkul kiymetler 50.070 - -
61.436.426 - -
31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 21.149.101 - -
Finansman bonosu 7.202.413 - -
Devlet tahvilleri 6.077.469 - -
Ozel sektor tahvil 945.291 - -
Yatirim fonu 156.401 - -
Varliga dayali menkul kiymetler 101.495 - -
35.632.170 - -
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 7.146.942 - -
Devlet tahvilleri 3.320.131 - -
Finansman bonosu 2.204.420 - -
Ozel sektor tahvil 925.257 - -
Yatirim fonu 320.485 - -
13.917.235 - -
16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir .
17- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Bankalardaki mevduatlar 63.623 1.015.582
- Vadesiz mevduat 63.623 15.091
- Vadeli mevduat - 1.000.491
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri® - 47.970
Borsa para piyasasi alacaklar1®™ 3.704.410 905.442
Ters repo alacaklari - 1.340.598
3.768.033 3.309.592
™) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon portfoyii igerisinde teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: 47.970 TL).
**) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 3 Ocak 2022 olup faiz orani

%14,50'dir (31 Aralik 2020: Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarmin vadesi 4 Ocak 2021 olup faiz orani

%17,75 - %18,00 araligindadir).
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
(Eski unvaniyla "Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

VEM OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'')

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17- NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar diiglilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 3.768.033 3.309.592
Ters repo alacaklari - (1.340.598)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - (47.970)
Faiz tahakkuklari(-) (4.410) (931)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 3.763.623 1.920.093

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

2021 2020

1 Ocak itibariyla toplam

degeri/net varlik degeri 38.609.747 16.966.563
Toplam degerinde/net

varlik degerinde artis 7.466.723 6.721.395
Katilma pay1 ihrag tutart 28.346.859 35.952.458
Katilma pay1 iade tutari (9.671.245) (21.030.669)
31 Aralik itibariyla toplam

degeri/net varlik degeri 64.752.084 38.609.747
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18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKIiN

ACIKLAMALAR (Devami)
2021 20200
1 Ocak itibariyla (Adet) 124.317.147 116.697.025
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 3.268.542.107 118.787.733
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (465.832.886) (111.167.610)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 2.927.026.368 124.317.147
*) 2020 yili degerleri, yeniden diizenlenmemis haliyle Tiirkiy Hayat ve Emeklilik A.S. VEM

Katki Emeklilik Yatirim Fonu degerleri kullanilmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla g¢ikarilmis katilma belgeleri 100.000.000.000 (31 Aralik 2020:
100.000.000.000) adettir.

Katilma Belgesi’nin fon net varhk degeri, dolasimdaki pay sayisi ve birim pay degeri;

2021 2020@

Birim pay degeri @
Fon net varlik degeri (TL) 64.752.084 2.055.967
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 2.927.026.368 124.317.147
Birim pay degeri (TL/Adet) 0,022122 0,016538

I 1 Ocak 2022 ve 2 Ocak 2022 tarihlerinin tatil giinii olmasi nedeniyle 31 Aralik 2021 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 3 Ocak 2022 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2021 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.

© 2020 y1li degerleri, yeniden diizenlenmemis haliyle Tiirkiy Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katki Emeklilik
Yatirim Fonu degerleri kullanilmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri
Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngdriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi riski

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiiziigii
hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Nakit Ters Repo Diger Ticari
Mevduat Alacaklari Alacaklar Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Arahk 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 63.623 3.704.409 - - - - 61.436.426 - 11.176
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri 63.623 3.704.409 - - - - 61.436.426 - 11.176

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net

defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
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Nakit Ters Repo Diger Ticari
Mevduat Alacaklar: Alacaklar Alacaklar
Tligkili Diger Tligkili Diger Tligkili Diger Finansal Tliskili Diger
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirmlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 15.092 1.905.932 1.370.607 (30.009) 36.048 (295) 35.632.170 - -
- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alimis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri 15.092 1.905932 1.370.607 (30.009) 36.048 (295) 35.632.170 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Nakit Ters Repo Diger Ticari
Mevduat Alacaklar Alacaklar Alacaklar
Tligkili Diger Tligkili Diger Tligkili Diger Finansal Tliskili Diger
31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 2.100 2.705.933 791.227 (385.131) 16.963 (1.792) 13.917.235 - 4.025
- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alimis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 2.100 2.705.933 791.227 (385.131) 16.963 (1.792) 13.917.235 - 4.025

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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19- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
¢evrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Sozlesmeye
dayah
nakit
Defter Cikislar 3aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Arahk 2021 Degeri toplami kisa arasit _1-5 yil arasi uzun
Turev olmayan
finansal yukumlulukler 463.550 463.550 463.550 - - -
Takas borglari 179.120 179.120 179.120 - - -
Diger borglar 284.430 284.430 284.430 - - -
Sozlesmeye
dayah
nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Arahk 2020 Degeri toplami kisa arasit _1-5 yil aras1 uzun
Turev olmayan
Finansal yuokumlulukler 367.768 367.768 367.768 - - -
Takas borglari 21.891 21.891 21.891 - - -
Diger borglar 345.877 345.877 345.877 - - -
Sozlesmeye
dayah
nakit
Defter Cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2019 Degeri toplam kisa aras1_1-5 yil arasi uzun
Turev olmayan
finansal yikumlulukler 127.256 127.256 127.256 - -
Takas borglari - - - - -
Diger borglar 127.256 127.256 127.256 - -
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Doviz pozisyonu riski

Fon’un 31 Aralik 2021 itibartyla portfoylinde yabanct para varlik ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin ger¢cege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamugtir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Sabit faizli finansal varliklar 8.185.008 9.329.502
Degigken faizli finansal varliklar 9.153.961 8.243.695

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon'un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kar / Zarar Kar / Zarar
Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
Faiz artis1/ (azalisi)

%1 91.540 82.437
(%1) (91.540) (82.437)
Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklar1 olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)

Fon’un varliklari iizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kar / Zarar Kar / Zarar Kar / Zarar
Piyasa fiyat artisi/(azalisi) tzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
%05 2.390.093 1.065.275 373.371
(%5) (2.390.093) (1.065.275) (373.371)
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20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralk 2021 itibariyla Fon portfoylinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

(i) 2021 yili igerisinde Fon’un aldig1 temettii ve bedelsiz hisse senetleri detay1 asagidaki gibidir:

Bedelsiz Hisse Senedi (Adet)

Ard Grup Bilisim Teknolojileri A.S. (ARDYZ) 88.134
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.(VESBE) 8.920
Aksa Enerji Uretim A.S.(AKSEN) 5.445
Indeks Bilgisayar Sistemleri Muhendislik Sanayi ve Ticaret A.S. (INDES) 3.999
Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (KAREL) 2.322
Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (KRVGD) 566

Temettd
BIMAS 60.284
VESTL 47.432
EREGL 9.935
ASELS 8.059
TCELL 6.622
VESBE 2.657
TTKOM 2.480
AEFES 2.258
KCHOL 2.010
TURSG 1.932
YATAS 1.922
TOASO 1.737
SAHOL 1.573
DOAS 1.445
INDES 1.434
ISMEN 1.372
SISE 1.347
ARCLK 1.341
AKBNK 1.171
GARAN 1.102
ULKER 918
ISCTR 833
CCOLA 609
YKBNK 592
ALARK 243
MAVI 231
TKFEN 176
ALGYO 2
VAKKO 1
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