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FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karan 17.11.2017 42/1423
Kurulusa Iliskin Kurul izni 22.11.2017 13038
Fon Ictiiziigii Tescili 28.11.2017 366675-2017
Fon Ictiiziigii'niin Turkiye Ticaret | 04.12.2017 9465
Sicili Gazetesi'nde Ilani

TANIM

Bu fon, 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun (Kanun) 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ercevesinde isveren tarafindan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinin riskin dagitiimasi ve inanch milkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla kurulan fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini
dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin birikimleri bu fonda
yatinma yoénlendirilir.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlan kapsaminda katiimcilara sunulur.
FONUN AMACI ve YATIRIM STRATEJiSi

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda
(2016/30) Degdisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektdr Duyurusu’nda belirtilen yatinm stratejisi, Fon
izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami oranlar, “Emeklilik Yatinm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ve Kurulun iSPK.4632
s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karan olarak kabul edilen, Emeklilik
Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber'de belirtilen sinilamalar cergevesinde fon portféyl yatinma
yoénlendirilir. Yatinm yapilan tim varliklann izahnamede Ek II'de belirtilen Islam Hukuku
Prensipleri ile uyumlu olmasi sadlanir.

VARLIK VE ISLEM TURU EN AZ % | EN GCOK %

Hazine Mustesarlidinca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden gelir
ortakligi senetleri veya kira sertifikalan
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Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan*, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylan, Tlrkiye Varllk Fonu ve/veya 10 50
altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus

sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglar, Hazine
Mlstesarligi’nca uygun gorilen diger sermaye piyasasi
araclan

TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen kira sertifikalar,

Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan  katilim
endekslerindeki ortaklk paylan, altin ve dider kiymetli

madenler ile bunlara dayal sermaye piyasasi araglan, katilim 0 30
yatirm fonu katilma paylan, katiim borsa yatinm fonu

katilma paylan ve yatinm ortakhd paylan, ipotek ve varlik

teminath menkul kiymetler, ipotek ve varliga dayal menkul

kiymetler, vaad s6zlesmeleri ve Hazine

Mistesarliinca uygun bulunan diger yatinm araglan

Tiark Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi** 0 40
Turkiye'de Kurulu Katihm Borsa Yatinm Fonu Katilma 0 90

Paylan***

*Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda yatinma yénlendirilen tutar toplam fon
portfoylnin %1l‘inden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019'a kadar saglanmasi zorunludur.

** Katilma hesabinda yatinma ydnlendirilen fon tutarinin asgari %10°u, alti ay ve daha uzun
katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada dederlendirilebilecek tutar fon
portféylnidn %15‘ini asamaz.

*** Tlrkiye'de kurulu tek bir borsa yatinrm fonunun katilma paylanna yapilan yatinm tutan
fon portféylnin %20'sini gecemez

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU
Fon'un Esik Degeri BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5tur.

FON KURULU UYELERI

Murat Atar Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Mehmet Fatih Subasilar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S
Hiseyin Sert Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Serdar Vatansever Qinvest Portféy Yonetimi A.S.
Maruf Ceylan Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.
Bugra Bilgi Qinvest Portféy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI
Nazire Kbése
FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLiKLER

Yoktur.



DONEME AIT GENEL DEGERLENDiRME
Tiirkiye

2020 yiinda Covid soku yasayan dinyada Turkiye ekonomisi genisleyici para ve maliye
politikalarin destedinde glgli ic talep etkisiyle 1,8% biyime kaydetmisti. 2021 yilinda Covid
varyantlannin endiseleri goériinmis olmasina karsin kisitlamalarin  ekonomi Gzerinde ilk
etkisini gosterebilecek giligte olmamasiyla ig¢ talep glicini korumasinin yaninda dis talebin
de glcli olmasiyla dengeli bir kompozisyon olustururken, genisleyici para politikasinin
devam etmesi blytumeyi oncelikli bir ekonomi ydnetimi anlayisiyla 2021 yilinin dérdinc
ceyredinde GSYH vyillk %9,1 blylme go6sterdi. Tlrkiye ekonomisi 2021 yilinda 11% blylme
kaydederken blylmeyi sUlrikleyen faktorler hanehalki tiketimi ve net ihracat oldu. 2022
yiinda ekonominin 3,4% ve 2023 yilinda 3,5% bluyldmesi bekleniyor.

BlyUmeyi 6ncelikleyen politikalarin net ihracat ve ic tiketim yapisi lizerine yeni ekonomi
modeli olarak oturtulmaya calisildigi bir slrecte TCMB'nin ortodoks para politikalarindan
heterodoks politikalara yonelmesiyle politika faizinin disik, kredi blyldmesinin yuksek
oldugu ortamda vyurtici faktorlerin enflasyonist sonug cikarmasiyla TL'de deder kaybi global
tedarik zincirindeki aksaklik, enerji fiyatlarindaki ylkselis, gida emtia fiyatlarindaki artis ile
birlesince ylksek kur-yiksek enflasyon ortami yasandi. Tirkiye'de bankalardaki doviz
cinsinden mevduat orani 60% Uzerine cikarken kur oynakliginin artmasiyla 2021 Aralik ayi
icinde USDTRY 18 seviyesini goérmis oldu. 2021 yiinda TCMB'nin heterodoks para
politikasiyla politika faizi 19%'dan 14%'e indirilirken TLkredi blytmesi yillik 20,4% olurken
yilbasindan itibaren 18,6% olmustur (2020 vyilinda sirasiyla 44% ve 36,5%). Izlenen
ekonomi politikasi sonucunda ve global etkilerle enflasyon 2021 yiinda yillik 36,08% oldu.
2022 yiinda gerek atalet gerek beklentiler gerekse jeopolitik riskler nedeniyle yukselen
enerji, gida ve gida-disi emtia fiyatlarinin ylksek seyretmesi %50 (zerine ¢ikabilme
potansiyeli olan enflasyonun %44 civannda olmasi muhtemel.

izlenen ekonomi modeli yiiksek kur ile ihracat performansini artirmasi amaclanirken tiiketim
mali ve altin ithalatini baskilayarak 6demeler dengesinde iyilesme ve neticesinde TCMB
rezervleri Uzerinde rahatlama hedeflemektedir. Tedarik zincirindeki aksaklik ve gugli dis
talep ile 2021 yilinda ihracat 32,8% artisla 225 mir USD olurken, ithalat enerji fiyatlanndaki
artis ve TL'nin deder kaybi sonucu 23,6% artigla 271 mir USD olur. Dis ticaret agigi 50 mir
USD'den 46 mir USD'ye gerileme gosterdi. Diger yandan dis ticaret haddine baktigimizda
gerileme edilimi icinde oldugunu go6rerek izlenen ekonomi modelinin henliz rekabetgi kur
sbylemi (zerinden tatmin edici sonug vermedigini goriyoruz. 2020 yilindaki kapanmadan
sonra normallesme etkisini gbrerek turizm ziyaretgi sayisi 24,7 min olurken, gelireri 18,8
mir USD oldu. 2019 yili turizm ziyaretcisayisi 45 min ve gelirlerinin 28,7 mir USD oldugunu
hatirlayallm. 2021 yilinda kisi basi turizm gelirleri 760 USD olurken 2020 ve 2019 yillannda
sirasiyla 637 ve 714 USD olmustu. Cari agik, dis ticaret acigindaki gerileme ve turizm gelirleri
destediyle 14,9 mir USD oldu.

Diinya

2020 yilinda pandemic etkisiyle yilin ilk ve ikinci geyredinde ciddi daralma yasayan gelismis
ve gelismekte olan Ulkeler pandemiye dayali kisitlamalari kaldirma sirasina gbére ve
ekonomiye sadlanan parasal gevseme destediyle biyime edilimine gecti. Cin ekonomisi
kisitlamalari kaldirma sirasinda ilk olsa da izlenen sifir vaka politikasi ve emlak sektdrindeki
borc 6deme zorlugu nedeniyle ic talepte ve yeni kredi olusturmada zorluklar yasadi. ABD ve
Euro Bolgesi ekonomileri gugli durusunu ve beklentilerini korurken Omicron varyanti
endiseleri, enerji fiyatlanindaki vylkselis ve tedarik zinciri sorunlan vyilsonuna dogru
baskilanma isaretleri verdi.

IMF 2021 yil igin biylime beklentisini 5,9% olarak acgiklarken gelismis Ulkelerin blyimesini
5% ve gelismekte olan Ulkelerin blyumesini 6,5% bekliyor. Global ekonomide arz-talep
dengesizliginin sirdligu enerji fiyatlannin etkisi enflasyon ve yatinm istahi belirsizligi olarak
goriliirken Bati Blogu (ABD-Ingiltere ve AB) ile Dogu Blogu (Gin-Rusya) arasindaki jeopolitik
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sorunlarin da devam ettigine sahit olduk. Enflasyonda gelismis (lke merkez bankalarinin
beklentisinin (zerinde gergeklesmeler olmasi ve uzun siire yiksek enflasyonun merkez
bankalarinin hedeflerinin lizerinde slebilme riskine karsi gelismis Ulke merkez bankalari
varlik alim kesintilerine basladi ve faiz artis sinyalleri verdi. Bu durum karsisinda gelismekte
olan merkez bankalan da temkinli olmakla birlikte faiz artislarina ydneldi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2021 yilinda fon portfoyunin ortalama varlik dagihmi asadidaki gibi gergceklesmistir

70.09% 24.83% 3.77% 1.31%

Fonun Aracilik islemleri Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler
Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S.
Merkez Subesi’'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlan ile gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %31,63 artis
gostermis olup, ayni ddnemde Fon'un hedeflenen karsilastirma 0&lgltl %19,49, Gergeklesen
karsilastirma 6lglti de %14,58 artis gostermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
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Benchmark

Sema DOLASOGLU

Fon Kurulu Uyesi

Mehmet Fatih SUBASILAR

Fon Kurulu Uyesi

Murat ATAR
Fon Kurulu Bagkam



