BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

OKS MUHAFAZAKAR DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01/01/2021 -31/12/2021

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Muhafazakar
Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon'un Turi Degisken Fonu

Fon Tutari ve Pay 1.000.000.000. TL

Sayisi ve 100.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BILGILER:

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05/06/2017 23/770
Fon Ictiiziigii Tescili 15/06/2017 198211
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 21/06/2017 9352
Gazetesi'nde Ilani
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/08/2017 EYF-OKS.59-

1/770

Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi
Halka Arz Tarihi 02/01/2018

3.FON KURULU UYELERiI

Kibra Eskicirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagn Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Banu Buyikoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICIL

ERI

Bekir Cagn Ozel

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Ozlem Karagéz

TEB Portfdy Yénetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Daha hizli yayillim gésteren Omicron varyanti nedeniyle, kiiresel gapta glinlik vaka sayisi
2021 yilsonuna dogru hizli bir artis kaydetti. 7 gunlik ortalama vaka sayisi, Onceki
tepelerin yaklasik Ui¢ katina eristi. Bu dogrultuda, bircok Ulke sosyal izolasyon O6nlemlerini
yeniden artirma karar aldi. Ancak, Omicron semptomlarinin onceki varyantlara kiyasla
daha ilimh olmasi ve Ozellikle gelismis Ulkelerdeki yiksek asilama oranlari nedenleriyle,
son vaka artislarinin piyasalara etkisi sinirl oldu. Varyantin tlkelerin biiyiime ve enflasyon
gérinumleri Uzerinde de ihmal edilebilir dizeyde etki birakmasi 6ngdéruliyor. Dlinya
Bankasi, 2020'de %3,4 daralan dinya ekonomisi icin 2021 ve 2022 vyillarinda sirasiyla
%5,5 ve %4,1 bliyime tahmin ediyor.

2021'de finansal piyasalari en yodgun mesgul eden konulardan biri ylksek kiresel
enflasyon ve bu gelisime karsi merkez bankalarinin attigi adimlar oldu. ABD'nin yilsonu
enflasyonu %?7,0 ile 40 yilin zirvesine seviyesine erisirken, Euro Bdlgesi'nin yilsonu
enflasyonu da %5,0 ile birligin kurulusundan beri en yliksek seviyesine ylkseldi. Cin dahil
bircok gelismekte olan ekonomide de enflasyon seviyesi yukari yonli edilim gosterdi. Hem
yliksek likidite destegiyle toparlanan kiresel talep hem de salgin nedenli arz sikintilari,
fiyat seviyelerinin yikselmesine neden oldu.

Yliksek enflasyonla micadelede, merkez bankalarinin para politikalan 6éne cikti. Gilney
Afrika, Rusya ve Macaristan vb. bircok gelismekte olan (lke merkez bankasi politika
faizlerini yukan cekti. Fed basta olmak lizere gelismis lGlke merkez bankalari da daha siki
para politikalarinin yonlendirmesine basladi. Yil boyunca enflasyonist baskilari gecici olarak
nitelendiren bircok Fed Uyesi, Aralik ayi itibariyle daha sahin bir tutum sergilemeye basladi.
2021 yilsonu itibariyle, piyasa 2022 yilinda Fed’den Ug faiz artinnm fiyathyor. Fed'in varlik
alimlarini azaltim takvimi de Mart ayinda sonlanacak. Ayrica, Banka’nin 2022'nin ilk
yarisinda bilancosunu kiglltme amach adimlar atmasi 6ngoériliyor. Bu dogrultuda, 2021’e
%20,90 civarinda giren ABD 10 yilhk tahvil getirisi yili %1,50 civarinda sonlandirdi.

Cin ekonomisi ise oOzellikle yilin ikinci yarisinda kirilganhklar gdstererek kiresel risk
istahinda oynaklik yaratti. Onemli derecedeki borg altinda yritiilen gayrimenkul sirketleri,
zayIf talep ve artan maliyetler dogrultusunda likidite problemleri yasadi. Cinli gayrimenkul
sirketlerinden birkagi tahvil édemelerini zamaninda gergeklestiremedi. Ayrica, artan
regilasyonlara paralel teknoloji ve editim sektérlerinde faaliyetler yavaslama gosterdi.
Cin’in uyguladigi “sifir Covid” uygulamasi ile zaman zaman bélgesel ekonomik faaliyetler
durduruldu ve hane halklarinin harcama egilimi geriledi. Cin ekonomisinin 2021 blylmesi
%8, 1 seviyesinde gergeklesti.

Yilsonuna dodgru kuresel likidite kademeli olarak gerilemeye baslasa da finansman

imkanlari 2021 yili boyunca risk istahini énemli 6lglide destekledi. Bu dogrultuda, riskli
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varliklara yatinm istahi canli seyretti. MSCI Dlinya Hisse Senedi Endeksi, USD bazinda
%17 deder kazandi. Blylk ABD borsalarinda yillik getiri %20’yi bir miktar asti. Ons altin
ve ons guimis gibi dederli metaller yatay performans gosterirken; enerji, sanayi ve tarim
emtia fiyatlarn belirgin artti. Bloomberg Emtia Endeksi, USD bazinda yillik %27 deger

kazandi.

Tiirkiye Ekonomisi

2021 vyili genelinde, Tirkiye'deki salgin gelisimi dinyaya yakin bir patika izledi.
Onlemlerdeki zayiflama ve hizli yayilan Omicron varyantinin etkisiyle, giinlik vaka sayisi
20,000 civarindan yilsonuna dogru 40,000 civarina ylkseldi. Salginin ekonomik faaliyetlere
etkisinin sinirh olmasi hedeflenirken, iki doz asi olanlarin sayisi ise 50 milyon kisiyi asti.
Turkiye ekonomisi, Covid-19 etkisinden en hizli siyrilan ekonomilerden biri oldu. 2C21'de
yillik %22,0 biylyen ekonomi, 3C21'de de %7,4 bliyime ile emsallerinden olumlu ayristi.
Hem vyurt ici hem de yurt disi talep hayli canh seyretti. Oncii géstergeler, ekonomik
faaliyetlerin yilin son ceyredi icin de olumlu tablo sunuyor. Bu dogrultuda, ekonominin
2021'i %11 civan blyime ile kapatmasi olasi gézlkulyor.

Ote yandan, yilsonu TUFE %36,1 seviyesinde kaydedildi. Canli talep, birikimli kur etkisi,
yuksek ithal mal ve hizmet fiyatlari, bozulan enflasyon beklentileri ile enflasyon yukari
yonll bir edilim altinda hareket etti. Yilsonunda %79,9 seviyesine ulasan yilik UFE ve
%31,9 seviyesine ulasan yillik cekirdek enflasyon, ileriye doénik risklerin halen ylksek
oldugunu isaret ediyor.

TCMB, Eylll-Aralik aylar arasindaki dort toplantisinda faiz indirim karar alarak politika
faizinin %19,0'dan %14,0 seviyesine dlslrdi. Karar metinlerinde, ekonomik faaliyetlerin
glicll seyir izledigi ve alinan kararlarin birikimli etkilerinin 1C22'de yakindan takip edilecedi
belirtildi. Yurt ici ve yurt disi enflasyonist baskilarin gugli ilerledigine de deginildi.

Aralik ayi ortasinda, TL varliklara yatinmi cazip kilacak uygulamalar iceren ekonomi paket
duyuruldu. Bu sekilde, yatinmcilari kur hareketlerine karsi korumasi hedefiyle kur korumali
mevduat Uriind hizmete sokuldu. Ayrica; BES’te devlet katkisi %30’a yilkseltilirken, sirket
temettli 6demelerinde stopaj disuralda.

Altin dengesindeki iyilesme, turizm ve tasimacilik gelirlerindeki toparlanma, ihracatta
olumlu gidisat ile Tirkiye'nin cari islemler agigi 2021 yilinda daraldi. Ulkeler arasi seyahat
kisitlamalari gevsetilmesi ve Avrupa Ulkeleri basta olmak Uzere ticaret partnerlerimizde
talebin giglenmesi, mal ve hizmet ihracat performansimiza olumlu yansidi. Bu dogrultuda;
2020 yili sonunda 35,1 milyar USD olan 12 aylik cari denge acgidi, Kasim 2021 itibariyle
14,3 milyar USD'ye dlstd.

Cari dengeye benzer sekilde, bilitce dengesinde de 2020 yilina kiyasla daha olumlu
performans kaydedildi. 2020’de 175 milyar TL ile GSYH'nin %3,5 seviyesinde biitge agigi
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verildi. 2021’de bitce acgidi 192 milyar TL ile tahmini GSYH'nin %2,8 seviyesinde
gercgeklesti. Bltge gelirleri yillik %37 artarken, bltge giderleri yillik %33 yukseldi.

Faiz

2021 yilina %13,0 civarinda giris yapan 10 yillhk tahvil getirisi, Mart ayinin ortasina kadar
%13,0- %14,0 bandinda islem gordii. Sonrasinda ise TCMB baskanliindaki degisim ile
%19,0 civarina yukseldi. Eylul ayina kadar hafif asagi yonli edilim ile fiyatlanan tahvil
getirisi, artan enflasyon baskisi neticesinde yili %24,0 civarinda sonlandirdi. Yurt disi
kaynakh makro riskler de faizlerde yukar yonla etki yapti. Turkiye'nin 5 yilik CDS primi
benzer bir patika izledi. Yila 300 civarinda baslayan CDS, Mart ayinda 480 seviyesine
yukseldi. 2021 yilini da 564 seviyesinde kapadi.

Doviz

Hem yurt ici haber akisi hem de gelismis lGlke merkez bankalarinin kademeli de olsa daha
siki uygulamalara yonelecegi fiyatlamasi ile TL vyil genelinde emsallerinden zayif
performans takip etti. USD ve EUR, TL karsisinda sirasiyla %78,8 ve %66,1 dederlendi.
TCMB verilerine gore, reel efektif déviz kuru Haziran ayinda 47,82 ile tarihi en disik
seviyesini gordii. JP Morgan GOU Kur Endeksi'ne gore, gelismekte olan lilke para birimleri
USD karsisinda %9,2 deder kaybetti.

Emtia

Canlanan kiiresel talep ile gevsek mali ve parasal politikalarin yardimiyla, bircok emtia
piyasas! yil genelinde gigli performans gosterdi. Bloomberg Emtia Endeksi, 2021 yilinda
%27 yukseldi. Ozellikle enerji, sanayi ve tarimsal emtia Uriinleri olumlu ayristi. Degerli
metaller ise bir miktar kayip yasadi. Petrol fiyatlari, yili %55 civarinda deder kazanciyla
sonlandirdi. Yila varil basina 51,8 USD seviyesinde giren Brent petrol, 77,8 USD seviyesine

tirmandi. Yila 1,900 USD civari baslayan ons altin ise 1,830 USD’ye geriledi.

Hisse Senedi

Klresel hisse senedi piyasasinda dénem doénem oynaklik ylkselse de risk istahinin
cogunlukla canli oldugu bir yil geride kaldi. U¢ ana katalizdr hisseleri yukari tasidi. Ilki
glglenen kiresel bliyUime, ikincisi parasal ve mali tesvikler ve GglncU beklenti Ustl kar
aciklayan sirketler. Hem gelismis hem gelismekte olan borsalarda, USD bazinda %20,0
civan kazanglar goruldi. Birgok endeks yil iginde tarihi zirvesini yeniledi. BIST-100 ise
emsal borsalara kiyasla olumsuz ayristi. 2021 yilinda, endeks TL bazinda %?25,8 deder
kazansa da USD bazinda %30 civarinda geriledi. Sanayi ve ulastirma hisselerinin,

bankacilik hisselerine kiyasla olumlu ayrismasi mevcuttu.
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6.FONUN PERFORMANS BILGILERI

TOPLAM GETIRI (%) ESiK DEGER GETIRISi (%) ENFLASYON ORANI (%) (TUFE)
(%)

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Muhafazakar Dedisken Emeklilik Yatirrm Fonu
Portféyld 01/01/2021 - 31/12/2021 doénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus
Raporu”nda yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISI:

Fonun yatirnm stratejisi, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektdér borglanma araglari, repo -
ters repo, altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi araclarina
yatirnm vyaparak, bu varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanmaktir. Bu
kapsamda, fon portféylindeki varliklarin dagihmini aktif olarak degistirir. Fonun risk dederi
1 - 2 aralidi olarak belirlenmis olup, fon portféylindeki varliklar "muhafazakar" bir yatirim
anlayisiyla yodnetilir. Bu nedenle mevduat, ters-repo, kamu ve 06zel sektdér borglanma
araglan yatirrmlarina adirlik verilir. Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilmayacaktir.Fon portfoyline dahil edilen doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye

piyasas! araclar fon portfoy dederinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.
Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) Endeksi + %1'dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, igtliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan
Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu strekli bilgilendirme formu” béliminden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILi BILGILER

Doénem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

02.01.2021 tarihinde; 2021 Yili Fon SMMM islemleri icin “ATILIM DENETIM SMMM LTD.
STI. ile yeniden SMMM Aracilik ve Sorumluluk Hizmetleri sézlesmesi imzalanmasina ve 25
Ocak 2021 tarihinden itibaren 25,23 TL SMMM karsiligi ayrilmasina karar verilmistir.
01.03.2021 tarihinde; BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Muhafazakar Dedgisken
Emeklilik Yatinrm Fonu’nun izahnamesinin 7.1. ve 7.1.2. numarali maddelerinin
degistirilmesi icin Sermaye Piyasasl Kuruluna basvuru yapilmasina karar verilmistir.
05.07.2021 tarihinde; 2021 Yih Fon Bagimsiz Denetimi igin “PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS.” ile yeniden badimsiz denetim sdzlesmesi
imzalanmasina ve 28 Haziran 2021 tarihinden itibaren 19,32 TL bagimsiz denetim Ucret

karsiligi ayrilmasina karar verilmistir.

10. ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER

01/01/2021-31/12/2021 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Muhafazakar
Degisken Emeklilik Yatirm Fonu adina VIOP kontratlarinda 4,951.10 TL kar, 4,387.00 TL
zarar yazilmistir.

Fon’un portféylinde 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle vadeli islem kontrati bulunmamaktadir.
01/01/2021-31/12/2021 doéneminde fon adina 6ding menkul kiymet islemi

gerceklestiriimemistir.
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