01/01/2021-31/12/2021 DONEMINE iLiSKiIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
OKS MUHAFAZAKAR DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLIiLIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YOKUOMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERi, SUBELERi, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIiF EMEKLILIK A.S
OKS MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu”nun 01.01.2021 - 31.12.2021 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021 - 31.12.2021 DONEMINiIN DEGERLENDiIiRiLMESi

Global Ekonomi

Daha hizli yayilhm gdsteren Omicron varyanti nedeniyle, kiresel capta gunlik vaka sayisi 2021
yilsonuna dogru hizh bir artis kaydetti. 7 glinlik ortalama vaka sayisi, 6nceki tepelerin yaklasik g
katina eristi. Bu dogrultuda, bircok llke sosyal izolasyon 6nlemlerini yeniden artirma karari aldi.
Ancak, Omicron semptomlarinin dnceki varyantlara kiyasla daha ihmli olmasi ve 6zellikle gelismis
Ulkelerdeki ylksek asilama oranlarn nedenleriyle, son vaka artiglarinin piyasalara etkisi sinirh oldu.
Varyantin ulkelerin biyume ve enflasyon goérinidmleri Gzerinde de ihmal edilebilir dizeyde etki
birakmasi 6ngoériliyor. Dinya Bankasi, 2020'de %3,4 daralan diinya ekonomisi icin 2021 ve 2022
yillarinda sirasiyla %5,5 ve %4,1 bliyime tahmin ediyor.

2021'de finansal piyasalari en yogun mesgul eden konulardan biri yiksek kiiresel enflasyon ve bu
gelisime karsi merkez bankalarinin attigi adimlar oldu. ABD'nin yilsonu enflasyonu %7,0 ile 40 yilin
zirvesine seviyesine erisirken, Euro Bolgesi'nin yilsonu enflasyonu da %5,0 ile birligin kurulusundan
beri en yliksek seviyesine ylikseldi. Cin dahil birgok gelismekte olan ekonomide de enflasyon
seviyesi yukari yonlu edilim gosterdi. Hem yiksek likidite destediyle toparlanan kiresel talep hem
de salgin nedenli arz sikintilari, fiyat seviyelerinin ylkselmesine neden oldu.

Yiksek enflasyonla micadelede, merkez bankalarinin para politikalari 6éne cikti. Glney Afrika,
Rusya ve Macaristan vb. bircok gelismekte olan llke merkez bankasi politika faizlerini yukari gekti.
Fed basta olmak (zere gelismis Ulke merkez bankalari da daha siki para politikalarinin
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yobnlendirmesine basladi. Yil boyunca enflasyonist baskilari gecici olarak nitelendiren bircok Fed
Uyesi, Aralik ayi itibariyle daha sahin bir tutum sergilemeye basladi. 2021 yilsonu itibariyle, piyasa
2022 yiinda Fed’'den ug faiz artinmi fiyatliyor. Fed’in varlik alimlarini azaltim takvimi de Mart
ayinda sonlanacak. Ayrica, Banka’nin 2022'nin ilk yarisinda bilangosunu kulciltme amagli adimlar
atmasi ongéruliyor. Bu dogrultuda, 2021’e %0,90 civarinda giren ABD 10 yillik tahvil getirisi yili
% 1,50 civarinda sonlandirdi.

Cin ekonomisi ise 0zellikle yilin ikinci yarisinda kirilganliklar géstererek klresel risk istahinda
oynaklik yaratti. Onemli derecedeki bor¢ altinda yuriitilen gayrimenkul sirketleri, zayif talep ve
artan maliyetler dogrultusunda likidite problemleri yasadi. Cinli gayrimenkul sirketlerinden birkagi
tahvil 6demelerini zamaninda gergeklestiremedi. Ayrica, artan reglilasyonlara paralel teknoloji ve
egitim sektorlerinde faaliyetler yavaslama gosterdi. Cin’in uyguladigi “sifir Covid” uygulamasi ile
zaman zaman bolgesel ekonomik faaliyetler durduruldu ve hane halklarinin harcama edgilimi
geriledi. Cin ekonomisinin 2021 blyUimesi %8,1 seviyesinde gercgeklesti.

Yilsonuna dogru kiresel likidite kademeli olarak gerilemeye baslasa da finansman imkanlar 2021
yili boyunca risk istahini 6nemli 6lglide destekledi. Bu dogrultuda, riskli varliklara yatirim istahi canl
seyretti. MSCI Dinya Hisse Senedi Endeksi, USD bazinda %17 deder kazandi. Blyuk ABD
borsalarinda yillik getiri %20'yi bir miktar asti. Ons altin ve ons giimus gibi dederli metaller yatay
performans g0sterirken; enerji, sanayi ve tarim emtia fiyatlari belirgin artti. Bloomberg Emtia
Endeksi, USD bazinda yillik %27 deder kazandi.

Tiirkiye Ekonomisi

2021 yili genelinde, Tirkiye'deki salgin gelisimi diinyaya yakin bir patika izledi. Onlemlerdeki
zayiflama ve hizhh yayillan Omicron varyantinin etkisiyle, gunlik vaka sayisi 20,000 civarindan
yillsonuna dogru 40,000 civarina yukseldi. Salginin ekonomik faaliyetlere etkisinin sinirli olmasi
hedeflenirken, iki doz asi olanlarin sayisi ise 50 milyon kisiyi asti.

Turkiye ekonomisi, Covid-19 etkisinden en hizli siyrilan ekonomilerden biri oldu. 2G21’de yillik
%?22,0 biylyen ekonomi, 3C21’de de %7,4 blylime ile emsallerinden olumlu ayristi. Hem yurt igi
hem de yurt disi talep hayli canli seyretti. Oncii gdstergeler, ekonomik faaliyetlerin yilin son ceyregi
icin de olumlu tablo sunuyor. Bu dogrultuda, ekonominin 2021‘i %11 civar biyime ile kapatmasi
olasi gézikuyor.

Ote yandan, yilsonu TUFE %36,1 seviyesinde kaydedildi. Canli talep, birikimli kur etkisi, yliksek
ithal mal ve hizmet fiyatlari, bozulan enflasyon beklentileri ile enflasyon yukari yonli bir egilim
altinda hareket etti. Yilsonunda %79,9 seviyesine ulasan yillik UFE ve %31,9 seviyesine ulasan
yillik cekirdek enflasyon, ileriye déniik risklerin halen yiiksek oldugunu isaret ediyor.

TCMB, Eylul-Aralik aylari arasindaki dort toplantisinda faiz indirim karari alarak politika faizinin
%19,0'dan %14,0 seviyesine duslirdl. Karar metinlerinde, ekonomik faaliyetlerin gigli seyir
izledigi ve alinan kararlarin birikimli etkilerinin 1C22'de yakindan takip edilecedi belirtildi. Yurt ici ve
yurt disi enflasyonist baskilarin giigli ilerledigine de deginildi.

Aralik ay! ortasinda, TL varlklara yatinmi cazip kilacak uygulamalar iceren ekonomi paket
duyuruldu. Bu sekilde, yatirnmcilan kur hareketlerine karsi korumasi hedefiyle kur korumali
mevduat Urdni hizmete sokuldu. Ayrica; BES'te devlet katkisi %30'a ylkseltilirken, sirket temetti
6demelerinde stopaj disurdalda.

Altin dengesindeki iyilesme, turizm ve tasimacilik gelirlerindeki toparlanma, ihracatta olumlu gidisat
ile Turkiye'nin cari islemler aci§i 2021 yilinda daraldi. Ulkeler arasi seyahat kisitlamalari
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gevsetilmesi ve Avrupa Ulkeleri basta olmak Uzere ticaret partnerlerimizde talebin gliclenmesi, mal
ve hizmet ihracat performansimiza olumlu yansidi. Bu dogrultuda; 2020 yili sonunda 35,1 milyar
USD olan 12 aylik cari denge acigi, Kasim 2021 itibariyle 14,3 milyar USD'ye dlstu.

Cari dengeye benzer sekilde, blitce dengesinde de 2020 yilina kiyasla daha olumlu performans
kaydedildi. 2020’de 175 milyar TL ile GSYH'nin %3,5 seviyesinde blitce acidi verildi. 2021’de butge
agig 192 milyar TL ile tahmini GSYH'nin %?2,8 seviyesinde gergeklesti. Bltge gelirleri yillik %37
artarken, bitge giderleri yillik %33 yikseldi.

Faiz

2021 yilina %13,0 civarinda giris yapan 10 yillik tahvil getirisi, Mart ayinin ortasina kadar %13,0-
%14,0 bandinda islem goérdi. Sonrasinda ise TCMB baskanligindaki dedisim ile %19,0 civarina
ylkseldi. Eylul ayina kadar hafif asagi yonlt edilim ile fiyatlanan tahvil getirisi, artan enflasyon
baskisi neticesinde yili %24,0 civarinda sonlandirdi. Yurt disi kaynakli makro riskler de faizlerde
yukari yonla etki yapti. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi benzer bir patika izledi. Yila 300 civarinda
basglayan CDS, Mart ayinda 480 seviyesine yukseldi. 2021 yilini da 564 seviyesinde kapadi.

Doviz

Hem yurt ici haber akisi hem de gelismis lGlke merkez bankalarinin kademeli de olsa daha siki
uygulamalara yodnelecedi fiyatlamasi ile TL yil genelinde emsallerinden zayif performans takip etti.
USD ve EUR, TL karsisinda sirasiyla %78,8 ve %66,1 dederlendi. TCMB verilerine gore, reel efektif
déviz kuru Haziran ayinda 47,82 ile tarihi en disik seviyesini gérdi. JP Morgan GOU Kur
Endeksi'ne gore, gelismekte olan llke para birimleri USD karsisinda %9,2 deder kaybetti.

Emtia

Canlanan kuresel talep ile gevsek mali ve parasal politikalarin yardimiyla, birgok emtia piyasasi yil
genelinde gugli performans gosterdi. Bloomberg Emtia Endeksi, 2021 vyilinda %27 vyulkseldi.
Ozellikle enerji, sanayi ve tarimsal emtia Urinleri olumlu aynisti. Degerli metaller ise bir miktar
kayip yasadi. Petrol fiyatlari, yili %55 civarinda deger kazanciyla sonlandirdi. Yila varil basina 51,8
USD seviyesinde giren Brent petrol, 77,8 USD seviyesine tirmandi. Yila 1,900 USD civarn baslayan
ons altin ise 1,830 USD’ye geriledi.

Hisse Senedi

Kuresel hisse senedi piyasasinda donem dénem oynaklik ylikselse de risk istahinin gogunlukla canli
oldugu bir yil geride kaldi. U¢ ana katalizér hisseleri yukar tasidi. ilki gliglenen kiiresel biiyime,
ikincisi parasal ve mali tesvikler ve Gglnclu beklenti Gstl kar agiklayan sirketler. Hem gelismis hem
gelismekte olan borsalarda, USD bazinda %?20,0 civar kazanglar gortldi. Birgok endeks yil iginde
tarihi zirvesini yeniledi. BIST-100 ise emsal borsalara kiyasla olumsuz ayristi. 2021 yilinda, endeks
TL bazinda %25,8 deder kazansa da USD bazinda %30 civarinda geriledi. Sanayi ve ulastirma

hisselerinin, bankacilik hisselerine kiyasla olumlu ayrismasi mevcuttu.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BIiLGILER

Doénem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fon Kurulu faaliyet yillhk
raporun eki olarak sunulacaktir.

Fon ile ilgili dider tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli
Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir
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BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
31 Arahk 2021

Nominal Deger Rayic Deger %
ifa";gtnlg Borglanma 61,000.00 65,598.48 27.72
Finansman Bonosu 110,000.00 108,795.38 46.01
Ozel Sektér Tahvil 10,000.00 10,321.67 4.36
TPP 20,027.29 20,027.29 8.47
VIOP Nakit Teminati 31,789.35 31,789.35 12.46
Fon Portfoy Deger 236,532.17 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU
31 Arahk 2021

Tutar TL
Fon Portfoy Degeri 236,532.17
Hazir Dederler 1,095.71
Alacaklar 24,858.72
Diger Varliklar 0.00
Borglar -7,336.42
Net varhk degeri 255,150.18

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGILER

Fonun yatinm stratejisi, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektér borglanma araglari, repo - ters repo,

altin ve benzeri kiymetli madenlere ve dijer para ve sermaye piyasasl araglarina yatirim yaparak,

bu varlk siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanmaktir. Bu kapsamda, fon portfoylndeki

varliklarin dagihmini aktif olarak dedistirir. Fonun risk dederi 1 - 2 aralidi olarak belirlenmis olup,

fon portféyindeki varlklar "muhafazakar" bir yatinrm anlayisiyla yoénetilir. Bu nedenle mevduat,

ters-repo, kamu ve 0Ozel sektér borglanma araglari yatirnmlarina adirlik verilir. Yabanci para ve

sermaye piyasas! araglarina yatirirm yapilmayacaktir.Fon portféyline dahil edilen ddviz cinsinden

ihrac edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy dederinin devamh olarak %80'i ve

fazlasi olamaz.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylari 0 100
Kamu I¢ Borclanma Araclar 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 100
Yurtici Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize 0 10
Para Piyasasi Islemleri

Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektdr Kira Sertifikalari 0 100
Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL ve/veya 0 25
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yabanci para)

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 50
Sermaye Piyasas! Araglari

Gayrimenkul Sertifikalari 0 50
Yatirim Fonu / Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylari ve Yatirim Ortakhdi Paylari

Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) Endeksi + %1'dir.

Fon performansina iliskin ayrintili Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi’'nin internet
sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda
(KAP) yer almaktadir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE IiLGILI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine Iliskin Aciklamalar
Gunlik Net varlik dederi tizerinden %0,002328 (ylizbinde iki virgil tg ylz yirmi sekiz) isletim gideri
kesilmektedir.
Fon Portfdyiine Alinan Varhiklarin Alm Satimlarinda Araci Kurulusa islem Tutan
Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama
a) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi :Ylazbinde 1 + BMV

- Hazine ihalesi :Yuzbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.5 + BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Yizbinde 1.5 + BMV

3) Istanbul Altin Borsasi islem komisyonlari :Ylzbinde 10+BMV

b) TEB Yatirinm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV

- Hazine ihalesi :Yuzbinde 3 + BMV

- Kira Sertifikasi alim satim komisyonu : Ylizbinde 1.43 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Ylzbinde 1.40 + BMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.80 + BMV
3) BPP komisyonlari:

- O/N BPP : Yizbinde 2.2 + BMV

- Uzun Vadeli BPP : Yizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 3.8095237 + BMV
5) VIOP islem komisyonlari: : Onbinde 2.0 + BMV

c) Akbank A.S. ve Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem
komisyonlari: .
Yurt Ici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 1,575 (BSMV dahil)
Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasas! islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
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Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : 0
Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 glin arasi vadeli ) islem komisyonu : Ylizbinde 2,205 (BSMV dahil)
BPP (7 gliinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayisi (BSMV dahil)

Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
Ters repo islem komisyonu : Yizbinde 0,63 * glin sayisi (BSMV dahil)

Kira Sertifikalari Komisyonu:
Yizbinde 1,155(BSMV dahil)

Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

BIST’e ddenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil)

Yurt ici Piyasalarda Vadeli islem Komisyonu:
VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

ihrac izni Giderleri 0.01287%
Tescil ve ilan Giderleri 2.28851%
Sigorta Giderleri 0.00000%
Noter Ucretleri 0.42790%
Bagimsiz denetim Ucreti 1.67240%
Alinan Kredi Faizi 0.00000%
Saklama Ucretleri 0.07671%
Fon Isletim Gider Kesintisi 0.88469%
Hisse Senedi Komisyonu 0.03607%
Tahvil Bono Komisyonu 0.00073%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0.00344%
vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00000%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 0.04204%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0.00000%
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.01362%
Tirev Araclar Komisyonu 0.01521%
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonu 0.00000%
Diger 4.35209%
TOPLAM 9.826297%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi icin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 19,414.72 TL
6denmistir.
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BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiSKIN BILGILER

01/01/2021-31/12/2021 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Muhafazakar Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina VIOP kontratlarinda 4,951.10 TL kar, 4,387.00 TL zarar yazilmistir.

Fon’un portféylnde 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle vadeli islem kontrati bulunmamaktadir.

01/01/2021-31/12/2021 déneminde fon adina 6ding menkul kiymet islemi gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 31.12.2021 tarihi itibari ile fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari
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