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1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete ’de yaymlanan
Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamas1 zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gormeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi
ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka
arz fiyat1 ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde
bulunulmas1 zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda
ise, bu raporlar arasinda asgari olarak {i¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra g¢er¢evesinde
hazirlanan raporlarin KAP ’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Ihlas Haber Ajanst A.S. (“Ihlas Haber Ajansi” veya “Sirket”) paylarinmn ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Tera Yatirim”)
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 22.10.2021 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket
paylar1 03.11.2021 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Thlas Haber Ajansi’nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan
15.10.2021tarihine kadar olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olas1 nedenleri hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir. Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis igermemekte olup,
raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadr.

2. HALKA ARZA ILiSKIN OZET BIiLGI

Sirket’in ¢ikarilmig/6denmis sermayesinin 42.000.000 TL'den 64.000.000 TL'ye artirilmasi
nedeniyle ihrag edilen 22.000.000 TL nominal degerli paylarinin 4,60 TL fiyattan halka arzina
iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
21.10.2021 ve 52 sayili toplantisinda onaylanmaistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli paym 4,60 TL fiyat ile Sabit
Fiyatla Talep Toplama ydntemi ile 26-27 EKim 2021 tarihleri arasinda gerceklestirilmistir. Thlas
Haber Ajanst A.S., bedelli sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen 22.000.000 TL nominal
degerli paydan 101.200.000 TL briit gelir elde etmistir.

Sirket’in halka arzdan beklenen net gelir ile; 22.10.2021 tarihinde KAP’ta agiklanmis olan
Sermaye Artirnmdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri Raporu’nda belirtildigi iizere,
%48,46s1 ile teknolojik yatirimlar, ekipman alimlar1 ve modernizasyonuna, %20,40°1 ile yurtigi
ve yurtdist ofis agiliglari, mobil ofis yatirimlarina, %16,32°si ile gelir getirici menkul-
gayrimenkul yatirimlarina, %14,82’si ile genel faaliyetlerine iligkin ihtiyaglarina kullanilacaktir.
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3. KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIiT RAPORU

22.10.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2018,
31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore
hazirlanmis 6zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarina ait bagimsiz denetim raporlari
baz alinmistir.

fhlas Haber Ajans1 A.S. *nin degerinin tespiti amaciyla Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit
Akimlar1 analizi (“INA”) yontemleri kullanilmistir. indirgenmis nakit akimi analizine %50 ve
yurt ig¢i piyasa carpanlari analizlerine %50 oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri
hesaplanmustir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar ge¢mis veriler 1s181nda ve sirketin
5 yillik i plan1 dogrultusunda 2021 — 2025 yillar1 i¢in hazirlanmistir.

Carpan analizinde, Thlas Haber Ajans1 A.S. ile dogrudan ilgili bir borsa endeksi ve/veya ayni
faaliyet konusuna sahip yurt i¢erisinde bir sirket bulunmadigindan yurt diginda faaliyet gosteren
ve dogrudan olmasa da medya, televizyon ve gazetecilik gibi alanlarda faaliyet gosteren benzer
sirketlerin carpan degerlerinin kullanilmasina karar verilmistir. Benzer sirket carpanlari
hesaplamasinda, Sirket degerinin objektif tespit edilmesi ada Firma Degeri/ FAVOK ve Fiyat
Kazan¢ Orani (F/K) tercih edilmistir. Yine piyasa carpanlari kapsaminda ¢arpan degerleri
Bloomberg Veri Terminali’nden 15.10.2021 tarihi itibartyla saglanmigtir.

3.1 Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Indirgenmis Nakit akimlar1 Analizinde ihlas Haber Ajansi A.S.’nin Tera Yatirim ile paylastig
projeksiyonlar kullanilarak sirket degeri hesaplanmistir. Ayrica, sektorel beklentiler ve
makroekonomik tahminler de dikkate alinmistir. Projeksiyon donemi 2021-2025 yillari arasini
kapsamakta olup, Sirket’in indirgenmis nakit akimlar1 analizine gore degerlemesinin
yapilabilmesi i¢in ileriye doniik serbest nakit akimlar1 hesaplanmis ve daha sonra s6z konusu
serbest nakit akimlari agirlikli ortalama sermaye maliyeti {izerinden iskonto edilerek (Serbest
Nakit Akimlar1 x Iskonto Orani1) bugiinkii degerine indirgenmistir. INA yénteminin yapisi geregi
kullanilan projeksiyonlar, gelecege doniik herhangi bir taahhiit anlamina gelmemektedir.
Projeksiyonlarin farklilagsmasi1 halinde farkli 6zkaynak ve pay degerlerine ulasilabilir. Bu
kapsamda; nakit akist projeksiyonlarinda, %5 ug biiyiime degeri ve ortalama %20,37 AOSM
kullanilmistir. INA yaklasimi igin de, Sirket’in sahip oldugu INA analizine gore toplam piyasa
degeri 258.713.819 TL olarak tespit edilmistir. Buna bagli olarak, pay basi fiyat1 6,16 TL olarak
bulunmustur.
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TAHMINI NAKIT AKISI
TL 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021 | 31.12.2021 T | 31.12.2022 T | 31.12.2023 T | 31.12.2024 T | 31.12.2025 T
Hastlat 65.591.900 71.378.436 38.011.452 92.296.466  121.931.502  155.463.188  186.721.419  222.130.008
Yillk Biiyiime 28% 9% 30% 29% 32% 28% 20% 19%
F AALIY(F%{,OK%“ 2.327.295 18.711.828 6.473.081 20171035  31.207.288  50.919.774  67.801474  87.892.149
Hasilata Oran 4% 26% 17% 22% 26% 33% 36% 40%
Vergi Orant 1% 20% 31% 26% 22% 20% 20% 20%
Vergi 27.346 3.726.004 1.994.163 5.298.118 6.972.164 10.016.209 13.370.221 17.371.078
VSNFK (vergi sonrast 2.299.949 14985824 4478918 14872918 24235124 40903565 54431254  70.521.071
net faaliyet kari)
Yatirim Harcamalart -1.278.704 -3.151.985 -5.499.911 -7.387.000 -11.488.100  -12.739.680 -7.526.000 -8.044.300
Hasilata Oram 2% 4% 14% 8% 9% 8% 4% 4%
Amortisman 1.984.254 1.883.203 1.510.224 2.375.670 3.141.543 3.990.855 4.492.588 5.028.875
Hasilata Oram 3% 3% 4% 3% 3% 3% 2% 2%
gz;;lzlme Sermayesi -777.321 -12.299.755  -11.419.994 3.514.830 -2.061.327 -3.102.093 -2.716.402 -3.164.404
Hasilata Oram -1% -17% -30% 4% -2% -2% -1% -1%
Serbest Nakit Akist 2.228.178 1.417.287 -10.930.763 __ 24.307.180* __ 13.827.240 29.052.648 48.681.440 64.341.242
Serbest Nakit Akist 20.293.636 9.433.476 16.196.936 22.177.955 23.952.919
Bugiinkii Degeri
Siirekli Biiyiime
Sonsuz Biiyiime SNA Degeri 67.558.304
SNA nin Bugiin Degerleri Toplami 92.054.923
+ Sonsuz Biiyiime Bugiinkii Degeri 144.759.988
Enterprise Value 236.814.910
+ Nakit 28.765.862
- Toplam Finansal Borg 6.866.953
Toplam Sermaye Degeri 258.713.819

Kaynak: Tera Yatirum tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu
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3.2 Carpan Analizi

Piyasa carpanlar1 yontemi, benzer sirketlerin uygun piyasa c¢arpanlariin kullanilarak analiz
edilmesine dayanmaktadir. Bu metot etkin isleyen ve spekiilasyonun yapilmadigi durumlarda
hisselerin rayi¢ degerlerinin, ilerleyen donemde beklenen kazang artis1 ve buna bagli olan risk
diizeyini yansittig1 varsayimini esas almaktadir.

Carpan analizinde, Thlas Haber Ajans1 A.S. ile dogrudan ilgili bir borsa endeksi ve/veya ayni
faaliyet konusuna sahip yurt igerisinde bir sirket bulunmadigindan yurt disinda faaliyet
gosteren ve dogrudan olmasa da medya, televizyon ve gazetecilik gibi alanlarda faaliyet
gosteren benzer sirketlerin ¢carpan degerlerinin kullanilmasina karar verilmistir.

Benzer sirket ¢arpanlar1 hesaplamasinda, Sirket degerinin objektif tespit edilmesi adina Firma
Degeri/FAVOK ve Fiyat Kazang Oram (F/K) tercih edilmistir. Yine piyasa carpanlari
kapsaminda carpan degerleri Bloomberg Veri Terminali’nden 15.10.2021 tarihi itibariyla

saglanmistir.

Benzer Sirket Carpanlari 15.10.2021 tarihli
FIK 11,23
FD/FAVOK 5,58

* Yilliklandirilarak hesaplanmstir. (Formiil: 2021 1. Yar1 + 2020 yilsonu — 2020 1. Yari)
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Benzer sirketler ve sektor verileri iizerinden hesaplanan Beta, Fiyat/Kazang ve FD/FAVOK
carpan degerleri ve bu degerler kullanilarak tespit edilen Sirket 6zsermaye degeri asagidaki
tablolarda yer almaktadir.

SIRKET UNVANI Beta FIK FD/FAVOK
NZME LTD 0,52 13,15 5,54
HINDUSTAN MEDIA 0,87 8,28 4633
THE ASIA BUSINESS 0,75 15,70 8,33
SANDESH LTD 0,56 6,63 3,87
MEDIA PRIMA BHD 0,97 12,56 2,05
SOLBORN INC 135 6,10 6,05
HONG KONG TIMES 0,98 16,18 0,78
IL SOLE 24 ORE 017 44.95 4,12
ORTALAMA 0,78 11,23 5,58
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Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuclar:

IHLAS HABER AJANSI A.S. Degerleme (Carpanlara Gore)
Carpan Piyasa Degeri Agirhk Sirket Degeri
FIK 11,23 229.384.331 50% 114.692.165
FD/FAVOK 5,58 168.374.719 50% 84.187.359
Toplam Deger 198.879.525
ihlas Haber Ajansi A.S. Piyasa Degeri 198.879.525
Pay Sayisi 42.000.000
Pay Basina Degeri 4,74
Carpan Piyasa Degeri Agirhk Sirket Degeri
Yurt Dis1 Benzer Sirketler 198.879.525 100% 198.879.525
198.879.525

Carpan analizi yontemiyle, Thlas Haber Ajansi A.S. i¢in yurt dis1 benzer sirketlerin Firma
Degeri/FAVOK ve Fiyat Kazang Orani (F/K) oranlar ile hesaplanan degerleri esit olarak
agirliklandirilmistir. Buna gore sirketin piyasa degeri 198.879.525 TL ve pay basi fiyat1 4,74 TL
olarak bulunmustur.

3.3 Degerleme Yontemi Sonucu

Sonug olarak hlas Haber Ajansi A.S. i¢in yapilan degerleme ¢alismalar1 neticesinde Sirket degeri
228.796.673 TL olarak hesaplanmistir. Sirket’in mevcut ¢ikarilmis sermayesi olan 42.000.000
TL’ye gore halka arz iskontosu Oncesi birim pay basina degeri 5,45 TL ye karsilik gelmektedir.

DEGERLEME SONUCU
Degerleme Yontemi Ozkaynak Degeri Agirhk Agirhklh Ozkaynak Degeri Pay Basi Fiyat

INA 258.713.819 50% 129.356.910 6,16
Piyasa Carpanlar 198.879.525 50% 99.439.763 4,74
228.796.673 5,45

Odenmis Sermaye 42.000.000
Pay Basi Fiyat 5,45
Halka Arz Iskontosu 15%

Sirket Piyasa Degeri 193.200.000
Halka Arz Fiyati 4,60

Sirket’in birim halka arz fiyati, bulunan birim pay degerine %15 oraninda halka arz iskontosu
uygulanarak, 4,60 TL olarak belirlenmistir. Degerlemede kullanilan verilerin ve yontemlerin;
giivenilir, adil, uygun ve makul oldugu goriisiindeyiz.

Buna gore, Sirket’in %15 halka arz iskontosundan sonra piyasa degeri 193.200.000 TL ve halka arz
pay basina deger 4,60 TL olarak hesaplanmistir. Sermaye artirimi yoluyla gerceklesen halka arzin
biiyiikligi 101.200.000 TL, halka agiklik orani ise %34,38’dir.

7
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4. HALKA ARZ SONUCLARI

Ihlas Haber Ajansi A.S (Sirket) paylarinin halka arz1 26.10.2021 ve 27.10.2021 tarihlerinde “Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gerceklesmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 42.000.000 TL’den 64.000.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihrag
edilen 22.000.000 TL nominal degerli paylar halka arz edilmistir.

Sirket paylarmin halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyat1 4,60 TL olarak
aciklanmis olup, belirlenen halka arz fiyati ile halka arz blyiikligi 101.200.000 TL olarak
gerceklesmistir.

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemi ile yapildigindan, herhangi bir yatirimci grubuna tahsisat yapilmamistir. Borsa Istanbul
tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin toplamda10,64 katina denk
gelen 1.076.516.242 TL karsiligi filtre edilmemis 234.025.270 nominal degerli talep gelmistir.

Halka arza toplamda 73.432 olarak yatirimer katilmigtir. Sirket paylarinin halka arzinda yatirimei grubu
bazinda dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Dagitilan Nominal Toplam Dagitilan Nominal
'Yatirnmer Grubu Yatirimer Sayisi Deger (TL) Degere Oram (%)
Yurtici Bireysel* 73.246 21.934.534 99,70%
Yurtigi Kurumsal** 27 13.356 0,06%
\Yurtdis1 Bireysel* 159 52.110 0,24%
TOPLAM 73.432 22.000.000 100,00%

(*) Gergek ve tiizel kigilerden olugsmaktadir.

(**) Aract kurum, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ortakligi, fon, varlik yonetim sirketi, emeklilik veyardim sandiklari, dernekleri ve
vakiflardan olugsmaktadir.
Kaynak: KAP
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5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket paylarmm 03.11.2021 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
en son 2021 yilsonu finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporlarina iliskin 6zet
bilgiler asagida yer almaktadir.

Bagimsiz Denetimden Gecmis

GELIR TABLOSU 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021 | 31.12.2021
Hasilat 51.111.792 | 65.591.900 | 71.378.436 | 29.269.601 | 38.011.452 | 95.651.705
Satiglarin Maliyeti (-) -41.018.597 | -53.769.488 | -44.741.719 | -23.803.939 | -26.654.466 | -77.814.406
Briit Kar/Zarar 10.093.195 | 11.822.412 | 26.636.717 | 5.465.662 | 11.356.986 | 17.837.299
Genel Yo6netim Giderleri (-) -7.597.047 | -8.455.711 | -7.341.489 | -3.655.514 | -4.618.047 |-16.221.037
Pazarlama Giderleri (-) -997.427 | -1.039.406 | -583.400 -386.320 -265.858 | -1.380.591
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.239.322 | 1.772.612 2.006.917 710.016 2.091.544 | 4.737.728
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) | -3.637.706 | -2.314.006 | -3.388.221 | -1.235.094 | -1.977.295 | -7.425.784
Esas Faaliyet Kar1/Zarar 100.337 1.785.901 | 17.330.524 898.750 6.587.330 | -2.452.385
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 34.952 384.780 301.511 11.031 1.494.697 | 3.817.418
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -567.650 -30.000 -32.430 -32.430 - -

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet | o5 561 | 9140681 | 17.509.605 | 877.351 | 8.082.027 | 1.365.033
Kary/Zarar

Finansman Gelirleri 1.168.624 | 634472 | 1.498.885 | 314562 | 2.856.575 | 12.394.107
Finansman Giderleri () 527.057 | 2.112.829 | -3.016.091 | -1.096.524 | -832.547 | -2.121.167
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi 209206 | 662.324 | 16.082.399 | 95389 | 10.106.055 | 11.637.973
Oncesi Kari/Zarari

Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi -257.316 | -27.346 | -3.726.004 | -55732 | -1.994.163 | -1.128.717
Gelir/Gideri

Donem Vergi Gelir/Gideri 0 -501.806 -4.123.207 -418.317 -2.911.789 | -2.192.547
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -257.316 474.460 397.203 362.585 917.626 1.063.830
Stirdiriilen Faaliyetler Donem 48110 | 634978 | 12356.395 | 30657 | 8111.892 | 10.509.256
Kari/Zarari

Durdurulan Faaliyetler Déonem ) ) ) ) ) )
Kary/Zaran

Dénem Kary/Zarari 48110 | 634.978 | 12.356.395 | 39.657 | 8.111.892 | 10.509.256

Sirketin hasilati 2021 yilsonunda, bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gére %34 oraninda artis
gostererek 95.651.705 TL olarak gerceklesmistir. Satislarin maliyeti ise doviz kurlarindaki
dalgalanmalar ve enflasyonist ortamin etkisiyle 2021 yilsonunda 2020 yilsonuna gore %74
oraninda artig gostermistir. Bu nedenle briit kar 2021 y1li sonunda bir 6nceki yilsonuna gore %33
oraninda azalarak 17.837.299 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin operasyonel performansindaki iyilesme ve halka arz gelirlerinin katkisi ile net nakit
durumu 2021 yili sonu itibariyle 135.685.136 TL’ye yiikselmistir. Bu gelisme sirketin net
finansal giderlerini ciddi oranda azaltirken, finansal gelirlerinde artisa neden olmustur.
Yukaridaki gelismeler neticesinde Sirket, 2021 yilsonunda 10.509.256 TL donem kar1 elde
etmistir.
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Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

BILANCO 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2021

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.080.932 518.321 36.518.637 28.765.862 135.685.136
Finansal Yatirimlar 756.486 769.962 807.267 591.574 1.173.505
Ticari Alacaklar 8.990.062 12.034.952 19.811.924 23.040.581 27.172.602
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 562.527 830.208 6.649.591 8.749.564 14.062.893
kit Otmayan Taraflardan Ticart 8427535 | 11204744 | 13162333 | 14.201.017 | 13.109.709
Diger Alacaklar 380.621 369.379 2.776.213 4942911 189.778
st Omayan Tarafiardan Diger 380.621 360.379 2.776.213 4.942.911 180.778
Pesin Odenmis Giderler 2.442.091 1.974.307 661.505 6.530.065 1.461.240
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 8.426 - - - 1.245.604
DONEN VARLIKLAR 13.658.618 15.666.921 60.575.546 63.870.993 166.927.865
Diger Alacaklar 830.656 914.265 547.905 619.905 614.397
Kullanim Hakk: Varliklar - 3.992.417 4.356.840 4.603.879 4.074.534
Maddi Duran Varliklar 4.648.063 4.555.339 6.359.861 10.846.238 15.068.622
Maddi Olmayan Duran Varliklar 30.738 16.006 40.281 70.720 339.429
Ertelenmis Vergi Varligt 991.628 1.706.429 2.231.680 2.965.969 3.655.328
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 1.019.816 956.027 1.196.516 1.196.516 3.212.700
DURAN VARLIKLAR 7.520.901 12.140.483 14.733.083 20.303.227 26.965.010
TOPLAM VARLIKLAR 21.179.519 27.807.404 75.308.629 84.174.220 193.892.875
KV Finansal Borg - 426.036 614.864 870.660 815.223
Ticari Borglar 6.826.398 8.000.357 3.983.297 3.459.208 5.565.985
[ligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 3.129.361 4.763.238 661.830 141.273 275.575
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 3.697.037 3.237.119 3.321.467 3.317.935 5.290.410
Diger KV Borglar 50.667 40.623 20.531 31.356 61.340
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar - - - - 252
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 50.667 40.623 20.531 31.356 61.088
gilrlgg‘;m Saglanan Faydalar Kapsaminda | 4 454 573 1.605.141 768.023 1.070.826 3.320.177
Ertelenmis Gelirler 1.858.940 1.696.720 1.305.580 2.350.574 1.280.468
Donem Kar1 Vergi Yikiimlalaga 0 447.639 3.387.100 1.827.070
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.347.810 2.679.827 4.067.589 4.534.720 7.501.100
%Zi;i?;lkllzrr a Saglanan Faydalara lliskin 2.347.810 2.679.827 4.067.589 4.534.720 7.501.100
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - - - - -
Diger KV Yikiimliliikler 3.813.106 3.679.280 1.226.021 1.112.615 2.036.745
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 16.355.994 18.575.623 15.373.005 15.257.029 20.581.038
UV Finansal Borg - 5.500.665 5.748.083 5.996.293 5.515.816
Ertelenmis Gelirler - - - 20.600 -
Uzun Vadeli Kargiliklar 4.279.105 5.689.152 6.704.906 6.572.424 10.043.401
I%zlr‘;f‘lgf;r"‘ Saglanan Faydalara Iliskin 3.643.207 5.149.804 6.126.780 5.657.844 -
Cari Dénem Vergisiyle flgili Borglar 635.808 539.348 578.126 914.580 -
Diger UV Yiikiimliliikler 676.798 203.535 - - -
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 4.955.903 11.393.352 12.452.989 12.589.317 15.559.217
Odenmis Sermaye 14.000.000 14.000.000 42.000.000 42.000.000 64.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 4.531.788 4.531.788 4.531.788 4.531.788 4.531.788
Paylara liskin Primler (iskontolar) - - 9.800.000 9.800.000 89.000.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger -1.106.973 -2.068.340 -2.580.529 -1.176.086 -3.348.704
Kapsamli Gelirler veya Giderler
OZ‘:’Z;”’"IZ(”:Z’ZZ " ily”/’l‘;a}; ’;’Zlé‘;l” Yeniden 1146425 | -2107792 | -2619.981 | -1886.634 | -4.050.252

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 39.452 39.452 39.452 710.548 710.548
Gegmis Yillar Kari/Zarar (-) -17.509.083 -19.259.997 -18.625.019 -6.939.720 -6.939.720
Net Déonem Kari/Zarari (-) -48.110 634.978 12.356.395 8.111.892 10.509.256
OZKAYNAKLAR -132.378 -2.161.571 47.482.635 56.327.874 157.752.620
TOPLAM KAYNAKLAR 21.179.519 27.807.404 75.308.629 84.174.220 193.892.875
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asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

((3) TERA

Tera Yatirim tarafindan Thlas Haber Ajansi A.S. icin hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan
2021 yilsonu projeksiyonlar1 ile 31.12.2021 tarihli bilango donemi itibariyla gerceklesmeler

2020 2021

TL 30062020 | 31122020 | Yusomuma | o0000001 | 31122021 | 311220217 | 'anmine

Oranla Gore

Gergeklesme Gerceklesme
Hasilat 29.269.601 | 71.378.436 41,0% 38.011.452 | 95.651.705 | 92.296.466 103,6%
Satislarin Maliyeti (-) 5.465.662 | (44.741.719) 12,2% (26.654.466) | (77.814.406) | (62.064.188) 125,4%
BRUT KAR 5.465.662 | 26.636.717 20,5% 11.356.986 | 17.837.299 | 30.232.278 59,0%
Kar Marji (Briit) 18,7% 37,3% 50,0% 29,9% 18,6% 32,8% 56,9%
Faaliyet Giderleri (4.041.834) | (7.924.889) 51,0% (4.883.905) | (17.601.628) | (10.061.242) 174,9%
FAALIVET KARI 1423828 | 18.711.828 7,6% 6.473.081 235671 | 20.171.035 1,2%
(FVOK)
Faaliyet Kar Marji 4,9% 26,2% 60,0% 17,0% 0,2% 21,9% 1,1%
Diger Gelir/Giderler (525.078) | (1.381.304) 38,0% 114.249 (2.688.056) 72177 -3724,3%
Finansman o 0
Gelir/Giderleri (Net) (781.962) | (1.517.206) 51,5% 2.024.028 | 10.272.940 949.259 1082,2%
Xgr')( (Vergi Oncesi 116.788 15.813.318 0,7% 8.611.358 7.820.555 | 21.192.472 36,9%
Vergi Gelir / Gideri () (418.317) | (4.123.207) 10,1% (2.911.789) | (2.192.547) | (5.298.118) 41,4%
NET KAR/ZARAR (301.529) | 11.690.111 -2,6% 5.699.569 5.628.008 | 15.894.354 35,4%
Amortisman (Yat.
A . 913.768 1.883.203 48,5% 1.510.224 3.069.237 2.375.670 129,2%
magl1 Harig)

FAVOK 2.337.596 | 20.595.031 11,4% 7.983.305 3.304.908 | 22.546.705 14,7%
FAVOK Marji 8,0% 28,9% 27,7% 21,0% 3,5% 24,4% 14,1%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlari, Sirket, Tera Yatirim Varsayimlar:

Fiyat tespit raporundaki 2021 y1l sonu projeksiyonlari baz alindiginda 2021 yil sonu verilerine gore
hasilat %103,6 oraninda gerceklesmistir. Ote yandan satislarin maliyetine bakildiginda ise doviz
kurlarindaki dalgalanmalar ve enflasyonist ortamin etkisiyle 2021 yilsonunda 2020 yilsonuna gore
%74 oraninda artis gozlemlenmektedir. Bu nedenle satislarin maliyeti 2021 yilsonu beklentilerinin
tizerinde 77.814.000 TL olarak gerceklesmis dolayisiyla briit kar 17.837.299 TL olarak

sonuglanmaistir.

2021 yilsonu faaliyet giderleri 10.061.242 TL olarak tahmin edilmistir. 2021 yilsonu itibariyle
gergeklesen faaliyet giderleri, enflasyonist ortam ve doviz kurlarindaki dalgalanmanin etkisiyle
17.601.628 TL olmustur. Bununla birlikte 2021 yilsonu itibariyle FAVOK, Fiyat Tespit Raporunda
belirtilen 2021 yilsonu projeksiyonunun %14,66’ sina ulasnmis durumdadir.
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Q) TERA

Sirketin 2021 yilinda, halka arz fiyatinin belirlenmesinde 2021 yilsonu i¢in esas alinan varsayimlarin;
dordiincli ¢eyrekte yurtdist miisterilerine verdigi hizmetler karsilig1 elde ettigi doviz gelirlerinin
pozitif etkisiyle hasilatin yilsonu tahmini hedeflerin {izerinde bir performans ortaya koydugunu
gostermektedir. Gergeklesen satiglarin maliyetinin ise, déviz kurunun dalgalanmasi, enflasyonist
ortamdan dolay1 yilsonu tahminlerini asti§1 anlagilmaktadir. Maliyetlerdeki doviz kuru etkisi ve
enflasyonist ortam sebebi ile briit kar yilsonu 6ngoriisiiniin bir miktar altinda gerg¢eklesmistir.

6. HALKA ARZ SONRASINDA FiYATA ETKi EDEN FAKTORLER

Ihlas Haber Ajansi A.§.’nin paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi 3 Kasim 2021
tarihinden itibaren BIST100 endeksinin gelisimi asagidaki gibi olmustur.
/-/\ | @m

Kaynak: Bloomberg Veri Terminali
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@3 TERA

Ihlas Haber Ajans1 A.S.’nin paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren fiyat
gelisimi agagidaki grafikte gosterilmistir.

Kaynak: Bloomberg Veri Terminali

Ihlas Haber Ajans1 A.S.’nin paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten itibaren fiyat
ve islem hacmi gelisimi asagidaki grafikte gosterilmistir.

Illlll.lll--"lll-l---l- ................ T - - i |
Mo S ~ 3 o 2 v ¥ D & Dec 15 Dec D - -7 Jan M - 24 o 3 Feb7 Feb 34 Fet Fet Ma B > 1S > 13 ar '] D

Kaynak: Bloomberg Veri Terminali

26 - 27 Ekim 2021 tarihinde 4,60 TL pay fiyat1 seviyesinden halka arz edilen ve 3 Kasim 2021 tarihinde
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan Ihlas Haber Ajans1 A.S. paylari, takip eden alti aylik periyodun
ardindan halka arz fiyatina goére %460 oraninda artmmgtir. 22 Nisan 2022 tarihi itibartyla Thlas Haber
Ajansi A.S. paylar1 21,16 TL fiyatla kapanmustir.

Ihlas Haber Ajans1 A.S. paylar islem gérmeye baslamasindan bir is giinii 6nce, 2 Kasim 2021 tarihinde
1.533 seviyesinde kapanan BIST100 endeksi 22 Nisan 2022 tarihi itibartyla 2.472 seviyesinde
kapanmustir. Bu tarihler ihlas Haber Ajans1 A.S. pay fiyat1 halka arz fiyat: olan 4,60 TL’ye gére %460
oraninda artig gosterirken, BIST100 endeksi ise Sirket’in islem gordiigii donem boyunca %161 oraninda
artmistir.
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Kaynak: Bloomberg Veri Terminali

Ilk islem giinii 03.11.2021 tarihi ve grafik baslangi¢ degerinin 100 baz puan olarak kabul edilmek
suretiyle Ihlas Haber Ajansi A.S. hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu yana BIST100
endeksine gore gelisimi yukaridaki grafikteki gibidir. Grafikten goriilebilecegi lizere 22.04.2022
tarihi itibarryla Thlas Haber Ajansi A.S. paylar1 BIST100 endeksine gore %299 daha yiiksek
getiri elde etmistir.
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