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AKDENIZ FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR BBB+
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goriiniim: Negatif

Onceki Not:
UVUKD Notu: TR BBB+ KVUKD Notu: TR A2  Goriiniim: Duragan Tarih: 07.05.2021

Istanbul, 06.05.2022 - Akdeniz Faktoring A.S.’nin (Kisaca Akdeniz Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin ana ortaginin gii¢lii destegi, giiglii 6zkaynaklari, temkinli durusu nedeniyle sektoriin altinda
olsa da aktif bilylimesi ve ¢esitlendirilmis fonlama yapisi notlar1 destekleyen faktorlerdir. Yiiksek TGA orani,
kredi riski yogunlasmasi, karsilik giderleri nedeniyle negatif ana faaliyet kar1 ve Ust Y&netim’de sik yasanan
degisim notu baskilayan unsurlardir. Son 1 yil i¢inde yiiksek oranda artan TGA, ilk 10 miisterideki risk
yogunlagmasmin ciddi 6lgiide yiikselmesi ve verimliligin azalmasi sonucu ana faaliyet karinin eksiye diismesi
dikkate alinarak goriiniim negatif olarak belirlenmistir. Ayrica 2022 yilinda Sirketin TGA’dan yaptig1 tahsilatlar
ve risk yogunlagmasi yakindan takip edilecektir.

Giiclii Ortakhik Yapist ve Destegi: 1993 yilinda kurulmus olan Akdeniz Faktoring Orta Biiytikliikteki
Isletmelere (OBI) yurt igi faktoring hizmeti sunmaktadir. Sirketin ana ortag1 %93,6 payla Ziilfikarlar Holding
A.S. (Kisaca Holding) olup, 1942 yilindan beri akaryakit dagitim, enerji, kimya ve finans sektorlerinde faaliyet
gostermektedir. 2021 yili VUK ’a gére Holding’in konsolide finansal verilerine iligskin olarak; 1,3 milyar TL aktif
biiyiikliik, 780,0 milyon TL 6denmis sermaye ve 692,0 milyon TL 6zkaynaklar bulunmaktadir. Holding’in finans
alanindaki tek sirketi olan Akdeniz Faktoring’e gerekli destegi verebilecek giicte ve istekte oldugu
diistiniilmektedir.

Giiclii Ozkaynaklar: 2021 yilinda Akdeniz Faktoring’in 6zkaynaklari, Sirketin su ana kadarki en yiiksek
karlihg1 elde etmesiyle %18,0 oraninda artmigtir. Sirketin 6zkaynak orani hem sektdriin hem peer grubun!
tizerinde yer almakta olup, 2021 yilinda %21,4’de sabit kalmistir.

Temkinli Biiyiime: 2021 yilinda Akdeniz Faktoring, tiim miisterilerine kredi komitesi yaparak ve limit
belirleyerek fon kullandirma uygulamasini strateji olarak benimsemistir. Ayrica, riskli sektorlerden uzak durarak
ekonomi danmigmaninin yol gostermesi ile daha az riskli sektorlere plasman ayirmistir. Sirket, Mayis 2021
yilindaki ¢ek diizenlemesi nedeniyle, Mayis ay1 boyunca fon kullandirimi yapmamistir. Ancak 2021 yilinin ikinci
yarisindan itibaren islem hacminin artmaya baglamasina ragmen, alacak vadelerinin uzamasi sonucu, Sirketin
2021 yili net faktoring alacak biiyiimesi (%13,7) sektoriin (%33,6) altinda gerceklesmistir.

Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi: Akdeniz Faktoring 2021 yilinda da fonlama yapisini ¢esitlendirmistir. Banka
kredileri haricinde toplam kredi limitinin %34,6’s1 diger faktoring sirketlerinden saglanan fonlardan olugmakta
olup, Takasbank’tan 30 milyon TL kredi limiti bulunmaktadir. Ayrica 18.04.2022 itibariyla, Sirketin tedaviilde
olan 83,8 milyon TL tutarinda finansman bonosu bulunmaktadir.

! Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklar1, personel ve sube sayis1 bakimindan Akdeniz
Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak Ak Faktoring ve Eko Faktoring se¢ilmistir.
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Yiiksek TGA Orani: 2021 yilinda tahsili gecikmis alacaklara (TGA) yeni giris yapan toplam riski 14,9 milyon
TL olan 17 miisteri (2 bor¢lu) nedeniyle Akdeniz Faktoring’in nominal TGA tutar1 %74,6 oraninda artmis ve
TGA orani peer grubun iizerinde yer alarak %6,4’den %9,5’e yilikselmistir. 2022 yilinda Sirketin TGA tutarindan
2,0 milyon TL tahsilat saglanmig ve kanuni takip yoluyla tahsilatlar devam etmektedir. Sirket politikasi geregi,
2021 yilinda VY '$’lere alacak satis1 yapilmamis olup, Sirketin konkordato ilan eden ya da yeniden yapilandirilan
miisterisi bulunmamaktadir.

Kredi Risk Yogunlasmasi: Akdeniz Faktoring’in 2021 yilsonu itibariyla en biiylik on miisterisinin toplam net
faktoring alacaklar1 igerisindeki pay1 onceki doneme (%47,6) gore artarak %81,7’e yiikselmistir. Ayrica, en
yiiksek riske sahip miisterisi net faktoring alacaklarmin %15,3’line denk gelmektedir. Sirketin kredi riski
yogunlagmasi oldukea yiiksektir. Sirketin risk yogunlasmasi da yakindan takip edilecektir.

Karsihk Giderleri Nedeniyle Negatif olan Ana Faaliyet Kari: Strateji olarak refaktoring islemlerinden reel
sektor fonlamasina gecis yapmasi nedeniyle, Akdeniz Faktoring net faiz marjim1 2021 yilinda %2,8’den %3,8’e
yiikseltmistir. Yiikselen marj neticesinde, Sirketin net faktoring faaliyetlerinden elde ettigi gelirleri %55,5
oraninda artmustir. Ancak, Sirketin temkinli olmak adina BDDK’nin 6ngoérdiigiiniin tizerinde karsilik gideri
ayirmasi nedeniyle, ana faaliyet kar eksiye gecmistir. Sirketin elde ettigi temettii geliri, diger faaliyet gelirleri ve
mevduat faiz geliri neticesinde net kar1 1,1 milyon TL’den 19,1 milyon TL’ye yiikselmistir.

Ust Yonetimde Sik Yasanan Degisim ve Kurumsal Yonetim: Sirketin Ust Yonetimi 2018-2021 déneminde
i defa degisiklik gostermis ve Yonetim Kurulu Bagkami Genel Midiir gorevini de istlenmistir. Sirketin
kurumsal yonetim yapisi heniiz istenilen diizeyde degildir.

Akdeniz Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Aktif Toplam1 431.101 317.199 353.442 387.437 455.820

Aktif Biiytime Orani (%) -6,2 -26,4 11,4 9,6 17,7
Toplam Faktoring Alacaklar: (Net) 375.422 242.073 257.059 286.645 325.875

TGA Orani (%) 4,5 8,5 78 6,4 9,5
Ozkaynak 61.468 62.535 104.828 105.989 125.069
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 14,3 19,7 29,7 27,4 27,4
Faktoring Gelirleri 71.258 84.956 63.827 46.216 74.565
Net Faktoring Gelirleri* 9.548 5.095 9.421 7.852 -1.812

Net Faiz Marji (%) ** 3 2,6 3,8 2,8 3,8
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar1 3.316 -2.141 2.235 407 -8.688
Net Kar 3.014 1.076 1.971 1.144 19.073
ROAA (%) 0,7 0,3 0,6 0,3 4,5
ROAE (%) 59 1,9 2,4 1,1 18,1

*Net Faktoring Gelirleri=Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — Kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +,-
Kur farklar1 + Tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar
**Net Faiz Marji=(Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri-Finansman Giderleri)/Faiz Getiren Aktiflerin Ortalamasi
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