Bu kisim Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 30/12/2010
Kay1t Belge No : EYF.134/1123

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarmm kamuyu aydinlatma yiikiimliilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimciin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya c¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii icinde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere
tekrar bastirilir.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
SURDURULEBILIRLIK HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina gore isletilmesi
amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 06/01/2011 tarihinde ticaret siciline tescil
edilmistir.

Ote yandan, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu olarak
kurulan fonun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 23/12/2016 tarih ve E.13925 sayih izni ile
“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu”na
doniistiiriillmesine izin verilmistir.

Bu izahname, katihmcilarin fonun yatirnm amaclan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 15/03/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin (www.garantibbvaemeklilik.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Kurul kaydina ahmnan paylara iliskin yatinm Kkararlann izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarimin kayda ahnmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.


http://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 Fon ictiizligii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayili1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Siirdiirtilebilirlik Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatwrmm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayill ilke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina {liskin Rehberi”

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem YOnetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y Onetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Y onetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Y6netmelik




. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Siirdiriilebilirlik
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Hisse Senedi Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyiizmilyar) pay

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

27/10/2010 No0:373986

15/03/2017 No0:82559 Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Sirdiriilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu

Fon I¢tiiziigii’ niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

03/11/2010 No:7682
21/03/2017 No:9288

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvanzi:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 — 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 — 42288

Yonetici’nin

Unvant: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatiriom Danigsmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 27/05/2015
No: PYS/PY.19-YD.10/525

Saklayici’nin

Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Mete Cad. No:30 Taksim/ISTANBUL
www.garantibbvaemeklilik.com.tr

Telefon numarast:

(212) 334 70 00

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas/ISTANBUL
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numarast:

(212) 384 13 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4
34467 Sarryer/ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast:

(212) 315 25 25
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yoénetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Yénetim 2019-T. Gare_lnti Bank§s1 A.S. Genel Miidiir
Recep Kurulu 2018-2019 Ciner Holding 39 vil
Bastug 2013-2018 T. Garanti Bankasi A.S. Genel Midiir
Baskani
Yardimcisi
2020- Garanti Bankas1 A.S. Genel Miidiir
Y onetim Yardimcisi
Isil  Akdemir | Kurulu 2017-2020 Garanti (")"deme Sistemleri Genel Miuidiir 18 Yil
Evlioglu Baskan 2012-2017 Garanti Odeme Sistemleri Genel Miidiir
Yardimcis1 | Yardimcisi
Yénetim 2017-Devam T. Garanti Bankas1 A.S.-Genel Midiir
Mahmut Akten Kurulu Uvesi Yardimcist 22 Y1l
y 2014-2017 T. Garanti Bankas1 A.S.- Koordinator
. 2016-Devam Garanti Portfoy Yonetimi A.S.-
Maria de la .
Paloma Yénetim Y 6onetim ‘ Kurulu . Baskani
. -~ .12012- Devam Garanti Portfoy Yonetimi A.S.- 31 Y1
Piqueras Kurulu Uyesi | (.. .. .
Hernandez Y onetim Kurulu . Uyesi
2009-Devam. BBV A Portfoy Yonetimi-SGI1C CEO
M. Ciineyt | YOnetim 2005- Devam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S$.- 27 Vil
Sezgin Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi
. Y Onetim 2015- Devam T. Garanti Bankasi A.S. —Genel
Aydm Giler Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimcisi 3Lyl
Bianca
Elisabeth Yo6netim 2015- Devam  Achmea Holding Yonetim Kurulu
’ U Rl 33 Y1l
Maria Kurulu Uyesi | Uyesi
TETTEROO
2021-Devam Garanti Bankasi A.S. Genel Midiir
. Y onetim Yardimcist
Sibel Kaya Kurulu Uyesi | 2018-2021 Garanti Bankas1 A.S. Direktor 24 ¥l
2016-2018 Garanti Bankas1 A.S. Ege Bolge Miidiirii
| Yénetim 2017- Devam Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.-
Burak Ali Kurulu Uvesi Genel Miidiir 26 Vil
Goger Y°5119010-2017 T. Garanti Bankasi A.S.-Bireysel
Genel Miidiir

Bankacilik Koordinator

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 iincii maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde goérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere

KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: mimkiindiir.
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimer c¢ikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org..tr) ulasilmasit miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus
Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gore
fon portfoylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
simirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon, yurtici ve yurtdisi Siirdiiriilebilirlik Endekslerinde yer alan
pay senetlerine portfoyiiniin en az %80’1 oraninda olmak iizere yer verir. Fonun amac1 agirlikli olarak
yerli/yabanci Sirdiiriilebilirlik Endekslerinde yer alan pay senetlerine fon portfoyiinde yer vererek
sermaye kazanci elde etmektir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araclarmna
yatirilabilir. Ayrica, Fon portfoy degerinin %80 ve fazlasi devamli olarak doviz cinsinden para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz.

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araclarina, belirlenen sinirlar ¢cer¢evesinde yatirim yapilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %

Stirdiiriilebilirlik Endekslerinde yer alan Yurti¢i ve Yabanci Ortaklik 80 100
Paylar1

Siirdiiriilebilirlik Endekslerinde yer alan Yurtigi Ortaklik Paylar1 30 100
Siirdiiriilebilirlik Endekslerinde yer alan Yabanci Ortaklik Paylari 0 50
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Yabanci Kira Sertifikalar 0 20
BIST Tiim Endeksinde yer alan Yurti¢i Ortaklik Paylar: 0 20
Kamu I¢ Borglanma Araglar 0 20
Yurtici Ozel Sektor Borglanma Araglar1 (TL/Déviz) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesab1 (TL-Doviz) 0 20
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Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari

Takasbank Para Piyasasi1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yerli/yabanci yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma

paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilim paylari, girisim sermayesi 0 20
yatirim fonu katilma paylar1 ve yatirim ortakligi paylari

Yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari 0 10
Kamu Di1s Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Doviz) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (TL-Doviz) 0 20
Arac1 Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Yapilandirilmig Yatirim Araci 0 10

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sdzlesme
ile herhangi bir anda fon portfoyliniin en fazla %50’s1 tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
odiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
odiing alabilir ve 6diing alma orani ile smirli olmak iizere aciga satis islemi yapabilir. Odiing alma
islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen
para ve sermaye piyasasi araclarmin en az %100 karsiliginda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.
Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglariin piyasa degerinin %80'inin altina
diismesi halinde portfoy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme
ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin feshedilebilece§ine iliskin bir
hiikmiin konulmas1 mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme c¢ergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarmndaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerg¢eklesen ddiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarimi temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar1 ayni oranda portfoye alabilir ve portfoyiinde
bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portfoyden c¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile
kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslar1 ile teminat
sistemi ¢ergevesinde yapilir.

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacin1 karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarmin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

2.5. Fonun karsilastirma 6l¢iiti %50 BIST Siirdiiriilebilirlik Getiri Endeksi, %40 S&P 500 ESG
(USD) Total Return Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir. (D6vizli
endeksler, donem basi ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz alis
kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir)

2.6. Portfoye riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde yurt i¢i ve yurtdist borsalarda islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler
ve fon portfoyiine almabilecek varliklara dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla ise borsa dis1 tiirev arag, forward ve swap islemleri
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan smirlamalara uyulur.
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2.7. Portfoye borsa digindan repo-ters repo sozlesmeleri, kamu dis bor¢lanma araglari, riskten
korunma amaciyla sinirh olarak tiirev arag¢ sdzlesmeleri (forward, swap ve opsiyon) dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir.

Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 s6zlesmelerin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa Disinda taraf olunan tiirev ara¢ sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman karsi taraf riski, fon
portfoy degerinin %10 unu asamaz.

2.8. Fon varliklarmin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araclarini tanitici genel bilgiler:
Fon portfdyiinde, yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu
iilkelerde islem goren borglanma araglarma, kira sertifikalarina, ortaklik paylarma, yatirim fonu
katilma paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarma, kiymetli madenler ile bunlara dayal olarak
thra¢ edilen sermaye piyasasi araclarma yer verilebilir. Portfoyde yer alacak yabanci borglanma
araclar1 sadece organize piyasalardan alinabilir, borsa dis1 islem yapilmayacaktir.
Yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglar1 ve kira
sertifikalar1 fon portfoyiine alinabilecektir.
Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatwrim araglar1 ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi
bulunmamaktadir.

2.10. Fon portfoyline yurtdisinda ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglari; fonun yatirim
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihrag¢isinin ve/veya varsa yatirim
aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu
iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinm; ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat a¢iklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen
bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki bor¢lanma aracglar1 fon portfoyiine
dahil edilebilir.

Yapilandirilmig araclarin dayanak varliklar1 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araclari, ortaklik
paylari, doviz, faiz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte tiirev ara¢ kombinasyonundan olusan yapilandirilmis
yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimecilar Fon’a yatirirm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatwrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.



3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangic yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



9) Thracer Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Araclan Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarmma yapilan
yatirimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangictaki yatirim degerinin
altmna diigsebilecegi gibi vade i¢cinde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilar1 geregi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir yapi igerebilir, yarattiklar1 kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin lizerinde getiri oynaklig1 yaratabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarma yapilan yatirimlarda karsi taraf riski ve ihraggmin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandirilmis yatirim araglari, olumsuz
piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Ol¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giliven araligi, 20 is giinii elde tutma siiresi, 250 is giinli gézlem siiresi
kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iriinler igin,
thragcciin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyline dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
iirtinlerin ihraggis1 i¢in kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢lim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap soézlesmelerinin
kars1 tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi,
Yonetmeligin 22. maddesinin j maddesinde belirtildigi gibi derecelendirme notuna sahip olmasi,
objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gilivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat a¢iklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri
ilizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine
oranlanmast ile elde edilir.

Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagli bulunduklar1 finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap firiinler i¢in karsi taraf riskine esas olan rakam
giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmin toplamidir. Opsiyon islemleri i¢in karsi taraf riskine
esas olan deger opsiyonun degeridir Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore
hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum
bazinda netlestirilerek pozisyon biiyilikliigiine ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan
pozitif pozisyon biiyiikliigliniin fon toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve
ulagilan kars1 taraf riski negatif olamaz.

Karsi taraf riski fon portfoy degerinin %10’unu asamaz

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin gegmis islem hacimlerine likidite stres
senaryosu uygulanarak her varlik i¢in ayri ayr1 giinliik likit miktar hesaplanir. Portfoydeki tiim
varliklarm likit kabul edilen kisimlar1 kiimiile edilip fon toplam degerine oranlanarak portfoyiin
likidite oran1 hesaplanir.
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3.3. Kaldirac Yaratan slemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri,
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek varliklara dayali
tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalar, dovize dayali forward ve
swap islemleri dahil edilecektir.

Ayrica, borsa diginda tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerine taraf olunabilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir.

Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin
asamaz

3.5. RMD hesaplamasinda referans portfoy olarak fonun karsilastirma 6lgiiti kullanilir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°’djir.

3.7. Fon portfoyiine alman yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag¢ niteligi tastyip
tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracmin sakl tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklar1 ve
fondaki katkilarin1 gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimci bazinda ve katilimcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicr’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayici’nin malvarligindan ayridir. Fonun malvarhigi
sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon ictiiziigi ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi disinda hi¢cbir amacla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, liclincii sahislar
tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ger¢evesinde hesaplanir
ve paylari alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanimn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmnim tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢clanma araclarn_ve kira sertifikalarinin _degerlemesinde, Vveri
dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda Superderivatives) Tlrkiye saati ile 15:30 — 16:30
saatleri arasinda bir zamanda, alis ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi
yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis kotasyonlar1 olusmamis kiymetlerin degerleme fiyati
olarak, bir onceki degerleme giinliniin degerleme fiyatnin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek
hesaplanan fiyat kullanilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle
Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi
durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda, alig ve satis fiyat
kotasyonlarmin ortalamasi alinir.

Yabanc piyasalarda islem goren Yatinm Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatirnm Fonu Katilma
Paylan ve Yabanci Ortakhk Paylan

Yabanci1 piyasalarda islem goren yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylarmin ve
yabanci ortaklik paylarmin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgili
kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters) Tiirkiye saati ile 17:30 — 18:00 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen son fiyat kullanilir. Tam is gilinli olmayan gilinlerde, veri dagitim
kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi1 durumunda Reuters) degerleme
fiyat1 alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00— 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alman son fiyat olacaktir.

Borsa dis1 repo - ters repo sozlesmelerinde borsada ayni valorde gergeklesen islemlerin agirlikli
ortalama fiyat1 ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatinin bulunmamasi durumunda, piyasa
fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem kullanilir.

Yapilandirilmis yurtici/yurtdisi yatinnm araclarinin degerlemesinde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
almamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir
zamanda, borsada ilan edilen alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi alinir. Borsada islem
gormeyenler i¢in veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas: durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati
ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir.
Tam is giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamasi1 durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives)
degerleme fiyat1 alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir zamanda alman
alig/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir
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Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sOzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir. Swap islemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda
ise opsiyonun 6zelliklerine uygun ve genel kabul gormiis bir opsiyon fiyatlama modeli ile bulunan
fiyat, Forward s6zlesmeler i¢in dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda degerleme giiniindeki
T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig) diger durumlarda ise dayanak
varligin kapanis fiyati ile ilgili para birimlerinin dncelikle Reuters, bu kaynaktan veriye erisilememesi
durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para birimlerine ait
giincel piyasa faiz oranlar1 ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak vadedeki nakit akislarmin ilgili faiz
oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek icsel sistem tarafindan hesaplanan
deger ve Swap sozlesmeleri igin sdzlesmeler i¢cin dayanak varligin doviz/kur olmasi durumunda
degerleme giinlindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig) diger
durumlarda ise dayanak varligin kapanmig fiyat1 ile ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters, bu
kaynaktan veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde
edilen ilgili para birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlar1 ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak
sOzlesmenin tiirline goére anlasilan tarihlerdeki nakit akiglarmmin ilgili faiz oranlar1 kullanilarak
degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger degerlemede
kullanilir.

Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri
dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktr. Fon Kurulu karar1 ile degerlemede
kullanilacak veriler yukarida belirtilen veri dagitim kanallar1 disinda bir veri dagitim kanalindan
ve/veya belirtilen saatler disinda bir saatte ayni esaslar ¢ergevesinde alinabilir.

Ileri valorlii tahvil/bono_ve kira sertifikas: islemleri

i. Degerleme giinlinde valér tarihi vadesinde islem ge¢mis ise bu islemin fiyati,
ii. Degerleme giliniinde valor tarihi i¢in gegen bir islem yoksa ulasilabilen en giincel fiyatin valor
giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

Ileri valorlii yurtdisinda ihrac edilen borclanma arac islemleri

I. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in islem fiyat1 bulunuyor ise bu islem fiyati,

ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel fiyatin valor
giinline kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev ara¢ sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip
icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig1
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli kullanilmast”; Forward s6zlesmeler i¢in “veri dagitim
kanallarmin forward degerleme ekranlarma islem kuru ve islem vadesi girilmesi”, ve Swap
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sozlesmeleri i¢in ise “veri dagitim kanallarinin forward degerleme ekranlarma islem kuru ve islem
vadesi girilmesi” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Fon fiyat1 hesaplanirken degerlemede kullanilmak iizere karsi taraftan fiyat kotasyonu alindigi
durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel
kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciligiyla risk yoOnetim prosediirii ¢ercevesinde
degerlendirilmelidir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, lic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlarn

Katilimcilar igin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilen pay
alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
talimatm verilmesini takip eden ilk i§ gilinii yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilen talimatlar ilk pay
fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giinlinde yerine getirilir.

Yarim giin resmi tatil olan isgiinlerinde yukarida belirtilen 13:30 saat uygulamasi, 10:30
olarak uygulanmaktadir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, katilimc1 adina nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar
Katilimcilar i¢cin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilen pay

satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasti’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Yarim giin resmi tatil olan isgilinlerinde yukarida belirtilen 13:30 saat uygulamasi, 10:30
olarak uygulanmaktadir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar
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Pay bedelleri; iade talimatmin BIST Pay Piyasasi’nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci isgiiniinde, iade talimatinin BIST Pay
Piyasasi’nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise
talimatin verilmesini takip eden {igiincii is gliniinde katilimcilara ddenir.

Yarim giin resmi tatil olan igglinlerinde yukarida belirtilen 13:30 saat uygulamasi, 10:30
olarak uygulanmaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmas1 hizmetleri i¢in 6denen iicretler,

d) Varliklari nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen licretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demelersi,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

i) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

j) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

k) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim
gideri kesintisi dahil) st smir1 fon net varhik degerinin yillik %2,28’1 (yiizdeikivirgiilyirmisekiz)
olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1
boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Her takvim yilinin son isgiinii itibariyla, ictiiziikte belirlenen yillik fon toplam gider kesintisi
oraninin asilip asilmadigy, ilgili yil i¢cin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degeri esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiiziikte belirlenen oranm asildiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii i¢cinde Sirket tarafindan fona iade edilir.
Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:
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Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim
ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirl olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin
giinliik %0,00610 (yiizbindealtivirgiilon) [yillik yaklasik %2,23 (yiizdeikivirgiilyirmiii¢)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket
ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya
ve yoneticiye fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimia; T. Garanti Bankas1 A.S., Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S., BGC
Partners Menkul Degerler A.S., Finans Yatwrim Menkul Degerler A.S., Gedik Yatwrim Menkul
Degerler A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S., Yap1 Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., ING Bank A.S., ING Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S. StoneX Financial Ltd. ve Cowen International Ltd ve HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanabilecek komisyon oranlar1 agagida yer
almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,005-%0,04 araliginda degiskenlik gdsterebilmektedir

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon admna
BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemler iizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanar.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti:

e Bono ve tahviller i¢in 0 - 0,00001 araliginda degiskenlik gosterebilmektedir

e Ters repo islemleri i¢cin 0- 0,000003 araliginda degiskenlik gosterebilmektedir

e VIOP’da islem gdren sozlesmeler igin  0-0,000105 araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen {icret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

5) VIOP islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (yiizbindedort), doviz kontratlarda
0,00003 (ylizbindeii¢) olarak uygulanmaktadir. (BSMV dahil degildir)

6) Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dabhil degildir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (ylizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir.

VIIl. TESVIK VE VERGILENDIRME:
Devlet Katkisi

16



Isveren tarafindan ddenenler hari¢ katilimer adma bireysel emeklilik hesabma ddenen katki
paylarmin %25’ ine karsilik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilime1 hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilime1 hesaplarma aktarimina iligskin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkis1t Hakkinda Yonetmelik’te
yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatirim fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlar tizerinden gelir
vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gecerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr odeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatrim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarmin 6demeye konu olan kisimlarma isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %15,

b) 10 y1l siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile
bu siire icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarma
isabet eden irat tutar1 dahil) lizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) iizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

Irat tutar1; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kism1 indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilm Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap doneminin
son giinii itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP’ta ilan eder. Finansal
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tablolarin son bildirim gilinliniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip
eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, bagimsiz denetim raporuyla
birlikte finansal raporlara fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas1 gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulagilmasi1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararma baglandigi tarihi
izleyen altinci 15 gilinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta ac¢iklanir.

9.6. Katilimecilarin yatirim kararmi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarn yiiriirliige giris
tarihi on i§ glinlinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.8. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel Ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢cinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

9.10. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

c) Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin katilimeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varhigi, igtiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
O0deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varlig, ictiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara 6deme

yapilabilir.

X1. PAY SAHIPLERININ HAKLARI
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http://www.kap.org.tr/

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziikk; bunlarda
hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514
iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarint Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii
dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilimcinin, Takasbank tarafindan kurulmus sesli yanit sistemi olan “Alo Takas” yani (+90
444 74 74) nolu telefondan hesap bakiyesi ve fonlar1 ile ilgili bilgilere ulasmas1 miimkiindiir.

Sirket biinyesinde “Miisteri Hizmetleri ve Iletisim Merkezi” adiyla emeklilige 6zel ¢agri merkezi
olusturmus olup, katilimcilarin planlar1 ve bireysel fon hesaplar1 hakkinda bilgilere buradan
ulagmalar1 miimkiin olacaktir. Ayrica ayni hizmetin Garanti BBVA Subelerinden, Garanti BBVA
Internet ve Mobil Sube, Garanti BBVA Emeklilik internet ve Mobil Sube iizerinden de ulasilmasi
miimkiin olacaktir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

Sadiye CIMELI Ahmet KARAMAN
Mudir Genel Midiir Yardimcisi
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