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Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 2021 yilina
iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki yil ile
karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021 - 31.12.2021 DONEMINiIN DEGERLENDIRILMESiI

Pandeminin geride birakilacadi bir yil olarak hayal edilen 2021, delta ve sonrasinda ortaya
cikan omicron varyantlarinin etkisiyle hem asilamaya ragmen sagdlik krizinin devam ettigi, hem

de tedarik zincirindeki aksakliklar ve kiresel enflasyonun daha gozle gorilir oldugu bir yil oldu.

ABD ekonomisi sadlanan oladanisti mali ve parasal desteklerin etkisiyle hizli bir
toparlanma icine girerken, Avrupa ve Asya’da virise vyonelik o6nlemlerin daha siki
uygulanmasinin da getirdigi etkiyle ekonomik toparlanma daha yavas gerceklesti. ABD'deki hizli
toparlanmanin yan etkisi tlketici enflasyonu olurken, diger gelismis (lke ekonomilerinde

enflasyonu daha arz yonli baskilar olusturdu.

Bu dogrultuda, gelecek glinlerde Fed ve Avrupa Merkez Bankasi'nin uygulamaya koyacadi
gevsek para politikasindan cgikis sireci, Tarkiye dahil tim gelismekte olan (lkeler icin belirleyici

olacak.

Yil boyunca emtia fiyatlarindaki ylkselis, kiliresel ticarette yasanan tedarik sikintilar ve
artan girdi maliyetleri enflasyon gdstergelerinde artisa sebep olurken, olusan enflasyonist
ortamin 6numuzdeki yil da devam etmesi bekleniyor. Bu durum 6nde gelen merkez bankalarini
politika dedisikligine iterken, gelismekte olan Ulkeler, yikselen enflasyon dalgasi ve Fed’in
adimlan karsisinda ¢6zimu faiz arttirmakta buluyor. Ajustos'ta genele yayllmaya baslayan para
politikasi faizi artislari Aralik ayinda toplam 21 ulkenin faiz artirmina gitmesiyle sonuglandi. Bu
dénemde en yuksek faiz artirnmi 150 baz puan ile Brezilya’dan gelirken Tirkiye 100 baz puan,
Cin ise 5 baz puan faiz indirdi. Sene basindan bu yana baktigimizda en gok faiz artiran Ulke 725
baz puan ile Brezilya olurken onu 425 baz puan ile Rusya takip etti. Turkiye ise 2021 yilinda
O6nce faiz artisi sonra faiz indirimiyle yil igerisinde toplamda 300 baz puan faiz indirmis oldu.
Fed’in Aralik ayr FOMC toplantisinda varlik alim programindaki kestintiyi aylik 30 milyar dolara
ylUkselterek faiz artis beklentilerini dne gekmesi, gelismekte olan Ulkelerde yasanan sikilasma

hamlelerinin ivmesini 6nimuzdeki donemde artirabilir.




2021'in, Finansal piyasalar bazinda gevsek para politikasinin tim varlk fiyatlarini olumlu
etkiledigi bir yil oldugunu sdyleyebiliriz. 2021 sonu itibariyle Dow Jones ve S&P endeksleri
sirayla %19.5 ve %26.9 deder kazanirken Nasdaq yili %21.4 yukarida kapatti. 2020 yilini %1.9
deger kazanciyla kapatan Alman DAX endeksi ise yasanan ralliye uygun sekilde 2021 sonunda
%?23.3 yukaridaydi. 2020 sonunda %0.93 seviyesindeki ABD 10 yilhk tahvil faizleri 2021
sonunda %1.52 oldu. DXY endeksi gegen yil sonuna gobre %6.7 artisla 96.0°ya yukselirken
EUR/USD yili %7.5 duslsle 1.132 seviyesinde kapatti. Tim sinai emtialarinin deger kazandigi bir
yilda dodalgaz fiyatlari 4 katin Gizerinde artarken Brent petrol %50 artisla yili varil basina 77.2
dolar seviyesinde bitirdi. 2020 yilinda rekor ylikselisle ons basina 2060$in Uzerini goren altin

fiyati 2021 yilini 6nceki yilsonuna gore %4.3 dlsisle 1806$ seviyesinde yili kapatti.

2022 yilinin global 6lgekte baslica risk ve firsatlarini 6zetleyecek olursak en énemli firsatin
gegen sene oldugu gibi asilama calismalarinin hizi ve saglik krizinin geride birakilmasi oldugunu
soyleyebiliriz. ikinci 6énemli firsatsa kiiresel biyiimenin hafif hiz kesse de kuvvetli seviyede
olmasi, ticaret aktivitesinin pandemi dncesine dénmesiyle gelismekte olan dlkelerin bdyume
oranlarina olumlu yansimalarinin yasanacak olmasi ve enflasyondaki ylkselisi kontrol altina
almak icin ABD’nin adim atiyor olmasini siralayabiliriz. Riskler tarafinda ise salginin tehlikeli
yonde seyir dedistirmesi 2022 yilinin ekonomik ve finansal yansimalar acgisindan en 6nemli
riskini olusturuyor. Fed’in sikilastirmasina enflasyonun geg ve yetersiz reaksiyon gostermesi, bir
yandan da omicron varyanti dolayisiyla yasanan (lilke kapanmalarinin ticareti ve tedarik
zincirindeki aksaklklar arttirmasi riski en énemli risk unsurlan olacak gibi gérinidyor. Henliz
kiresel bliyime, enflasyon gibi ekonomik etkileri net bir sekilde ortaya konmasa da iklim
degisikligi, ekonomiler ve finansal performanslar acisindan bir diger 6nemli risk unsuru olarak

siralanabilir.

Bircok riski de icinde barindiran bir biylime goérinimi ile enflasyon dalgasinin devam
edecedi klresel cercevede, Tlrkiye ekonomisi icin 2022 vyili, yurtdisi etkilerin de hissedildigi
ancak yurtici kirllganhklarin daha belirleyici olacadi bir yil olacak gibi goriinliyor. Bu cercevede
para politikasinin seyri, enflasyon, Kur Korumali Mevduat (KKM) Mekanizmasi, TCMB rezervleri

ve erken secim ihtimali 2022'in Tirkiye acisindan ana temalan olacak.

Kasim ayinda hizlanan kur artisi ve enflasyonun ylksek seyri 2022 yilinin ilk ¢ceyreginde
blylime goérinimini bozacakmis gibi goérinidrken bu bozulmanin hem yatinm talebi hem de

tiketim talebi kaynakh olmasini beklemek mimkin.

Mart 2021 sonrasi uygulanan para politikasi 2021 yili makroekonomik gérinimuin ana
belirleyicisi olurken; 2022 yilinda ise hem Fed’in aksiyonlari hem de gevsek para politikasinin
yan etkilerinden en &nemlisi olan dolarizasyona karsi alinan Kur Korumali TL Mevduat

mekanizmasinin ¢alisip calismamasi, makro cerceveyi belifleyecek ana unsurlar olacak.



Mekanizma ile dolar talebinin énine gecmek, mevduatlardaki c¢dzilmeyi engellemek ve de

mevduat bazinin ylkseltilmesi; boylece kredi mekanizmasinin saglikli calismasi hedefleniyor.

Sirketlerin Ustlendigi bir diger yik olan faiz yiki de yil icerisinde hem enflasyonun yiliksek
seyri, hem TL likiditesindeki sikisiklik hem de risk primindeki artis nedeniyle yilkselis gosterdi.
Kisa vadede dismesi ¢ok da olasi gériinmeyen risk primi, enflasyonda yikselen seyrin devam
etmesi, yilhk itfa takviminde en ylksek i¢ borg itfasinin 136.5 milyar TL ile ilk ceyrekte
gerceklesecek olmasi dolayisiyla yilin ilk cgeyredinde tahvil faizlerinin daha da yukseldigini
gorebiliriz. Faizlerin yilin geri kalaninda dlslis godstermesi ise enflasyon ve risk primindeki

gelismelere bagli olarak sekillenecek.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilango tarihi
itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, bagimsiz denetimden gegmis
performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2021 - 31.12.2021 ddéneminde, fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina
Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S. aracilik etmistir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan
komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: 0.000105 + BSMV
ii. Borsa Yatirim Fonu komisyonu: 0.000105 + BSMV
iii. Kesin Alim Satim komisyonu: 0.000021 + BSMV

iv. Ters Repo Komisyonu: 0.0000084 + BSMV
V. Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0.0000105 + BSMV
Vi. Takasbank Para Piyasasi: 0.0000231 + BSMV
vii. 7 gln Uzeri Takasbank Para Piyasasi: 0.000002888 + BSMV

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.




] ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)

Fon Yoénetim Ucreti 43.075 0,27%
Denetim Ucretleri 12.658 0,08%
Diger Giderler 11.862 0,08%
Aracilik komisyon Giderleri 7.116 0,05%
Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 2.803 0,02%

Ilan Giderleri 2.304 0,01%
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 1.680 0,01%
Toplam Giderler 81.497 0,52%
Ortalama Net Varlhik Degeri 15.740.552

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin Ust siniri, yilik ortalama fon net varlik dederinin
%0,365'i olarak uygulanmis ve limit asimina konu olan 24.044,29-TL gider, kurucu tarafindan
karsilanmigtir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu



