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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim
Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadur.

2.  Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumliluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklarr”
béliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

; PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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3. Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fonun siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

=l Al
Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhghklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorligiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighigi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig tespit edememe riskinden yliksektir.



° Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorii bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevecut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin aciklamalari dahil olmak tizere, genel sunumu, yapis1 ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 5nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag; olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali-’i\_x‘f@i\smgi;lik AS.

7y
% &

%o

Talar Gill, SMMM_
Sorumlu Denetgi .
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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLiLi_K.A.S.
BIiRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARiHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslar 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 20 ve 22 53.817.265 47.951.834
Ters repo alacaklari 5,7ve 20 6.006.953 13.605.729
Diger alacaklar 5ve 20 56.555 106.448
Finansal varliklar 19 ve 20 111.649.539 80.974.400
Toplam varhklar (A) 171.530.312 142.638.411
Yukumltlukler
Takas borglari 5ve 20 940 -
Diger borglar 5ve 20 179.887 149.261
Toplam yukumlalikler (B) 180.827 149.261
Toplam degeri/net varlik degeri (A-B) 171.349.485 142.489.150

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

BIiRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri 12 35.779.951 17.286.919

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmis kar/(zarar) 12 (5.183.712) (1.938.844)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 12 (525.444) 780.940
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 12 - 12.810
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12ve 13 4.577 -
Esas faaliyet gelirleri 30.075.372 16.141.825
Yonetim Ucretleri 8 (1.714.374) (1.531.651)
Saklama Ucretleri 8 (35.121) (25.227)
Denetim ucretleri 8 (14.378) (13.923)
Kurul tcretleri 8 (20.415) (17.619)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (67.924) (136.960)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (58.471) (23.764)
Esas faaliyet giderleri (1.910.683) (1.749.144)
Esas faaliyet kari 28.164.689 14.392.681
Finansman giderleri - -
Net donem kari (A) 28.164.689 14.392.681
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis (A+B) 28.164.689 14.392.681

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLiLi_K.A.S.
BIiRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varlik degeri (Donem basi) 10,11 ve 20 142.489.150 159.401.460
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalig 10 28.164.689 14.392.681
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 10 748.012.498 593.946.795
Katilma pay1 iade tutari (-) 10 (747.316.852) (625.251.786)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri (Donem sonu) 10,11 ve 20 171.349.485 142.489.150

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLiLi_K.A.S.
BIiRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 (2.438.720) (2.251.701)
Net donem kari (zararr) 10 28.164.689 14.392.681
Net donem kari (zarari) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (35.264.236) (18.233.291)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (35.789.680) (17.452.351)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler 12 525.444 (780.940)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (31.119.124) (15.698.010)
Alacaklardaki (artis) azaligla ilgili diizeltmeler 49.893 46.291
Borglardaki artis (azalisla) ilgili diizeltmeler 31.566 (3.150)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azaligla) ilgili diizeltmeler (31.200.583) (15.741.151)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: (38.218.671) (19.538.620)
Alinan faiz 12 35.779.951 17.286.919
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 695.646 (31.304.991)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 748.012.498 593.946.795
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 10 (747.316.852) (625.251.786)
Yabanci para cevrim farklarmin etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B) (1.743.074) (33.556.692)
C. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve

nakit benzerleri zerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerinde net artig/azahs (A+B+C) (1.743.074) (33.556.692)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 22 61.168.685 94.725.377
D6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 22 59.425.611 61.168.685

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLiLi_K.A.S.
BIiRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur. Dogan Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu’nun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi cergevesinde alinan ve
katilmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla Dogan Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit Kamu
Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur, Dogan Emeklilik A.S.’nin unvaninin Fortis Emeklilik ve Hayat
A,S, olarak degismesi iizerine, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan (“SPK”) 25 Kasim 2005 tarih ve
B02.1.SPK.0.15/714 sayil1 izin ile Fon’un unvani Fortis Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit-
Kamu Emeklilik Yatirim Fonu olarak degismistir.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S (“Kurucu”)’nin 15 Eyliil 2011 tarih ve 269 no’lu yonetim kurulu
kararina istinaden Fon’un iinvani BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. Para Piyasasi Likit
Kamu Emeklilik Yatirm Fonu olarak degistirilmistir. Ilgili degisikligin yapilabilmesi amaciyla
7 Ekim 2011 tarih ve 2149 sayili yazi ile ictiiziik, izahname ve fon tanitim formu degisiklikleri i¢in
Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurulmustur. S6z konusu degisiklikler Sermaye Piyasast Kurulu’nun
21 Ekim 2011 tarih ve B02.1.SPK.0.15/952 sayili izni dogrultusunda yapilmig olup yeni igtiiziik ve
izahname metinleri 11 Kasim 2011 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Kurucu'nun 15 Kasim 2013 tarih ve 6 no’lu yonetim kurulu kararmna istinaden Fon’un unvani BNP
PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. Para Piyasasi Birinci Likit Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu
olarak degistirilmistir. Tlgili degisikligin yapilabilmesi amaciyla 28 Kasim 2013 tarih ve 11-2211-2013
sayili yazi ile igtiiziik, izahname ve fon tanitim formu degisiklikleri i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na
bagvurulmustur. S6z konusu degisiklikler Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 5 Haziran 2014 tarih ve
12233903-310.06468 sayili izni dogrultusunda yapilmig olup yeni igtiizik ve izahname metinleri
21 Temmuz 2014 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 24 Mayis 2019 tarih ve 12233903-310.01.06-E6585 sayili izin
ile “BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu olarak unvaninin
degistirilmesine izin verilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu’nun:

Unvani: BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
Merkez Adresi; Meclis-i Mebusan Caddesi No:57 34427 Findikli/Istanbul

Yonetici’nin:

Unvani: TEB Portfdy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Gayrettepe Mah. Yener sk. No:1 Kat:9 Besiktas/Istanbul

Saklayic1 Kurum’un:

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )

Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer/Istanbul

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 27 Nisan 2022 tarihinde

yayimmlanmasi igin yetki verilmistir. Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A

(@)

(b)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin
gergege uygun deger Olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
alimmistir (Dipnot 2.C k).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plan sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yilikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

31 Arahk 2021 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oranimin alternatifiyle degistirilmesi
de dahil olmak {izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir.
Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine
belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda
gegici ek kolayliklar saglar.

° TFRS 4 “Sigorta Soézlesmeleri’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un
uygulanmasiin ertelenmesi; Bu degisiklikler TFRS 17’nin uygulanma tarihini 2 yil
stireyle erteleyerek 1 Ocak 2023’e ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9
Finansal Araglar standardinin uygulanmasina iliskin gecici muafiyetin belirlenmisg tarihini
1 Ocak 2023’¢ ertelemistir.
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FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

b. 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar®’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye
kadar uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgimi sebebiyle
kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine
ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 May1s 2020
tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile
kiracilarin kira ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigim degerlendirmemeleri konusunda istege bagh
kolaylagtirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim1 kiralamada
yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayli§1 ¢cogu zaman kira ddemelerinde
azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri
ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini
degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasina iliskin degisikligi; ytriirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda
baslayan yillik raporlama doénemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin
sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda
mevcut olan haklara bagl olarak yiikiimliliiklerin cari veya cari olmayan olarak
smiflandirildigin1 agiklamaktadir. Simiflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar
veya igletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya
sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliliigiin “6denmesi’nin ne
anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS
9, TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan bazi1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

o] TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3°te Finansal
Raporlama i¢gin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik
kullanima hazir hale gelene kadar iiretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin
maddi duran varhigm tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket
bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

b. 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (Devam)

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borc¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan
degisiklikler’ bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar
verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS
16’nin agiklayici 6rneklerinde kiiciik degisiklikler yapmaktadir.

° TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler,
1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarim iyilestirmeyi ve finansal
tablo kullanicilarimin = muhasebe  tahminlerindeki  degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei olmayi amaglamaktadir.

° TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergiye iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal
tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda
olugsmasina neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini
gerektirmektedir.

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal
tablolarn  sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali  bilgiler yeniden
dlzenlenmektedir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(f) Yuksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiikk ve Orta Boy
Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi” ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna goére, TFRS’yi
uygulayan igletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek
bulunmadigi belirtilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

C. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Takasbank Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir (Dipnot 22).

(b) Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliliik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklart” hesabma ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(c) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarmi “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda
gercege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklan elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir iy modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram ydntemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Beklenen kredi zarar karsiliginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yénelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararim Olgme amagclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

(c) Finansal varhklar (Devami)

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikligii karsilig tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger
diisiikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklari ve borglar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldigr menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

(e) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

(f)  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
(g) Vergi karsihd

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

(h)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya azaliglart
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylart deger artig/azalig”
hesabmin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Tlgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degeri ilizerinden kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme ile belirlenen oranda Fon ydnetim iicreti 6denmektedir. Tlgili iicret pay fiyat1 agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme ¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denir. Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani1” uygulanir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

(i) Katilma paylan

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimip satilabilir. Katilma paymnin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

11



BNP PARIBAS CARDIF EMEKLiLi_K.A.S.
BIiRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

()  Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim
Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur.

b)  Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

)

2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatimt en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLiLi_K.A.S.
BIiRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gére hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.C.k no’lu dipnotta agiklanmuistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢l miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla sona eren
yillara ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzeri degerler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Tiirk Ekonomi Bankasi1 (TEB) A.S. - vadeli - 7.842.169
Tiirk Ekonomi Bankas1 (TEB) A.S. - vadesiz 22.569 25.520
Toplam 22.569 7.867.689

Iliskili tarafa bor¢lar

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. -

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

(Fon yonetim Ucreti) 141.167 114.288
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 9.813 7.945
Toplam 150.980 122.233

Iliskili taraflardan alacaklar

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
(Kurucudan tahsil edilecek giderlere iliskin tahakkuk)

31 Aralik 2021

56.555

31 Aralik 2020

106.448

Toplam

56.555

106.448
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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

BIiRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflardan giderler

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

1 Ocak -
31 Aralik 2021

1 Ocak -
31 Aralik 2020

(Fon yonetim Ucreti) 1.605.158 1.425.076
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. -

(Komisyon ve diger islem ticretleri) 63.243 135.034
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti 111.588 99.069
Toplam 1.779.989 1.659.179

1 Ocak - 1 Ocak -

iliskili taraflardan gelirler

31 Aralik 2021

31 Arahik 2020

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Vadeli mevduat faiz geliri o 1.712.689 413.705
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. -

Gider iist limit tahsilatlart 56.555 106.448
Toplam 1.769.244 520.153
5- ALACAKLAR VE BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ters repo alacaklari 6.006.953 13.605.729
Kurucudan tahsil edilecek giderlere iliskin tahakkuk (Not 4) 56.555 106.448
Toplam 6.063.508 13.712.177

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Fon yonetim (cretleri 160.577 134.202
Denetim ucreti 5.824 7.227
Odenecek SPK kayda alma Uicreti 5.140 4.275
KAP hizmet bedeli 2.703 1.274
Takas borglari 940 -
Diger 5.643 2.283
Toplam 180.827 149.261

6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gegmls donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa fiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’mn
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menlzlullerlmn de sigorta
kaj i)(samlnda oldugu bir sigorta sistemine geg¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta po icesi

tur. Sigorta poligesi Istanbul Takasbank’i kapsamakta olup Istanbul Takasbank’ta meydana
elebllecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
ﬁaybolma saklama riskleri sigorta kapsamlndadlr (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadlr)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemleri i¢in almis oldugu toplam 6.006.953 TL
tutarinda devlet tahvili teminati1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 13.605.729 TL).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

o ) 1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Yonetim Ucretleri (*) 1.714.374 1.531.651
Komisyon ve diger islem {icretleri 67.924 136.960
Saklama ticretleri 35.121 25.227
Kurul tcretleri 20.415 17.619
Denetim Ucretleri 14.378 13.923
Toplam 1.852.212 1.725.380
(*) Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile

muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik %0,0028 (yiizbinde
ikivirgiilseksen) [y1llik yaklasik %1,02 (yiizde b1rv1rgu151f1r1k1) olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir
ve bu tlicret her ay sonunu 1zleyen bir hafta icinde Sirket ile yoOnetici arasinda imzalanan s6zlesme cergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 6.958 6.077
6.958 6.077

*) Tutarlar KDV harigtir.

9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

10 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri (*) 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Fon toplam degeri 171.349.485 142.489.150
Dolagimdaki pay sayist 2.042.990.416 2.008.476.852
Birim pay degeri 0,083872 0,070944

*) 1 Ocak 2022 ve 2 Ocak 2022 tarihlerinin tatil giinii olmasi nedeniyle 31 Aralik 2021 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 3 Ocak 2022 tarihinde gegerli olan, 1 Ocak 2022 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik
Degeri tablolarindaki degerler kullanilmigtir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 30.000.000.000 adettir. (31 Aralik 2020:
30.000.000.000)

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank guvencesi altindadir.
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10 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

1 Ocak itibariyla toplam

1 Ocak -
31 Arahk 2021

1 Ocak -
31 Aralik 2020

degeri/net varhik degeri (donem basi) 142.489.150 159.401.460
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalig 28.164.689 14.392.681
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 748.012.498 593.946.795
Katilma pay1 iade tutari (-) (747.316.852) (625.251.786)
31 Aralik itibariyla toplam

degeri/net varhk degeri (donem sonu) 171.349.485 142.489.150

11- FiYAT RAPORUNDAKiIi VE FINANSAL DURUM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2021

TABLOSUNDAKI TOPLAM

31 Aralik 2020

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 171.349.485 142.489.150
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 171.349.485 142.489.150
Fark - -
12. - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Faiz gelirleri 35.779.951 17.286.919
Menkul kiymet faiz gelirleri 24.921.115 9.727.079
Ters repo faiz gelirleri 2.148.465 4.526.810
Mevduat faiz gelirleri 6.485.314 2.451.086
BPP faiz gelirleri 2.225.057 581.944
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (5.183.712) (1.938.844)
Menkul kiymet deger artist 644.597 870.656
Menkul kiymet satis karlart (5.828.309) (2.809.500)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) (525.444) 780.940
Menkul kyymet ger¢eklesmemis kar zarar (553.948) 615.507
Mevduat ger¢eklesememis kar zarar 67.320 145.973
BPP gerceklesememis kar zarar (38.816) 142.058
Ters repo gergeklesememis kar zarar - (122.598)
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri - 12.810
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.577 -
Toplam 30.075.372 16.141.825
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13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/(GIiDERLER)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Ticaret sicil giderleri 4,577 -
Toplam 4,577 -
Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Gider karsilig1 25.949 9.724
BSMV 22.251 5.819
BIiST KYD Ucreti 9.483 7.930
Ticaret sicil giderleri - 291
Diger giderler 788 -
Toplam 58.471 23.764

14 - FINANSMAN GIiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

15 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

16 - KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi

uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardin1 uygulamamustir.

18 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 111.649.539 80.974.400
111.649.539 80.974.400
31 Arahk 2021
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar Nominal Kayith degeri
Devlet tahvilleri 69.000.000 70.159.310
Finansman bonosu 32.400.000 31.941.426
Ozel sektor tahvilleri 9.341.780 9.548.803
111.649.539

31 Arahk 2020

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar Nominal Kayith degeri
Devlet tahvilleri 35.500.000 36.972.718
Finansman bonosu 35.020.000 34.761.741
Bono 9.100.000 9.239.941

80.974.400

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Fon’un portféyilindeki 6zel sektor bonolarmin faiz oranlar1 %0,00 ve
%20,00 arasindadir (31 Aralik 2020: %9,40 ve %11,00).

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma
yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikl
olarak faaliyetlerini yliriittiigii Tiirkiye’dedir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2021

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
. . Finansal Bankalardaki Ters Repo
Iliskili taraf  Diger taraf Iliskili taraf Diger taraf varhklar mevduat alacaklar Diger )
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 56.555 - 111.649.539 37.369.005 6.006.953 16.448.260

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almmis kism - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayitl degeri - - 56.555 - 111.649.539 37.369.005 6.006.953 16.448.260
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarmn net kayitl degeri - - - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri) - - - - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitlt degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

@ Takasbank Para Piyasasindan olugmaktadir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2020

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar Diger alacaklar
. . Finansal Bankalardaki Ters Repo
Iliskili taraf  Diger taraf Iliskili taraf Diger taraf varhklar mevduat alacaklar Diger )
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 106.448 - 80.974.400 34.309.758 13.605.729 13.642.076

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina almmis kism - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net kayitl degeri - - 106.448 80.974.400 34.309.758 13.605.729 13.642.076
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarmn net kayitl degeri - - - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri) - - - - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitlt degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

@ Takasbank Para Piyasasindan olugmaktadr.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oran riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarimin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Sabit faizli finansal araclar 12.510.608 41.232.308
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Finansal varliklar 12.510.608 41.232.308

Degisken faizli finansal araclar 105.145.884 53.347.821
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Finansal varliklar 105.145.884 53.347.821

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net
donem kari/zararinda ve net varlik degerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2021

Net Varhk
Doénem karina degerine
Risk oram Risk yonu etkisi etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 1.051.459 1.051.459
Asagi (1.051.459) (1.051.459)
31 Arahik 2020
Net Varhk
Doénem karina degerine
Risk oram Risk yonu etkisi etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 533.478 533.478
Asagi (533.478) (533.478)
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikler {izerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmigtir.

31 Arahik 2021

1aya 3 aya 3ay - 1yl- Syil

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 34.839.880 18.952.923 - - - 24.462 53.817.265
Finansal varliklar 48.023.229  5.885.494  36.768.300 20.972.516 - - 111.649.539
Ters repo alacaklart 6.006.953 - - - - - 6.006.953
Diger alacaklar 56.555 - - - - - 56.555
Toplam Varhklar 88.926.617 24.838.417  36.768.300 20.972.516 - 24,462  171.530.312
Takas borglart 940 - - - - - 940
Diger borglar 179.887 - - - - - 179.887
Toplam Kaynaklar 180.827 - - - - - 180.827
Net Likidite Fazlasy/
(Aq1@1) 88.745.790 24.838.417 36.768.300 20.972.516 - 24.462 171.349.485

31 Arahik 2020
1aya 3aya 3ay- 1y1l- 5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 13.642.075 34.277.144 - - - 32.615 47.951.834
Finansal varliklar 21.018.370 31.351.319 26.542.150 2.062.561 - - 80.974.400
Ters repo alacaklari 13.605.729 - - - - - 13.605.729
Diger alacaklar 106.448 - - - - - 106.448
Toplam Varliklar 48.372.622 65.628.463  26.542.150 2.062.561 - 32.615  142.638.411
Diger bor¢lar 149.261 - - - - - 149.261
Toplam Kaynaklar 149.261 - - - - - 149.261
Net Likidite Fazlasy/
(Aq1@1) 48.223.361 65.628.463 26.542.150 2.062.561 - 32.615 142.489.150
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitl degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yikumlulukler

Y 6netim {icreti borglar1 ve diger bor¢larinin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitl degerlerinden 6nemli olgiide farklilik gdstermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvilleri 70.159.310 - - 70.159.310
Bono 31.941.426 - - 31.941.426
Ozel sektor kira sertifikalari 9.548.803 - - 9.548.803
Toplam 111.649.539 - - 111.649.539
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvilleri 36.972.718 - - 36.972.718
Bono 34.761.741 - - 34.761.741
Ozel sektor finansman bonosu 9.239.941 - - 9.239.941
Toplam 80.974.400 - - 80.974.400

23



BNP PARIBAS CARDIF EMEKLiLi_K.A.S.
BIiRINCi PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal varliklarmn ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yilikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankadaki nakit 37.369.005 34.309.758
Vadesiz mevduat 24.462 32.615
Vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 37.344.543 34.277.143
Takasbank Para Piyasasi alacaklari 16.448.260 13.642.076
53.817.265 47.951.834

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akig tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerine ters repo alacaklan ilave edilip
gosterilmektedir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Nakit ve nakit benzerleri 53.817.265 47.951.834
Ters repo alacaklari 6.006.953 13.605.729
Faiz tahakkuku (398.607) (388.878)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 59.425.611 61.168.685
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23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarma goére fon
portfoyiinil yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon’un amaci, portfoyiin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, fon portfoyiinde
devaml olarak Hazine Miistesarlig1 veya 6zel sektor tarafindan ihrag¢ edilen ve vadesine en fazla 184
giin kalan bor¢lanma araglarina, ters repoya ve Takasbank ve yurt i¢i organize para piyasasi
islemlerine yer vererek faiz geliri elde etmektir. Bunlara ek olarak fon, yatirim stratejisinde yer alan
sinirlamalar dahilinde vadeli mevduata ve katilma hesaplarina da yer verebilir. Fon portfdyiine vadeye
kalan giin say1s1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon yo6netiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak iizere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU ENAZ % EN COK %
Kamu i¢ Bor¢lanma Araglari 25 100
Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 65
Ters Repo 0 65
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi

Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat (TL)/Katilma Hesab1 (TL) 0 25

Fonun kargilastirma olgiiti: %40 BIST-KYD DIBS 91giin Endeksi +%10 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi +%10 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi+ %20
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaci ile fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak sekilde
ileri valorli tahvil ve bono alim iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portfoye borsa diginda repo-ters repo sdzlesmesi dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasit zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama ddonemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon varliklarmin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.
Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfdyiindeki varliklar sézlesme cergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon ig tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.



