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yatinmailara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsih@inda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1L
bolimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Global MD Portfoy Nehir Serbest Fon

Bagh Oldugn Semsiye Fonun Unvani:

Global MD Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayieis: Haklkunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Rurucu ve Yonetici’nin

Unvan:

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi '

Portfdy Yoneticilidi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesiiigi jornn:
Tarih: 28/01/2016 .
No: PYS / PY.36/752

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvam:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Higkin Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

Tarih: 24.07.2014
No: 23/762

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Global MD Portfoy Yinetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yesilce -Mah:Eski- Biiyiikdere Cad.Ne:65 K:1
Kagithane-Istanbul
www.globalmdportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212.244.55.66

Portfy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Regitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,
No:4 Sariyer 34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212.315.25.25

! “PY$ Tebligi'ne uyum cergevesinde, Kurucu'nun 20.07.2015 tarih ve 36/752 sayili PYS/PY yetki belgesi/leri iptal
edilerek, Kurucu’ya Kanun'un 40 ne1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 28/01/2016 tarih ve 36/752 sayily

PYS/PY yetki belgesi verilmistir




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu fiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptip Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Cigdem Gaye | Yonetim Global Menkul Degerler Yonetim Kurulu Uyesi | 26
BRAIDA Kurulu (2009 - 2016)
FERNANDEZ | Bagkam Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Yonelim
Kurulu Basgkani (2015 - Devam)
Muhsin Yonetim Deniz Finansal Kiralama A.§. Genel Midir - | 37
Gaktug Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi (2005 —-2011)
DEMIRAY Baskan Deniz Fakiéring A.S. Yonetim Kurulu
Vekili Uyesi( 2005 - 2011)
Pupa Gayrimenkul Kiralama ve Yonetim
Hizmetleri A.S. - Yonetim Kurulu Bagkam( 2009
~2011)
Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi (2012 - Devam)
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskan Vekili (2015 — “Devam) ,
Murat Nadir | Yonetim Egeli&Co Girisim Sermayesi Yatinm Ortakh | 25
Tansel Kurulu Uyesi | A.S. Proje Liderligi (2012-2016)
SARAC Egeli&Co Tarmm Girisim Sermayesi Yatinm
Ortaklizi A.S. Proje Liderligi (2013-2016)
Tirk Elektronik Para A.S. Yonetim Kurulu
Uyeligi, Is gelistirme ve yeni faaliyet alanlan
agma misyonlanimn ydnetimi (2016-Devam )
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi (2018 — Devam)
Baris Yonetim Global Menkul Degerler, Yatirim Uzmam ( 1999- | 22
SUBASAR | Kurulu Uyesi | 2011)
ve Genel | Global Menkul Degerler, Sube Miidiirii ( 2011-
Miidiir 2017)
Global MD Portfoy Yonetimi A.§. Yonetim
Kurulu Uyesi - Genel Miidiir (2017 - Devam)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Global MD Portféy Yonetimi A S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

2015-2017 Global Menkul
Mubhasebe Yetkilisi,
2017-Devam - Global MD Portféy Yonetimi A.S.

Degerler A.S.

Fon Midiirti

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptij Isler (Yal-Sirket-Girev) Tecriibesi
Abdulkadir | Fon Mudiiri | 2007-2015 Global Menkul Degerler A.S. Belge | 14
DOKUMACI Kayit Birim Yetkilisi,




1.5. Portfoy Yaneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatirun stratejisi dogrultusunda, fonun yatim yapabilecesi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatiime:r lehine ve yatimmer g¢ikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyliniin ySnetimi igin gdrevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.ir) ulagilmasi miimkiindtir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Birim
Fon hizmet birimi Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
i¢ kontrol sistemi Global MD Portfty Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Risk Yazilim Teknolojileri Ltd.Sti.(Risktiirk)
Teftis birimi Global MD Portfoy Yoénetimi A.S.
Global Menkul Degerler AS.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi Cns Bafumsiz Denetim A.S. tarafindan
yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictilzilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitillmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfty yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'’un yatinm stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamak
amaciyla, yurti¢i ve yurtdisi piyasalarda TL ve dovize endeksli sermaye piyasas: araglarina yatirim
yapabilir. Fon, yurticindeki ve yurtdisindaki gesitli sermaye piyasas: araclannda kisa ve uzun
pozisyon alarak ortalamanin altinda risk seviyesiyle ortalamanin iizerinde orta ve uzun vadeli getiri
elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon portfoyiiniin siirekli olarak en az % 51'i Borsa Istanbul’da islem goren hisse
senetlerinden olusacaktir. Fon portfoyiine TL cinsi varhklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatinm
Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar,
yerli/yabanci 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma araglan, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat
sertifikalan, ipotege dayali/ipotek teminatlh menkul kiymetler, gelir ortakhii senetleri, gelire
endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen p




sermaye piyasas: araclan, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler 8diing sertifikas:, fon katilma paylan,
borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlar, gayrimenkul
yatinm ortaklifn paylari, menkul kiymet yatinm ortaklig: paylar, repo, ters repo iglemleri, kira
sertifikalari, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para
piyasasi iglemleri, ile kurulca uygun goriilen diger yatinim araglarina yatirim yapilabilir.

Aynica fon portfSyiine yapilandinlms yatinm araglan, ikraz igtirak senetleri, varlifa dayal
menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler ve krediye bagli menkul kiymetler (Credit
Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon aynca Krediye Dayah Swap Sozlesmesi (CDS)
stzlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa digt kamu ve &zel sektér dis
borglanma araglarn dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon G20 iiyesi iilkelerde ihrac edilen kamu ve/veya tzel sektor bor¢lanma
araglanina, ortaklik paylanna, kira sertifikalarina, yatirim fonlarina, borsa yatinnm fonlarna,
gayrimenkul yatinm fonlarina, girisim sermayesi yatinm fonlanma, gayrimenkul yatinm ortaklign
paylanna, menkul kiymet yatinm ortaklig: paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara
dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir.

Fon, yaunmlannin as1l odafinda Tiirk aktifleri olmasina ragmen, miimkiin oldugu hallerde
kar amac¢h ya da riskten korunma amach, uluslararas: likiditeyi haiz ¢apraz déviz piyasasindaki
olanaklar1 da degerlendirecektir. Fon portféyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak iizere Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal
forward, swap, sakh tiirev, varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon stzlesmelen dahil
edilebilir. Fon, opsiyon stzlesmelerinde ahm ve satun yniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfty ve
islem simirlamalarina tabi degildir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: araclanna yatinm yapabilir, ancak fon portfGyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarimin degeri fon toplam degerinin azami %49°u
olabilir. Aynca, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasas: araclan fon toplam deZerinin azami %49°u olabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-KYD Mevduat TL Endeksi’dir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Teblifi uyannca, bu Teblig’de
belirlenen egik deger alt simrmna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfbye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortakhk paylar, 6zel sektér ve kamu borglanma araglan, altin ve diger
kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri), swap stzlesmeleri, sakh tiirev araglar, yapilandirilmis borglanma araclan,
varantlar ve sertifikalar dahil edilir.

2.7. Portftye borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), forward, repo. ters
repo ve swap stzlegmesi dahil edilebilir.

Borsa digi s6zlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars: taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmas:
zorunludur.




Aynca, borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), forward, sakh tiirev,
repo-ters repo ve swap sozlegmesi karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtic: genel bilgiler: Fon portfyiinde,
G20 iiyesi iilkelerde kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerin borsa ve
piyasalarinda iglem goren borglanma araglanina, ortaklik paylarna, kira sertifikalanina, yatinm
fonlanna, borsa yatinm fonlanna, gayrimenkul yatinm ortakhz fonlarina, menkul kiymet yatirim
ortakhigi fonlarina, alun ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasas: araclarina yer verilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyahmin veri daBitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde déniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sarilanyla, yurtdiginda borsa disindan fon poriféyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portftyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrac edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.5. numarah béliimiindeki esaslar dikkate alinir.

2.10. Portféye yalmzea G20, AB ve OECD iiyesi iilkelerde kurulu yabanc: fonlarn katilma
paylan dahil edilir.

2.11. Fon portféyiine yurticinde ve yurtdiginda ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatinim
araclan; fonun yatmm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi,
ithraggisimin ve/veya varsa yatirim araciun, yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olmas1 ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas: kosuluyla dahil edilebilir.

Turkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmmg yatinm araglar: i¢in borsada islem gdrme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanms olmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatrmeilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclann, ortakhk

paylanmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz




kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayal varliklanin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varhiklarin deZerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacag zarar
olasihigim ifade etmektedir.
¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacaf zarar olasihifin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altn ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinimu ile baglangic yatirimimin ifizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirac
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas:1 sonucu
fonun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylannin satildifn dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggx Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihrageisimn yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari deBeri ile sozlesmenin dayanak varhi
. olan finansal enstriimanin aldifi deger arasindaki fiyat farkhhg degisimini ifade etmektedir.
Sﬁzlesnj_ede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu




arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olmaktadr.
Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sbzlesme vadesi boyunca gosterecefi defisim riski ifade
edilmektedir

11) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
leminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) islemin Sonu¢landirilamamas: Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle édeme ve takas
sistemlerindeki bozulmamn, durmamm, ¢ékmenin yaratug risktir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varh@mn fiyatndaki bir birim
defismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldufu varhfm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandifn varh@mn fiyat dalgalamrhfindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degigimdir. Theta; Risk &lgiimlerinde bilyilk 6nem tastyan zaman
faktdriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatiun vadeye gore degisiminin 8lgiistidiir. Rho:
Faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6lgiistidiir.

14) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmas:
veya raporlanmasinda yanhshk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler
olusmasindan kaynaklanan risktir.

15) Kaldwrag Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum simin agmasi
veya limit igerisinde yiitksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif degerinde
olas1 kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmekitedir.

16) A¢iZa Satig Riski: Fon Portf6yil igerisinden agia satim yapilacak olan ilgili finansal
enstrimanlarda piyasa likiditesinin daralmas: dolayisi ile diing karsihg ve/veya dogrudan aciga
satim imkanlanmn azalmasi durumunu ifade etmektedir.

17) Yapilandinlmiy  Yatinm/Borg¢lanma  Araclam Riskleri:  Yapilandinlmis
Yatinm/Borglanma Araglarimn degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yamnda dayanak
varhifimin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmig Yatinm/Bor¢lanma Araglaninin dayanak
varhklar1 Uzerine olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatinmer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performans oranuli olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarimn giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatlannda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglanmin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araclarla birlikte Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Kars1 taraf riski, ihraggr kurumun Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimlillikleri yerine getirmemesi riskini ifade eder.
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18) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon porifoyiinde bulunan altin ve diger
kaymetli madenler ile bunlara dayal sermaye piyasasi araglaninin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasihgim ifade etmektedir.

19) Diger Riskler : Fon’a yatinm yapan yatmmeilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum scbebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portféyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yinde defisim gosterebilir. Yatrim
yapilan tim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirnmlan sermaye kaybi riski tasir. Kaldirach
islemler risklerin 6nemli 6l¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngériilen ¢esitli menkul
kiymetlere ve diger araglara yatinm yapilmasi dnemli ekonomik riskler igerir. Fon yatiim
stratejisinin sz konusu yatmmu elinde bulundurmamin tasidii zarar riskine karsi koruma
saglamas1 beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacaf ya da Fonun
hedeflenen kazanca ulagilacag konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirum stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portftyiiniin maruz kaldig piyasa riski, glinliik olarak riske maruz deger
(RMD) yontemiyle &lgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa
kosullani altnda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilece3i en yilksek zaran belirli bir
giiven arahginda ifade eden degerdir.

RMD ydnleminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven aralifinda, 1 giinliik elde
tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i3 giiniinii kapsayacak
sekilde gbzlem siiresi belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kogullarimin varhig halinde gézlem siiresi
kisalulabilir. RMD hesaplamalanna fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Tiirev araclardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinir.

Karsi Taraf Riski: Fonda firmalann ihra¢ ettikleri borglanma araglarina yatnm
yapilabildiginden kredi riski dofmaktadir. Kredi riskinin olg¢limiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada
nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Bor¢lanma
araglarim ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karlihg1, bor¢luluk orani, 6z sermaye
biiyiikligii, sekidriindeki Pazar pay: gibi 6lgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin
kurumsal y&netisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ydnetim
gibi olciilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

Bunun diginda Fon tezgahiistii piyasalar aracihifiyla tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinde
iglem yapabileceginden kars: taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag¢ ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract
kurum)olmas: zorunludur. Ayrnica karsi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluglannin derecelendirme sistemine gore yatiim yapilabilir seviyede
oldugu kontrol edilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama iglem hacimleri, piyasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayisi, fon portfyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar: ve agirhiklan kullanilarak
hesaplanir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan drasinda kullanilan




sistemlerin yetersizlifi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira doZal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatali islemlere ait
veri tabam tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzual riskine konu olmamas: bakimndan yaurim kisitlarimin ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatinm Ilkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolil ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Aynca Fon’un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanr.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiline riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islernlerden;
pay senedi, doviz’kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varhiklara ve/veya iglemlere dayali titvev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandinlmig yatirim araclari, forward, ileri
valérlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lg¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢cercevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullanilacakuir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %3500°diir.

3.6. Fon portféyiine alnan yapilandinlmig yatinm araglarimn sakli tiirev arag niteligi
tasiyip tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendimmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracimn sakh tiirev arag
nitelifinde olmas: halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklann Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya siz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhig Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’'mn malvarhiindan ayndir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikicki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg: Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu . kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konul
iflas masasina dahil edilemez.
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4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kawitlarin
tutulmasi, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar hesabma katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigli hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hitkiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c¢) Mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hitkiimlerine aykim olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici'nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon™un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanilmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiizligl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varhk alim satimlanmn, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasama
uframayacak sckilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kawit diizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portf6y saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilitkklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle doZan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veva Portfoy Saklayicisina dava agma hakka sakhdir.

b) Portfy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilitkklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel c¢ikar ¢atismalanimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi cikar
catismalarmin tammlanmasim, onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yuktmludir.
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4.10. Kurucu'nun figiincii kisilere olan borglan ve yilkiimliilikleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Porifoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Poriféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle doZan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimliidiir. Kanlma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk
sakhdir.

4.13. Portioy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic1 hitkkiimlere yer verilemez.

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portf6y Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katlma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler. ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varhiklann ilgili oldugu pazann, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek $nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degierleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapihr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
kailma paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satim
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylinde bulunacak kiymetlere iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen deZerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portféye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin deferlemesinde giincel
fiyat kullamlir.

Portféyde bulundugu dénemde:
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- Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan ahnan fiyat kotasyonudur.

- Forward stzlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan ahinan fiyat kotasyonudur.

- Swap iglemlerinde giincel fiyat karg: tarafian alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde:

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@ durumlarda;

Opsiyonlar i¢in veri saglayici veya fiyal temin edilebilecek difer kurumlar/kuruluglar
tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda "implied" aksi halde
"historical") degerleri kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan difer yBntemlerle
hesaplama yapilacakur. Hesaplama i¢in déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan
kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu
varsayum ile hesaplanan alig (bid) ve satig (ask) fiyat: kullanilacaktir.

Forward stzlesmeler igin giincel fiyat dayanak varhigmn spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattr, Spot fiyat olarak; dayanak varlifin déviz olmasi durumunda, degerleme gtinii T.C.
Merkez Bankasi doviz kur degeri, Borsa Istanbul A.S. pay endeksleri igin, ilgili endeksin
degerleme giinii itibariyle en giincel 2°nci seans kapams degeri, hisse senetleri icin, dederleme
giinii itibariyle ilgili hisse senedinin en giincel 2’nci seans kapams degeri, DIBS igin ise,
degerleme giinii itibariyle en giincel giinlitk agirhkl ortalama fiyat kullamlacaktr. Bulunan spot
degerler, deferleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayma tekabiil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile (dayanak varh@in déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakuir. Farkli dayanak
varhiklanmn kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir.
Tezgahiistii forward islemlerinin degerlemesine ilisgkin Risk Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat
kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Swap sdzlesmeleri i¢in nitelik agisindan pek ¢ok farkhi form altinda yapilabileceginden,
genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz. déviz kurlan ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlgiide belgelendirilecektir. Degerleme
acisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri ile bulunan fiyat degerlemede
kullamlir.

2) Yapilandirilmig Yatinnm/Borg¢lanma Araci Degerleme Esaslan

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarimin
seciminde genel olarak borsada islem goérme sarti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihra¢ edilmis
yapilandinlmig yatimm/borglanma araglarni igin fiyatimn veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sarl aranmayabilir.

Yapilandinlmis borglanma araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamhr.
Igili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmcilara sats fiyati)) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagihim kanallan
aracihfiiyla fiyat ilan edilen yapilandinlmig yatiim araglan ig¢in degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

Kredi temerriidiine dayal borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma aracglan igin
borsada iglem gdrme sarti aramr. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitrm kanallan araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

3) Yurt Disinda Kurulmus Yatirnm Fonlarina Iliskin Esaslar

Yurt diginda kurulmug borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan ve girisim
sermayesi fonlan/yatmm ortakhklan dahil olmak iizere tiim yabanci yatiim fonu katilma
paylarinda ilgili fonun izahnamesinde belirtilen fon fiyati agiklama esaslari ¢ergevesinde agiklanan
son fiyat degerlemede kullamir.
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4) Yurt Disinda Thra¢ Edilen Kamu ve Ozel Sektir Bor¢lanma Araglari ve Yabana
Borc¢lanma Araglan igin Degerleme Esaslan

Borsa dismmdan fon portfoyiine dahil edilen yabanci borglanma araglari, eurobond ve
yabanc: kira sertifikalarinin deferlemesinde; Bloomberg veri dafitim ekranlanindan TSI 16:30 —
17:00 arah@indaki ahg fiyat ile satig fiyatinin ortalamas: elde edildikten sonra (temiz fiyat), fon
fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullamhr. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son
islem giniine ait kapams fiyah (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi
durumunda ise deferlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dneeki giiniin kirli fiyatimmn ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5) Ileri Valorlii Tahvil Bono ve Altin Islemleri:
Fon portf6yiine “yatinm™ ve/veya “riskten korunma™ amaciyla ileri valérlii tahvil bono ve

altin alim islemleri dahil edilebilir.

ileri Valsriii Tahvil-Bono Islemlerine Iliskin Degerleme Esaslar:

a) Tleri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIiBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Ileri valorli DIBS ahm ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valar tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorli sézlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplamrken
islem als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valtrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ahs iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecekdtir.
Bu sekilde aghi@1 pozisyonu ters islemle kapatms olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) Tleri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir: Islemin
Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)*(vkg/365)

Vade Sonu DeZer: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa dederleme gitniinde BIAS ta aym giin valérlii
gerceklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorli iglemlerin agirhikli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir. Ileri Valorlii Alun Islemlerinin Degerleme Esaslari: Ileri valérlii
altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliikk biiltenindeki fiyat baz alimir. Fiyat
bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile degerleme yapilir. Bu
sekilde fon portfSyilne birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan
islemlerin agirhkh ortalama fiyat: ile yapihr. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde
valor tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valér tarihinden daha yakin valérdeki
biilten verilerine bakilarak, iglemin valdr tarihine en yalkin fiyat baz aliarak degerleme yapilir.

Tleri Valérlii Altn islemlerinin Degerleme Esaslar:

Ileri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz aliur. Fiyat bulunmadif: takdirde, T+1 giiniinde iglem yapilan giinkii islem fiyati ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin agirhkl ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem
yapilmas: halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valor tarihinden daha
yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir.
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6) Borsa dis1 repo ve ters-repo sozlesmelerine iliskin deferleme

Borsa digi repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo ve ters repo
stizlesmeleri vade sonuna kadar igleme ail i¢ verim oram ile deZerlenir.

5.6. Borsa dis1 tiirev arag stzlesmeleri:

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip
icermedifi ve sOzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karst taraftan alinan fiyat
kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gormiis yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deZerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullamlan teorik fiyat hesaplama
yontemlerine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Fiyat Dogrulama:

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
lyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alman
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazih ve
gerekeeli karan ile alinan son fiyat tizerinden iglem gerceklestirilir.

PortfSye borsa dig: tiirev arag ve swap sozlesmelerinin dahil edilmesi durumunda Teblig’in

19. maddesinin 3’tincii ve 4%iincii fikras1 geredi sozlesmelerin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi esaslan uygulamr.
Fon portfyiine borsa disindan dahil edilen tilrev araglanin adil fiyat degerlemesi igerdiginin
kontrolii ve teorik fiyat hesaplanmasina iligkin esaslar 5.5 maddesinde belirtilmigtir.

Sozlesmelerde karsi taraflann Teblig’in 32°inci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi smurlamasi uygulanacaktir. Buna gore derecelendirme notunun arandig
durumlarda derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslan tarafindan yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmas: zorunludur.

Yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlemesinde;

a) Tirkiye’'de yerlegik kuruluslar igin ulusal derecelendirme notlarimin esas alinmasi,

b) Yurt disinda yerlesik kuruluslar i¢in ihraggi notlarinin (issuer rating), tilkemizde kurulu
derecelendirme kuruluglarinin ise buna denk derecelendirme notlarinin, fonun ya da taraf olunan
sozlesmenin vadesine uygun olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasi, derecelendirmeyi
yapan kurulusun notlama siteminde bu not bazinda vade aynmu yapilmaksizin tek bir notun
bulunmasi durumunda bu notun esas alinmas,

¢) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gére
yatinm yapilabilir seviyenin en alt simirlannda olan kuruluslar i¢in notun gérilnfimiiniin en az
duragin olmasi sartinin aranmas,

d) Giincel derecelendirme notunun esas alinmasa,

€) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmas: halinde yeni derecelendirme notunun ilgili
fon i¢in degisikligi miiteakip iki is giinii i¢inde KAP’ta ilan edilmesi gerekir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

-Fon.satis baglangi¢ tarithinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Taklp eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmn say1sina
boliinmesiyle elde edilir.
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6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmailann BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar wverdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat]13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alin talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanur.

Global Menkul Degerler A.§. tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar icin ahm
talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayis1 olarak
verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina azami %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynca katlma payr bedellerini iglem giinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj dugiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayist Global Menkul Degerler A.§.’de eslestirilir. Nihai katilma payr adedi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil edilen tutara e defer adedin iistiinde verilen katilma pay:
alim talimatlar iptal edilir.

Ahm talimatimn kargilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatmmeilarin BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlani talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mmn agik oldugiu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST® Pay Piyasasi'min kapali oldufu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

~Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
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talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tiglincii iglem giiniinde yatinmeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alim ve satmu kurucunun yam sira Global Menkul Degerler A.S.
aracithfiyla da yapilir. Kurucu ile alim satima aracilik s6zlesmesi imzalanus olan kurumlarn
unvani ve iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri

Global Menkul Degerler A.S. Yegilce Mah Eski Buyukdere Cad.No:65 K:1
34418 Kagithane / Istanbul
Tel: 0212.244 55.66 Fax: 0212.244.55.67

6.6. Giris Cikiy Komisyonlar:: Fon Paylanna herhangi bir giris veya cikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplar: Fona ait farkhi Pay Gruplan bulunmamaktadur.

VI.. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh#mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii ficretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfty ydnetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak iiger ayhk donemlerin son i giiniinde fonun toplam deeri
fizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalart nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Thizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,
16) Kurulca uygun gorillecek dier harcamalar.
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik %0,006849 'inden (yiiz binde alt: virgiil sekiz yiiz
kirk dokuz) [yilik yaklagik % 2,50 (yiizde iki virgiil elli)] olugan bir yonetim ilcreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
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sbzlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslanna gére kurucuya ve dafiticiya fondan
odenecekdtir.

Fon toplam degeri arttik¢a fon yonetim ticreti asagidaki gibi olacaktur.

Fon Toplam Degeri Yilhk FYU
0 - 10.000.000 2,50%
10.000.001 - 20.000.000 1,50%
20.000.001 ve iizeri 1,00%

7.1.2. Fon Portfvyiindeki Varhklarmm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyilinde yer alan varlhiklann alim satumna Global Menkul Degerler A.S. (Sabit
Getirili Menkul Kiymetler ve Kiymetli Madenler, Pay Senetleri, Vadeli Islemler, Varant, TPP,
Repo-Ters Repo) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu ve Varant : %0,08 (on binde sekiz)+BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,003(yiizbinde iig)+BSMV

3) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerde; Endeks Kontratlar
ve Doviz Kontratlan i¢in sbzlesme tutan fizerinden %0,02 (on binde iki) + BSMV

4) Ters Repo (Geceelik) islem komisyonu: %0,002 (yiiz binde iki}+BSMV

5) Takasbank Para Piyasasi : %0,002 (yiiz binde iki)+BSMV

Yurtdis: sermaye piyasas: araglan icin iglem yapilan iilke ve araci kuruma gére belirlenen
tarifeler uygulamr.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik deferi tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve odenecek
Kurul Ucreti Fon portfoylinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlann katilma pay: ihra¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tilm giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilamr.

7.1.5. Karsillk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@indan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katlma paylarmin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

| Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilizgi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm
fonlaninin portfdy isletmecilifinden dofan kazancglari kurumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oraninda gelir

vergisi tevfikatina tabidir.
8.2. Katilma Payi1 Satin Alanlanin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmin katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
orammnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1
kazanclani elde etmek ve bunlara baghh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr.!']

Siirekli olarak portféyiiniin en az % 51°1 BIST te iglem goren paylardan olugan yatinm
fonlanimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katlma paylanmn elden ¢ikanlmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarnca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@i olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasimin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayaljgk o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

M Ayrintil bilgi igin bkz. www.gib.sov.tr
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9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denctiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliigtiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibariyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin i¢cinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giinliniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, bagimsz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portfoy dagihm raporlan), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine ilisgkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.ore.dr) ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya aciklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica séz konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinil icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatnmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmecilanin yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve ®nceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1, II, TIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname
degisiklikleri yiirlirliie giris tarihinden en az 30 giin 6nce katlma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayl aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti i giinii iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme) tammina ve satisin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag: hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfiye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim
aracimin genel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir .

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiline dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinil iginde szlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kar$1
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 8ng&riilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarimi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etinesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilann yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem girenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg,, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yaplabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul®un uygun goriigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras: i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr ahm satimu yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diZer sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun goriillecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul*a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiwrk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire icin fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettil dagitim soz konusu degildir.

~11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alum satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinme bilgi formunun KAP’ta yaymmm takiben
formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmc bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargihg: yatnmeilardan toplanan para, takip eden is giinil
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

__Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz
¢ercevesinde onaylariz.

....... f04/2022
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. adna yetkili

Bans SUBASAR igdem Gaye BRAIDA FERNANDEZ

Genel Miidiir Yonetim Kurulu Bagkam
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