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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenn II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyi igletmek amaciyla kurulan, katilma

paylar Semsiye Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlig:dir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvamu:

Inveo Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Inveo Portfoy Yionetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayieis1 Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Inveo Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 25/06/20153

No: PYS/PY.27/640

Portfoy Saklayrcist’nin

Unvani:

Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin  Kurul Karar Tarihi ve

Numarasi

Tarih: 17/47/2014
No: 12233903.399-647 7497

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Inveo Portfoy Yénetimi A. 5. nint

Merkez adresi ve internet sitesi:

Altavcesme Mahallesi ‘
Maltepe Apt. No:21/45 Maltepe/Istanbul
www.inveoportfov.com

Camh Sk. Ofis Park

Telefon numarasi:

0216 453 00 00

Portfiy Saklayicisi Denizbank A.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe / Istanbul
www.denizbank.com

--------

0212 348 20 0C

Teleforrnumarasi:




1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu Gyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y 1-Sirket-Girev) Tecriibesi
Onder Yénetim 2021-Devam Inveo Yatiim Holding A.S. Finansal | 26 Yil
HALISDEMIR | Kurulu Hizmetler Grubu Bagkam ve Danigma Kurulu Uyesi
Bagkam 2020-Devam Yelen-Gelibolu Enetji Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
2019-Devam Assos Eko Turizm A.S. Yonetim
Kurulu Bagkam
Hasan Halim Ydnetim 2021-Devam Inveo Porttdy Yénetimi A.S. Yénetim | 32 Yl
CUN Kurulu Bagkan | Kurulu Baskan Vekili
Vekili 2020-2021 Inveo Portfdy Yénetimi A.S. Yonetim
Kurulu Bagkam
Halit Haydar Yonetim 2021-Devam Aksa Enerji A.§. Bagimsiz Yénetim | 34 yil
YILDIZ Kurulu Uyesi | Kurulu Uyesi
2021-Devam Finovatif A.S Yénetim Kurulu Baskan
Yardimcisi
Serdar Yonetim 2010-Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim | 25 Yil
GURSOY Kurulu Uyesi | Kurulu Uyesi
[smail Barg Yonetim 2018-Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim | 31 Yil
OZISTEK Kurulu Uyesi | Kuruha Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturuimus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

] Adh Soyady Girevi Som 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Go rev) Tecrﬁbesﬂ
: Serpil ASLAN | Fon Miidiiri Agustos 2020-Devam Denizbank A.$. Fon Hizmet | 12 Yil '
BEKTAS Bolum Midiirit

Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portféy Yonetimi |

A.S. Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfdy Yonetimi
Yonetmen

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirrm yapabilecepi
varlikiar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatrimer lehine ve yatimmer gikarim gbzetecek sekilde PYS
Tebligi dizenlemeleri, portfsy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

- Fon portfdyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yfinet:lcﬂ_e_rln};’fﬂfiskm bilgilere

KAPta yer alan siizeklisbilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) utasiim_&isi pair:

£




1.6. Kuarucu Biinyesin'de Olusturulan veya Ihsaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Qlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Inveo Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Teftig birimi Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi [nveo Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinm bagimsiz denetimi Arkan Engin Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katulma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar (izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiztige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
- {izere disaridan hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de ver alan siurlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli vatirnmeilara tahsisli satilacak
serbest fon statiisiindedir.

Fonun yatiim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem gbren ortaklik paylannda, ortaklik
paylarina ait riighan haklariniarda, varantlarda ve Borsa Istanbul’da islem géren tiirev firtinlerde
giin 1¢i fivat uwyusmazhklan ve istatistiksel arbitraj firsatlarim algoritma destekli sistemlerle
kapitalize ederek sermaye kazanci saglamak ve portfoy deferini artirmaktir. Bu stiregte fon, olusan
pozisyon risklerini uygun gordiigii viksek korelasyoniu yurt i¢i ve yurt digi finansal iirlinler
yvardimiyla hedge etmeyl amaglamaktadir. Bu iirtinler yurt i¢i pay, spot/forward/swap déviz, pay
vadeli, endeks vadeli, déviz vadell olabilecegi gibi, yurt disinda spot/forward/swap déviz tirtinleri
olabilir.

Fon portféyiine alinacak finansal varhklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir. Fon portfdyliniin yonetiminde ve yatirom yapilacak sermaye pivasasi araglarmin
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler dikkate alinarak Teblig’in 6.
maddesinde tanimlanan fon tirlerinden Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portfsy
olu$turu]maSI esas alinue, Fon, Teblig’in 25. maddesinde ver alan serbest foniara dair esaslara
uyacaktlr

Fon alt.m e d].,ger kiymetli madenler ile bu madeniere dayah olcuak 11;1’a9 ;t}adllen sermaye
plyasas1 aragianna Qa yatmm vapabilir. :

-
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Yabanct yvatrum araglann fon portféyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon
portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye pivasast araglant (Turkiye'de kurulan ve
unvaninda “Yabanet” ibaresi gegen yatirim fonlart da dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlas
olamaz. Fon portidyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihragetlarin déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglart (Tirkiye'de kurulan ve unvaninda “D&viz” ibaresi gegen yatmm
fonlar1 da dahil) da fon toplam degerinin %80'1 ve fazlasi olamaz. Fon, yabanei paraya ve sermaye
piyasas1 araglarina yapilabilecek yatirimiar sebebiyle kur riski igerebilir,

Ayrica fonda doviz cinsinden yatiim araglarn ve iglemler olarak; Tiirk Devleti, il dzel
idareleri, Kamu Ortaklign Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar
tarafindan yurt diginda jhrag edilen Eurobond’lara, sukuk thraglarina, Tirkive’de ihrag edilen
déviz cinsinden / dovize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirtk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya
yurt iginde ihrag ettifi Eurobond’lar ve sukuklar dahil ddviz cinsi borglanma araglarina, gelismis
ve gelismekte olan filkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (Eurebond, Hazine/Devlet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan
{ilkelerdeki girketlerin paylarr ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis
ve gelismekte olan ilkelerin yatinm fonlarina (yabanc: fonlar), emtiaya dayah tiirev iiriinlere
yatirm yapabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, stzil gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya
bu varliklar tizerinden olugturulan endeksiere yUnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara,
yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus yatim ve serbest yatinm fonlart paylarma yer
verebilecektir.

Ayrica, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve stireklilik arz etmeyecek
sekilde portfoyiin bir kisminn ve kaldirag kullamlarak alinan pozisyonlardan yaratilan nakitlerin;
kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarinda, yatinm fonlaninda, ters repo iglemlerinde ve mevduatta
degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir. Bunlarm yam sira; ortaklik paylar, kamu ve 6zel
sektdér borglanma araglarinda &dilng almak ve agifa satmak suretiyle her birinde ayr ayn
belirlenen kaldirag bityikiiigii tutarinda agik pozisyon yaratilabilir.

2.4, VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirtm Kuruluglarin
Notlanduma ve Siralama Faaliyetlerine Tligkin Esaslar Hakkinda Teblig’in 8. maddesi’ne
istinaden, fonun yatirim stratejisi piyasa gartlarina gore degisim gdsterecek olmast ve ¢oklu varlhik
gruplarina yatiim yapacak olmasindan dolayr fon, performans olgiitit olarak egik deger
belirlemigtir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylhk Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1,05 olarak
belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi'nde belirlenen esik deger alt
siirina iligkin esaslar uygulanmaz,

2.6. Portféye riskten korunmak ve/veya yatirrm amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortaklik paylart ve sermaye piyasas: araglan lizerinden diizenlenmis opsiyon
sOzlesmeleri, forward, yapilandinlmis yatirm araglari, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere
dayalt opsiyon islemieri dédhil edilebilir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitin islemier
nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutar: fon toplam degerinin %1000°ini asamaz.

=27, Portfove borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev arag ve swap
sozle;;me]en kullamlarak fon toplam deferinin en fazla %600°{ine kadar p! i3 bn yaratllablhr
Borsa d1$1nda taraf olunan repo-ters repo sozlesme]erlmn herhang1 b' i




BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen
ortalama faiz oram baz alinarak yaptlir. Ilgili vadede BIST te islem geg¢memis olmasi ya da o
andaki piyasa kogullarinun ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamas: durumunda
en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinir ve bu tekliflere iliskin belgelerin kurucu tarafindan
saklanmast saglanir. Bu teklifler iglemlerin dogru, luzhi ve sorunsuz yapimasi ile kars: tarafla
iletisim, ¢aligma kolaylif hususlarm da goz niine alinarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve
istem gergeklestirilir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirum stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dihil edilir.
Sozlegmelerin karg1 taraflarinin yatirim yapulabilic derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir 1ligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, tilrev arag ve swap sézlesmelerinde karsi
tarafimin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degierlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindr.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanutici genel bilgiler:

Yabanc para ve sermaye piyasas: araglart Yatinm Fonlarina Tliskin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portf6ytine dahil edilebilir.

Fon, OECD iilkelerinin kamu ve §zel sektor borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araclar), ortaklik paylan ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalaria (ADR-GDR), yatinum fonu katilma paylarina (yabanci borsa yatinm
fonu katilma paylar) ve emtiaya dayal: tiirev iiriinlere yatirim yapabilecektir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donistiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmast sartlariyla, yurt diginda borsa disindan  yatinm
araglarimin/borglanma araglarinin fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portftytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglar ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Fon portfoyline yapilandinlmms yatmm araglart d&hil edilebilecek olup,
yaptlandinimis yatinm araglarinun; Fon’un yatirim siratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
Borsa’da islem g@rmesi, tabi oldufiu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus
nezdinde saklanmasi, ibraggisiin ve/veya varsa yatnm aracmm, Fon Tebligi’nin 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin ~Yénetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinds ‘Flnansal
Raporlama Tebhgl diizenlemeleri g¢ergevesinde gergege uygun degen uchmdeﬂ nakde
donhgturuleblhr mtehkte likiditeye sahip olmasi gereklidir. e
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Turkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmus yatinm araglarna iligkin olarak ise ihrag
belgesinin kurulca onaylanmis olmasi, fiyatin veri dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde doniigtiirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zorunludur.

Yapilandirtlmig yatiim araglarinin dayanak varliklan, 6zel sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortakltk paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan
yaptlandinlmig yatiim araglari da portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandinlmis yatiim
araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve
yatirim yapilan dayanak varligm riski dogrultusunda getiri sunabilmekitedir.

2.11. Portfoye yalmizea ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Irlanda Cumburiyeti, Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Liksemburg, Norveg,
[spanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misw, $ili, Endonezya, Israil, Géiney Kore, Isvee, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela ve Vietnam’da ihrag edilmis
yabanci yatinim fonu katilma paylar déahil edilebilir.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUM{

Yatirimalar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: distislere bagli olarak yatuwimlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatmmeilar géz dniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maraz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarmn, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payr fiyatlart ve dviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin {(borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacags zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir,

-‘-"'.2) Kar§1 “Faraf Riski: Ka:rgl tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini verine
;Detlrmek 1steme;meSI ve/veya yerine getirememesi veya takas 1slemler1nde ortaya Qlk&n saksakliklar
s@nucunda oc%ememn yapﬂamamam riskini ifade etmektedir. N
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3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev ara¢ {vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirim ile baglangig yatiriminmin iizerinde pozisyon
altnmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastlig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kuilamilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal: va da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenier de clabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanom sauldign donemden sonra mevzustta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihragersimn yiikiimliitiiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatinm Araglarr Riski: Yapilandinlms yatirim araglarina yapilan
yatnmin beklenmedik ve olagan dig1 gelismelerin yasanmas: durumunda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yaplandinlmig yaturim  araglanmin  dayanak
varliklan lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde,
yatirrmel vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmiarinin degeri
baslangi¢ degerinin altina diisebilir.

11) Agiga Sanis Riski: Fon portfSyii igerisinden ag¢iga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmast sebebiyle 6ding karsilifs ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarmin
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

12) Kiymetli Maden Riski: Fon portfyline kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayall sermaye piyasasi araglan déhil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlaninda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasithgim ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi balinde piyasaya gore degerleme deperinin
beklene ' .mrev pozlsyon degerini kargilamamasz riskidir.




degisimleri yaganabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermekiedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldufu varhgin fiyatindaki degigimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
blemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olugturdugu defiisimdir. Theta; risk olgiimlerinde bilyiik dnem tagiyan zaman faktorini
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatiun vadeye gére degisiminin Slgtisiidiir,. Rho ise faiz
oranlarmdaki yilizdesel defisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin oleiistidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatimn aldifn defer arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat bitbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portftyit igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmoektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullapilan yéntemier sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirum yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon
portfdytiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk
dlgiim mekanizmasi olarak segmis ve risk yOnetim sistemini de bu &lgiim modelini esas alarak
olusturmustar. RMD, belirli giiven arahfinda ve 6lgim siiresi icinde bir fon portfoyiinin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir.

RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %699 gliven aralifinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en az 1
yillik (250 is glinit) gozlem siiresi kullamlarak hesaplanir. Piyasa riskinin &l¢iimiinde kullamlan
“Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfyy degerinin normal piyasa kosullarr altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gitven aralifinda ifade eden
degerdir.

Likidite Riski: Risk Yonetim Birimi tarafindan giinlik olarak takip edilir ve ayhk yapilan
raporlamalarda Yénetim Kurulu’na sunulur. Fondaki varliklarn, ikineil piyasalardaki likiditesini
takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligan son 20 giinliik ortatama giinltk
islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonunun, giinliik iglem hacminin %20°sini olusturmusg
olsaydi, kag giinde likide edecegi sorularak slgiiliir. Giinliik islem hacmi yiizdesini degistirmek
suretiyle hassasiyet analizi yapalir.

Karg) Taraf Riski: Kars: taraf riski, yapilan yatinmlarda, yatinm yaplan iilke hazineleri
de déhil olmak tizere, karsihfinda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger taahhiitlerde
bulunulmasi, varhklarin &diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle,
varliklarin geri almmasinda ortaya ¢ikan karst tarafin yiikimliliklerini yerine getirememe
niskierini ifade eder. Bu riski azaltmak igin, sirket ici yatiim komitesi olusturubmus ve borglanma
senetleri - fona dahil edilmesi dugtiniilen girketlerin, Ozsermaye yeterlilikleri, borg/Gzermaye
orantari,”derecelendirme kuruluglarindan gelen raporlari, karliligx gibi nicel unsyrlarin yamnda,
sirket i"(;i__,ku:umsglléis__ma, seffaflik vb. konularinin da degerlendiritmesi ile yatmI}r'l’(al:afn verilir.
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Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi tirtinler igin bagli bulunduklari finansal endekse
gore pozitif va da negatif deger alabilir. Forward ve swap iiriinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinlilk olarak elde edilen kar zarar rakamlarmmn toplamidir (karlar pozitif zararlar ise
negatif olarak ele ahnir).

Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte
ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci ile kullanlan karsilastirma Olgiitii getirisinden
farklilagabilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerin i¢erdigi riskleri ile bu iglemlerin risk profiline
olasi etkileri Risk Ydnetim Birimi tarafindan dozenli olarak izlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kuram igi
etkenlerin yam sira dogal adetler, rekabet kosullari, politik rejim defisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir,

Operasyonel risklerin 8lglilmesi ve Onlenmesine iliskin olarak, Kurucu nczdindeki ve
disardan alinan hizmetler kapsamindaki faaliyetlere iliskin siireglerin etkin bir i¢ denetim sisterni
ile izlenmesi, uygun planlamalarin yapilmasi ve igsel kontrollerin artirilmasi amaciyla gerekli
tekimk alt yapt ve birimler arast iletisim entegrasyonlart saglanmastir. Sirket faaliyetleri
kapsaminda karsilasilabilecek aksamalarin Oniine gegmek ve olugabilecek zararlan Snlemek icin,
prosediirlerin ve is akiglarinin takibini saglamak amaciyla sirket i¢i bir i¢ kontrol mekanizmasi
olusturulmugtur. Bilgi iglem sistemlerinin gergek zamanl backuplanmas: saglanmistir.

Yapilandinlms Yatirnm Araer Riski: Yapdanduiloms yatinm  araglarina  yatirim
yapilmas: halinde karg1 taraf riski de meveuttur., Yatirinel, yapilandirilmis yatinm araclarina
iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgiisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandiriloug yatinm araglarinda yatimmeilar ihragoimn 6deme riskini de almaktadir, Odeme
riski ile thragel kurumun yapilandirilmis yatirim araglarindan kaynaklanan yitkéimliiliklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karga taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihrageinin ve/veya varsa yatiim aracimin yatiam yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmas1 kosulu aranmaktadir. Olagan disi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyvasa
kosullarida ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandinimis yatirim araglari icin &nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapicihifi olmadig durumlarda yapulandulmig yatirim araglanmn likidite
riski iist seviyedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; tiicev araglar (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmelert), sakli tiirev arag, swap stzlesmelerl, borsada islem géren varantlar, sertifikalar, ileri
valorltl tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil edilecektir. Portféye riskten korunma ve/veya
yatirim amaciyla fonun tliriine ve yatim stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan
islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: bulunmaktadar.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin OSlgiimiinde Rehber’de belirfenen
gsaslar ¢er¢evesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamilacaktir, Fonun mutlak riske
maruz deger limiti bulunmamaktadir.

pozisyonla]:lh m;ltlak degerlerinin toplamnaSI (sum of notionals) suretiyle ;ﬂé§ﬂ,&n toplam
pomsvom,m fon toplarﬂ degerine oramna “kaldira¢” denir. Fonun kaldira¢ 11m1t1 "/pﬂ‘[ 000’ d1r

11




3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarma 1liskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uvgulamy.

3.7. Fon portfoytine alinan yapilandmlmis yatmim araglannin sakli tiirev arag niteligi
tagtyip tagimadii Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaplandinlmis yatirnm aracimn sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk Siglimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanyr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfdylnde yer alan ve sakiamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2, Portféy Saklayicist’min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermayc piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde 1lgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yiktmliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarhfindan ayridir,
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicis;; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayrtlarn
tutulmasi, difer varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getiriimesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtliziigh hiiktimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtlizigi,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degetleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtliziiii, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimierine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d} Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hitkimlerine uygun olarak
kultandmasim,

¢} Fon'un varlik alim satimlarmmn, portfoy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiziigt,
izahname hiiktimlerine uygunlugunu

saflamakla ylkitmliidiir.

4.5. Portfy saklayicisy,

a) .Fona ait’ varlklann ayrt ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar. P

- b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarm hare,l(etle ini fon
bazmda duzenh olarak tak1p eder. SR Ve e




¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktiflertyle iliskilendiremez.

4.6. a) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kuruluy, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiéimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimbiidir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimlilgklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahipletine kars:
sorumiudur.

4.7. Porttéy saklaywcisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aymstiilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarnin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemivorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimetlarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay: alm satimma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her gin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakligx ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiirlitirken karsilagabilecegi cikar
attgmalarimn tammlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikmliidiir.

4.10. Kurucu’nun tiglincil kisilere olan borglar1 ve yilkiimliiliikleri ile Fon’un ayni iigiincii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yiikiimhiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdii zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Porttdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimletinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidtir. Katima pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava acma hakki
saklidur.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytktmliltklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicismnin Kanun ve Saklama Tebligi
hukumlerl Ile behrlemmg; olan sorum]uluklarinm kapsamim daraltici hitkkiimlere ver venlem&z
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5.1. "Fon Portfoy Degen”, portfoydeki varhklarin Finansal Raporfama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanur,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina blinmest
suretiyle hesaplanir, Bu deger her i3 giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarnin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Gkmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldufu pazarn, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek $nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibl olaganiistit durumlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimn tespiti
hususunda Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilur.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde,
katlma paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylannin alim satim
durdurulabilir.

- 5.5. Eurobondlar, yabanc: borglanma araglari, yabanci ortaklik paylart ve borsa yatirim
fonlan, yapilandirilmg yatirim araglan ve borsa dist tiirev arag ve swap sdzlesmelerine iliskin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu
karari ile belirlenen degerleme esaslari agafidaki gibidir.

1) Eurobondlar, yabaner borclanma araglart ve yabana kira sertifikalan (sukuk)
deferleme esaslar::

Bloomberg veri dagitim ekranlarindan Tirkiye saati ile (TSI) saat 16:15-17:00 saatleri
arasinda alinan aliy ve sabig fiyat kotasyonlarimin ortalamasma (temiz Fiyat), fon fiyat
hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanons kirdi fiyat
kullamahr. Bu hesaplama, tam is giini olmayan giinlerde TSI 12:00-12:30 arasinda alinan alis ve
sat1g fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig ya da satis kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir énceki giintin kirli fiyatinun
ertesi ig gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

2) Yabancr ortaklik paylary, yabane1 yatirum fonu katilma paylari ve yabancs borsa
yatirim fonu katilma paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) degerleme
esaslari:

Bloomberg ve benzeri dagitim kanallari ekraniarindan ahnan kapams fiyatlan
kullapilacaktir. Degerleme giinti borsada islem gergeklesmemesi halinde son islem tarihindeki
borsa kapamig fiyat: kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giini tam i3 giinii olmayan giinlerde de son
iglem tarihindeki borsa kapams fiyat: esas alinacaktir. Yabanci menkul kiymetlerin degerleme
fiyatlaninin tespiti i¢in Bloomberg ve Matriks veri saglayic firmalar kullanilir.

3) Yapilandarilmgs yatirim/borglanma araglart deferleme esaslarn:

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamimas: esastir. Degerleme giinti borsada
islem gecmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi
durumunda thrag fiyati) kullanithr. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan}(Rcuters
Reuters’te yok ise- Bloomberg) aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatmm ar}ag,larl icin
degerlemede guncel ahs fiyat: kullanilacaktir. ' .




Diger taraftan, yukarida yer verilen yatinm araglan igin TSI 17:00°a kadar séz konusu
yatiim araglarimin islem gordUgii borsa kapanmig ise kapams seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
scansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar
kullanilir.

4) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap siozlesmelerine iligkin degerieme esaslar::
Fon portfoyiine agirlikli olarak Reuters Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim
tiyatr temin edilebilen borsa disi tiirev arag ve swap s6zlesmeleri dahil edilecektir.

PortfSye alinmasi asamasmda tiirev arag ve swap szlesmesinin degerlemesinde araci
kurum ya da risk hizmeti alman kurumdan temin edilen giincel fiyat ile forward sézlesmeleri icin
Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym hesaplama yéntemi (Interest
Rate Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat kullamhir. Giincel fiyat alis fiyatidir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamilmak {izere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve

- Kary taraftan fiyat kotasyonu almamadifi durumlarda, opsiyonlar i¢in Bloomberg OV
sayfasmdan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel kabul
gormiy yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar i¢in ilgili broker sayfalarindan elde edilecek fiyat ya
da gelecekteki nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi yéntemiyle bulunan fiyat kullanilacaktir,
Teorik degerlerin hesaplanmasi sirasmnda dayanak varlik fiyati olarak ilgili dayanak varhigm o anki
spot fiyat: kullamlacaktir.

Bununla birlikte, fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamilmak tizere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindifi durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan dnce
fiyatin uygunlugu yukanda agiklanan yontemlerle degerlendirilecektir.

5) lleri Valorlii Tahvil-Bono islemlerm Degerleme Esaslan:

a) Ileri valsrli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Tleri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
deZeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Heri valdrit DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) leri valsrla sozlesmcmn deeri alig ve satig islemlerinde aym vontemle hesaplamrken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir, Ayni
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) saus islemi ise negatif (-) olarak goziilkecektir.
Bu gekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfoy deeri iizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

c) ileri valortii islemlerin degierlemesi ise agagidaki formiile gore vapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)&365

Vade Sonu Degier: Alm satum yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinitnde BIAS’ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIAS’ta ayni giin valorli
gergeklegen iglemlerin afirhikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gordafiu glindeki.aym giin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da }elgsa ihrag
tdrlhmdek' blleslk fa:lz oramd]r




leri valdrlii altin iglemierinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fivat
baz almur. Fiyat bulunmadify takdirde, T+1 glinlinde islem yapilan giinkd islem fiyati ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin agixlikli ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii islem
vaptlmast halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valér tarihinden daha
yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz ahnarak
degerieme yapilir.

7) Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri Degerleme Esaslan:
Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iligkin olarak, ilgili
sizlegmelerin faiz oranlarimn borsada islem giren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasiin ve adil bir fiyat igermesinin
glivence altia alinmast igin BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni
giin 1lgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasma dikkat
edilir. Ilgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem
gecmemesi halinde, Tilirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans {aiz oramt
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate almarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz oran: elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda
%20’den fazla fark olmamas1 sarti aranir. Arizi durumlar nedeniyle gergeklestiriimesi gereken
islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin goriigii alnarak islem gergeklestirilebilir,

Bu kapsamda, stz konusu varlklarm “adil bir fiyat”™ igerip igermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan ger¢eklestirilecektir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

- Forward iglemler; dayanak varhifin spot fiyat baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot
fiyat igin degerteme giinii itibanyla;

1. Dayanak varlifin déviz olmas: durumunda, TCMB déviz alis kuru,

1. BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en giincel seans kapams degeri,

iii. Dayanak varhgm ihragei payr olmas: durumunda, ilgili paym en giincel seans kaparms
degert, .

iv. Dayanak varligin borglanma araci olmast durumunda ise en gincel giinlik agichkh
ortalama fiyat kullanihir.

Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina karsilik gelen TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhigm déviz olmasi durumunda
ise Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulagilir.

- Swap islemleri ;
i. Faiz ve enflasyona dayali swap islemlerde swapin sabit kismmnin degeri kullanilarak,
ii. Kura dayali olanlar kur kismimnin nosyonel degeri kullanularak teorik fiyata ulagilir.

- Opsiyon sbzlegmelerine iliskin olarak avrica;

Veri-saglayict veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip
belgelendmlebﬂecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical”) f‘dfgger]erl
kullamlérak ve. Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle teorik fivat hesdpla;{acaktlr
Hesapianan bu teorxk ﬁyat adil fiyata iliskin yapilacak kontrollerde kullglrr f A 0 o
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V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dix. Takip eden
giinlerde fonun birim pay deZeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm sayisina bélinmesiyle
clde edilir.

Fonun satig baglangig tarihi .../.../2022°dur.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan
Yatirimetlarin her ayin 1'inde saai 09:00°dan aywn 15 inde saat 13:00%e kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlari, aym 15°inde hesaplanacak pay fiyvat1 iizerinden yerine getirilir.

Her aym 15’inde saat 13:00°dan izleyen aymn [’i saat 09:00"a kadar iletilen talimatlar ise,
izleyen avin 1'inci ginil vapilacak hesaplamada bulunan pay fivat Gizerinden yerine getrilir.

Aym 1’mci glinli ve 15°1nci giiniinde BIST Pay Piyasasi’nm kapal olmasi durumunda ilgili
glinlerde iletilen talimatlar s6z konusu pivasanin acik oldugu ilk ig giinli yapilacak hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esastar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatn Kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payt bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina azami %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir, Aynca, katilma pay: bedellerini iglem glinti tahsil etmek tizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fivati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar katima pay1 satisn gergeklestirilene kadar
vatirimer adina nemalandiriimak surctiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma
pay1 alinunda kullagulir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmeilarn her ayin 1'inde saat 09:00°dan ayin 15’inde saat 13:00°e kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari, ayin 15’inde gergeklestirilen ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
Uzerinden yerine getirilir.

Ayin 15’inde saat 13:00°den sonra izleyen ayin 1’inci giinG saat 09:00°a kadar iletilen
talimatlar ise izleyen ayin I’inci gilinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
yerine getirilir.

Ayin 1'inci ve 15’inci ginlerinde BIST Pay Piyasasi’nin kapah olmas: durumunda ilgili
giinlerde iletilen talimatlar s6z konusu piyasalarn aglk oldugu ilk is ginti yapilacak hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin (Odenme Esaslan
"atllma pay1 bedelleri; iade talimatinin, izahnamenin yukandaki 6.3. maddesinde
ag;klad}gl lizere;. ayin ilk ya da ikinci yansinda verilmesi durumuna gore, ilgili degjer].emF fiyati
uzermden’ ﬁy’at %ﬂdama tarihini takip eden figiincii is gliniinde yatirnmeilara ¢ odemr /

. y fﬂ**ff/f




6.5. Allm Satima Araciik Eden Kurulusiar ve Allﬁl Satum Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satuni kurucunun yam sira, Ak Portfoy Yonetimi A.S. ve Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilifiyla yapilir. Fon, TEFAS ta islem gérmemektedir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Gedik  Yatinm  Menkul | Ofis Park Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21 Kat:10-11-12
Degerler A.S. 34843 Maltepe / Istanbul

www.gedik.com

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanc: Center Hazine Binasi Kat: 1, 34330 4.Levent / Istanbul
www.akportfoy.com.tr

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim fiicretinin yam swra asafidaki kogullarm gergeklesmesi halinde fon
katilimeuarindan farkli donemlerde yaptiklar: her bir yatirim igin ayri ayr hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin
pozitif olmas1 ve aym dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmas: gerekmektedir. Ek olarak,
“Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildign sekilde bulunacak “Yiiksek Iz”
degerini agmasi gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri™ 6. ve 12, aym son degerleme glnleridir.
Performans dicreti hesaplamasi  “Performans Go6zden Gegirme™ tarihlerinde ve satis
gergeklestiginde yapilir.

- Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin egik degerin getirisini agan kismunin %25%idir.

- Esik Deger: Nispt getirinin hesaplanmasinda kullanlacak “kistas™.

- Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portféyilin vergi dncesi getiri
oramindan esik deferin ¢ikarilmast sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel
degerdir.

- Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay deferi veya performans ticreti tahsil
edilmis ise performans ficreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

- Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildign tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ik Cikar (FIFO)” yontemi uygulamr. Performans tcreti
katiima pay: sahipleri tarafindan karsilanir. Performans {icreti, her takvim yilimn 6. ve 12, aymun
son is giiniinii takip eden 2. ig giinii katilma pay1 sahiplerinin fondan ayrilmasim beklemeksizin
yukanida anlatifan yénteme uygun olarak, vatirumecinn kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli
bakive bulunmasi durumunda cari hesaba bor¢ kaydi yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli
bakiye bulunmamasi halinde, yatrmcimn hesabindan tahsil edilemeyen bsliimiintin kargilifs kadar
fon pay1, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan
tahsil edilir. :

. Kurtéu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik degeri
kullanr: Bu. deger; her bir yatnmer igin ve ayni yatwimemin her bir farkli tapibty fon alimim
ger¢eklestirdigi giinden:itibaren aytr ayn takip edilmeye baglanur ve fonda kala siiresi boyunca
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hesaplamir. Kurucu, her takvim yilimin 6. ve 12. aymmn son is gilinlinii takip eden 2. ig giinii
yatiimel bazinda, kattlma payr sahiplerinin fondan ayrilmasint beklemeksizin, fon katilma paymu
elinde bulundurdugu stireye ait fon egik de@erini agan fon getirisi tizerinden %25 tutaninda
performans {icreti tahsil eder.

Performans iicreti, her bir yatirnmer igin ve ayni yatinmcinin her bir farkll tarihte fon
katilma pay1 alunim gergeklestirdifi glinden itibaren ayr ayn takip edilmeye baslanir, Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikig tarithinde farkli giris tarthleri igin hesaplanan
kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cergevede, fona girls yaptifn takvim yili igerisinde olmak lizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatinmellardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri dénem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif' degisimin, aym donemdeki fon esik degerini asan
kismu tizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans ticretine konu olan fon payr
sayist ile garpilmas suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir,

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Deger) uygulanr.
Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek 1z” degeri olarak kabul
edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyattmin (fon pay degerinin) “Yiiksek Iz”
degerini asmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans ticreti tahsil edilir.

Yitksek iz deger, performans iicreti alinan dénem itibariyla performans iicretine esas birim
pay dederi olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Performans dénemi sonu (BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL
Endeksi Getirisi * 1.05)) / (Performans dénemi bagi (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
Getirisi * 1.05)) — 1

Fon getirisi = {(Donem sonu fon birim pay fivat/Yiksek iz defer)-1)

Performans ficreti hesaplama giiniinde fon fivatinin Yiiksek Iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans ticreti tahsil edilmez.

Bir  sonraki performans iicreti hesabi i¢in baz olusturacak Yilksek Iz degerinin

belirlenmesinde ii¢ durum ortaya gikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek Iz deger,
performans {icreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiksek ise performans
{icreti kesilmediginden Yiiksek Iz deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diislik ise performans ficreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
almmava devam eder,

Performans goézden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimat: verildifinde
hesaplanan performans iicreti safi tutarindan ditgitlerek kalan kisum yatirimerya denir.

Pexformans iieretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:
[((Fon birim. pay degerinin getirisi — Egik defferin getirisi)*%25)*donem bagt fon bmm‘pay
degerl*pay mlktarl]

#, Fark L donem]erdc girist yapilan her bir pay igin ayr1 ayri hesaplaﬁltr e -
1? ’
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Performans Ucreti Hesaplamasma iliskin Ornekler

Ornek 1:

Soru:

Yatirnmer 26 Ekim 2012 tarihinde For’a 100 TL birim fivattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay1 satin almistir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012°ye kadar Fon'un getirisi %10,0
olmustur (fon pay deferi 110 TL olmustur). Aym dénemdeki Egik Deger getirisi ise %6,0
olmustur.

Yatirumes 135 Subat 2013 tarthinde Fon’dan gikmustir,

Performans ticreti tahsilatiomn yapildig:s yilin son degerleme giintinden fon ¢ikis tarihine
kadarki dénemde (31/12/2012-15/02/2013 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/02/2013 tarihinde gergeklesen cikas isleminden énee performans hesaplama donemi
sonu olan 31/12/2012 de asa@idaki hesaplama yapilarak miigteriden performans komisyonu
kesilmistir.

Fon alum tarihinde Yiksek Iz deger fon fiyat1 olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyat, Yoksek Iz degerini agtifi ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans
Uereti tahsil edilmistir,

Nispi Getiri Oram ; %10-%6=%4

Pay bagimna Performans Orani : (%10 — %6 ) x %25 = %1

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %1 = 100,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir énceki dénemin son deferleme giinG olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi i¢in bir sonraki Dénem igin Yiksek Iz deger bir tnceki
donem performans ticreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyat: olan 110 olmusgtur,

Yatrimermn Fon’dan ¢ikis yaptify 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiksek Iz degerini
astigy ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5
Performans Uereti, (%10 — %5) x %25 x 100,000 x110 = 137,500 TL olmustur.

Ornek 2:

Sorw:

Yatirimer 15 $ubat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000
adet fon katilma pay1 satin almigtir.

e Mart 2015 tarlhmde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay; satin
alm1:§t1r Yatmmcl 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katima paylm 120 T’L ,fiyattan
satm1§t1r : : £
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Yilin ilk degerleme giinit olan 30 Haziran 2015°de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yilin son degerleme donemi olan 31 Aralik 2015°de fon fiyatt 115 TL olarak
gerceklesmistir.

Yatirimer elinde kalan 70,000 adet fon katilma payimi35 Ocak 2016°da 135 TL fiyat ile
satmisgtir.

Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 —~ 15 Mart 2015 arasinda %3,5,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2,5,

1 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %62,5,

30 Haziran 2015 — 31 Arahk 2015 arasinda %4,0 olmustur.
31 Aralik 2015-15 Ocak 2016 arasinda %5 olmustur.

Yatizmer 2015 yih Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarini 135
fiyat ile 15 Ocak 2016°da satmustir.

Cevap: Yatinmeinn farkh dénemlerde yaptigi yatinmlar ayr ayn takip edilmistic. FIFO
uygulamasina gore, yatinmeintn 15 Mart 2015 tarihinde satms oldugu 80,000 adet fon katilma
paylarna iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda:

* 50,000 adet pay i¢in 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras1 dénem getirileri,

+ 30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki dénem getirileri
kullaniimsgtir.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 paylik kisim i¢in Yiiksek Iz degeri 100 TL dir.
Buna gore fondan ¢ikigin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yitksek Iz
Degeri agtign ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucretl tahsil edilmistir.

Donemin fon getirisi %20°dir (120/100-1)
Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5
Performans Ucreti: (%20.0 — %3.5) x %25 x 100 TL x 50,000 pay = 206,250 TL

Kalan 30,000 adet pay igin;

1 Mart 2015 tarihinde satin alman 100,000 paylik fon igin Yiiksek Iz degeri 102 TL dir.
Buna gore;

Dénemin fon getirisi %17,65 dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%617,65. — %2.5) x %20 x 102 x 30,000 pay = 115,898 TL

Yatinmcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 322,148 TL (206,250+115,898)
olmugtur, .

30 Haziran 2015 degerleme giiniinde yatinmeinin elinde kalan 70,000 katilma pay: icin
performans ticreti hesaplanmugtir,

Yatimmin, yapildign 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek Iz deger 102 TL, 30 H&eran 2015
degerleme gununde fon ﬁyatl 125 TL olmustur.

I Donemm“ft}n getm:ﬂ %22,54 dtir (125/102-1).
Ngspl Getl 922 54-%2,5=%20,04




) Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %20 x 102 x 70,000 pay = 357,714 TL Performans
Ucreti kesilmistir,

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baslangte Yiksek [z degeri 125 TL olmustur.

31 Aralik 2015 degerleme giiniinde 70,000 adet katulma payr Performans Ucreti
hesaplamasina iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullanilnustir,

Dénemin Fon Getirisi: (115/125-1=-%8),
30/06/2015-31/12/2015 tarihleri aras1 Esik deger %o4.

31 Arahik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigi ve
fon getirisi negatif (-) oldugu igin performans ficreti olugmamastir.

15 Ocak 2016 tarthinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans Ucreti kesilmedidi icin
miigterinin g1k talep tarithi olan 15/01/2016 tarihinde performans iicreti hesaplama dénemi
30/06/2015-15/01/2016 olacaktir. Buna gore;

Yiiksek Iz degeri 125 TL dir.
Fonun dénem getirisi 135/125-1=%38
Esik deger getirisi : %49,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 payin satis1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen
esik degerin altinda kalindigindan performans ticreti tahsil edilmemigtir.

Ornek 3:

Soru:

Yatiimer 26 Eyliil 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fivattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay: satim almigtir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2014°e kadar Fon’un getirisi %8,0
olmugtur (fon pay degeri 108 TL clmugtur). Aym donemdeki Esik Deger getirisi ise %2,0
olmusgtur.

Yatirumen 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.

Performans iicreti tahsilatimin yaptldigs vilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine
kadarki dénemde (31/12/2014-15/04/2015 arasi) fonun getirisi %10,0 {fon pay degeri: 118.8 TL),
Esik Deger getirisi ise %35,0 olarak ger¢eklesmistir.

Cevap:

15/04/2015 tarihinde ger¢eklesen cikig isleminden dnee performans hesaplama dénemi
sonu olan 31/12/2014 de asafidaki hesaplama yapilarak yatirnmewdan performans iicreti
ahimmstir,

Fon alim tarihinde Yiiksek [z deger fon ﬁyat1 olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyat,, Yiiksek Iz degerini agtig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans
Ucreti Lah::.ll edﬂml§tn‘

stpl Getm Oram %8-%2=%0
Pay ha$1na Perfonnans Orant : (%8 ~%62 ) x %25 =%1.5
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Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %1.5 = 150,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

15/04/2015 tarihine gelindifinde, bir 6nceki donemin son degerleme glinii olan 31/12/2014
tarihinde performans ficreti almdigi igin bir sonraki Dénem icin Yiksek Iz deger bir nceki donem
performans tcretine esas pay fiyati olan 108 TL olmustur.

Yatunmeimn Fon’dan ¢ikis yaptiga 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini
agtigl ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%35=%35
Performans Ucreti, (%10 — %5) x %25 x 100,000 x 108 TL = 135,000 TL olmustur.

VIL. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varhiklarm nakde gevrilmesi ve transferinde $denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen araciik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy ybnetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk donemlerin son is gitniinde fonun toplam degeri

lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergl beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
13} E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar: nedeni
ile &denen hizmet bedeli,

[4) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15)Tizel Kist Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Orani:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00684932 sinden
(ylzbindealtivirgiilscksendortbindokuzyiizotuziki) [y1llik yaklagik %2,5 (yiizdeikibuguk)] olugan
bir ybnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya ve
dagitictlara fondan Sdenecekitir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varlikiarin Allm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik lglemlerl Igm Odenen Komisyonlar

l*on portfbyu_nde yer alan varliklarm alum satimina Gedik Yatirim Menkul De /ger}er ALS.
aracxhk etme?]mdrr 8oz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komlsyon Omnian asagida %(er
almdktad,x i : 1
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1) Pay komisyonu: On binde 1 (BSMV déhil)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiiz binde 5 (BSMV déahil)

3) Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu: Yiiz binde 3 (BSMV dahil)

4) Repo - Ters repo islem komisyonu: Yiiz binde 1,5*giin sayist (BSMV dahil)

5) VIOP Islem Komisyonu: Yiiz binde 7 (BSMV dahil)

6) Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu: On binde 5

7y Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: Islem yapilan {ilke ve aract kuruma gore
belirlenen tarife uygulanir,

Yurt dig1 pay senetleri ve difer sermaye piyasasi araclan igin islem yapian iilke ve aracs
kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir,

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yli esas almarak, diger ayhk ddnemlerin son is giniinde
Fon’un net varhk degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Uereti Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderler1 ile fonlarin katilma pay: ihrag¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir,

7.1.5. Karsihk Ayrifacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca fondan tahsit edilmekte olup,
oranlar fon toplam degeri tizerinden hesaplanmaktadir.

Gider Tiirii Gider Oram
Saklama Ucreti 20,006

Fon Yénetim Ucreti (Yillik) %2,5

Diger (Tahmini) %0,25

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6.000

Diger Giderler 4.000
TOPLAM 10.0:00

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayilr Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kaI}zt"fatlmn

fonlarnin pottfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur. /
DR L . ,"/ / .
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy 1§letmeclllg,1 kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyarinca, %0" oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. :

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatimim fonlarmmin katilma paylanmn ilgili olduZu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK mn ikinei maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas arac getirileri ile deger artig1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara baghh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer njtglikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye BakanlhiZi'neca belirlenenler ig¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katiima
payvlarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmest halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirlex, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumilann Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun geegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumiarin tam milkellel kurumlara ait otup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikartlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaralt
fikrasinin altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbn tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. Fi_NAySAL RAPORLAMA ESASLARI 1L};1 FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA JILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayumun sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yilikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinlinin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil
giniinii takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denctim raporuyla birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iliskin p’l lere,
fonlm Fisk: degerme uygulanan kemisyonlara, varsa performans ucretlendlrmes,me ikin

: BEZ 2006;’1@731 saylll Bakanlar Kurulu Karar1. ) 4 . g&«ﬂ%
LR A "1
J

: Aﬁrmtlﬁgbrlgl u;m bkz wy_vw gib.gov tr I /!
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bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasimasi1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasima iliskin yénetim kurulu kararina
baglandi@) tarihi izleyen altincr is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanw. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 ig giinil igerisinde katilina pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla gdnderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde vayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya a¢tk tutulur, S6z konusu finansal raporlar aynr zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satist yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatiimcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasimt gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, 11, III.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) no’lu bélimlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve vyapilacak izahname degisiklikleri
yiirirlige girig tarihinden en az 30 glin once katilma payt sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir, Tzahnamenin diger bélimlerinde yapulacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tammima ve satigin yalnizea gerekli kogullart saglayan nitelikli yatirnmeilara
yapilacag hususlarma yer verilmesi zorunludur.

9.10. Portfoye vapilandirilmis yatim aract dahil edilmesi halinde sdz konusu yatirim
aracuun genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanr,

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinil iginde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: taraf ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon,
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire éngériilmiis ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taabhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yilkiimliiliiklerini karsilavamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin vararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer. T
Fo 14 sona -ermesi halinde fon portféylnde yer alan varlikiardan borsada 1:;161}7( g“'enler
borsgda, @m‘sada 1:§lcm gormeyenler ise borsa diginda nakde dontstiteaite. Iy

,}«é_--_-._ i
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10.2. Fon mal varhigy, i¢tiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay! sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10,3, Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucuw’mun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmm bulunmast halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimati
bekienmeden pay satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirumcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difer sermave piyasas: araglaninda nemalandinhr. Fesih ithbanndan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfy
yoOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veva tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfay saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adumn Ticaret Sicilimden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay:r sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizilk; bunlarda hiitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincli maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarninda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarim alous olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katllma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurueu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirtler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmetlara sunulur.

12.2. Katilma pavian karsilign yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil

izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatiralar,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetkl ve sorumluluklar );n@
¢ergevesinde onaylariz.

25.03.2022
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