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HSBC Portfoy Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Sepeti Semsiye Fonu’na baghh HSBC Portféy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu izahnamesinin
23. nolu maddesi Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman .28./. 03 /2022 tarih ve E-
12233903-305.04-19222............... sayii  izin  dogrultusunda agagidaki  gekilde
degistirilmigtir:

| ESKI SEKII.

2.3. Fon portfoyiiniin en az %80’ yabanci para cinsinden borsa yatirnm fonlarina
devamh olarak yatirilir, %20 lik kismu ile ise yerli yatinm fonlan ile diger para ve sermaye
piyasas: araglarina yatirm yapabilir,

Fon portfoyiiniin yonetiminde portfoy cesitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
agamali “varhk dagihm” (asset allocation) yoluyla ulagilmas: amaglamr. Birinci agama olan
Stratejik varlik dagilim: (Strategic Asset Allocation) fon yoneticisinin varhk smiflarma iligkin
uzun vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfoy dagiliminmn, fonun uzun vadeli getiri
hedefleri ve yatrime: risk profili de gz oniinde bulundurularak, olugturuldugu asamadir,
Taktiksel varhk dagihm: (Tactical Asset Allocation) agamasi ise piyasalarda olusan kisa
vadeli firsatlarin degerlendirilerek fona ek katkx saglamanin hedeflendigi agamadir.

Fon ybneticisi, fon portfoyiinii olustururken varlik simiflarint risk-getiri perspektifinden ele
alir. Uzun vadede getiri beklentisi daha yiiksek olan varhk siuflarma belirli risk limitleri
dahilinde daha ¢ok yer verilmesi .esastir. Portfoyiin getirisini azami diizeye ¢ikarmaya
calisirken ayn1 zamanda portfGyiin alabilecegi maksimum ve minimum risk seviyelerinin
onceden belirlendigi bu yoénteme “oynaklik hedeflemesi” (volatility targeting) denir. Bu fonun
oynakhk hedefine gore alabilecegi risk degeri 4 ile 5 arasi degisebilir.

Fon Portfiyiine Almacak Yatirrm Fonlarmin Secimi

HSBC Portfoy Yoénetimi, fon portfoyiine alinacak yatirim fonlan paylarim belirlerken agagida
belirtilen kural ve ilkelere bagh kalir:

- Fon jhrag eden kuruluglar gegmis performanslarma ve kurumsal fon yOnetimi ilkelerine
gore degerlendirilir. Degerlendirmede ele alman baglica kriterler tracking error, Treynor
oram ve Sharpe oramdir. Bu degerlendirme galigmas1 sonucunda fonlarna yatirrm
yapilabilecek ihragcilar (fund managers) belirlenir.

- Fonlarna yatinm yapilabilecek ihrageilar da kendi aralarinda performans ve likidite
rasyolarina gore siralanir

- Fonlann giinliik likidite sagliyor olmast sarttir

- Fon segiminde diger bir 6nemli kriter “fon yonetim giderleri”dir. HSBC Portfoy Yénetimi
yatirimcilarin menfaatini korumak amaciyla benzer yatiim stratejinise sahip olan
fonlardan yonetim giderleri daha diisiik olanlan tercih eder. Aynca girig/cikig iicreti
alinmayan fonlar éncelikli olarak tercih edilir.

- Yonetim giderlerinin diigiik olmas: tek bagina yeterli bir kriter degildir. Fonun portfoy

., buyiikliigii, ortalama giinliik iglem hacmi ve toplam portfoy devir hizi fona yatinm karan

¥grilmesinde 6nemli hususlar arasinda yer almaktadur.
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YENi SEKIL

2.3. Fon portfSyiiniin en az %80°i yabanci para cinsinden borsa yatinm fonlarina
devamli olarak yatinilir. %20 lik kism ile ise yerli yatinm fonlan ile diger para ve sermaye
piyasasi araglarina yatinm yapabilir.

Fon portf6yiiniin y6netiminde portfoy gesitlilifi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
asamal “varlik dagilimi” (asset allocation) yoluyla ulagilmas1 amaglanir. Birinci asama olan
Stratejik varlik dagilim: (Strategic Asset Allocation) fon yéneticisinin varlik siniflarina iligkin
uzun vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfoy dagilminm, fonun uzun vadeli getiri
hedefleri ve yatirime: risk profili de géz 6niinde bulundurularak, olugturuldugu agamadir.
Taktiksel varik dagilimi (Tactical Asset Allocation) agamasi ise piyasalarda olusan kisa
vadeli firsatlarin degerlendirilerek fona ek katk: saglamamn hedeflendigi asamadir.

Fon Portfoyiine Almacak Yatinm Fonlarimn Secimi

HSBC Portfoy Y6netimi, fon portfoyiine ahnacak yatiim fonlani paylarim belirlerken agagida
belirtilen kural ve ilkelere bagh kalur:

- Fon ihrag eden kuruluglar gegmis performanslarma ve kurumsal fon yonetimi ilkelerine
gore degerlendirilir. Degerlendirmede ele alinan baglica kriterler tracking error, Treynor
orami ve Sharpe oramdir. Bu degerlendirme galismasi sonucunda fonlarma yatinm
yapilabilecek ihragcilar (fund managers) belirlenir.

- Fonlarma yatinm yapilabilecek ihrageilar da kendi aralarinda performans ve likidite
rasyolarmna gére siralamr

- Fonlarmn giinliik likidite sagliyor olmas: garttir

- Fon segiminde diger bir 6nemli kriter “fon yonetim giderleri”dir. HSBC Portfy Yonetimi
yatinmeilarin menfaatini korumak amaciyla benzer yatinm stratejinise sahip olan
fonlardan yonetim giderleri daha diigiik olanlari tercih eder, Aynica girig/cikis iicreti
alinmayan fonlar éncelikli olarak tercih edilir.

- Yonetim giderlerinin diigiik olmas: tek bagmna yeterli bir kriter degildir. Fonun portfoy
biiyiikliigii, ortalama giinliik islem hacmi ve toplam portfoy devir hizi fona yatirim karan
verilmesinde 6nemli hususlar arasinda yer almaktadir.
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