GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
GARANTI PORTFOY KARABAGLI SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yometimi A%, tarafindan 6362 savili Sermave Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
371362 sicil numaras: alinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.5. Serbest Semsive Fon i¢tiizdgi ve
bu izahname hiikimlerine gire yinetilmek fizere olusturulacak Garanti Portfiy Karabagh
Serbest (Diviz) Ozel Fon'un katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermave Piyvasasi
Kurulu tarafindan .<7.. sk {2022 tarihinde onaylanmstir,

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamimna gelmeyecedi gibi, izahnameve iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrm; edilecek kafilma paylarmma iliskin vafirim Kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Garanti Portfiy Yinetimi A.5.'nin (www,
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyo Avdinlatma Platformuo (KAP) 'nda (www.kap.org.tr)

vavimlanmstir,

Fon'un yatinnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Malive Bakanhg
tarafindan diiviz cinsinden ihrag edilen borclanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilann diviz cinsinden ihrag edilen dis bor¢lanma araclar (eurobond), ile difer para ve
sermaye pivasasi araclarina vatinm vapilacaindan vatinnmeilar Kur riskine maruz kalahilir,

Avrica bu Eahname Katilma pavlarmm alim sattimimin yvapildify ortamlarda, semsive fon
igtilzligi ile birlikte, talep edilmesi halinde Gieretsiz olarak vatrimeilara verilir,
B
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USID Amerikan Dolan —= |
Y Gnetici Ciaranti Portfay Yinetimi A.S.
 viop Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsivon Pivasas

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyvarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkivet esaslanna gbre isbu izahnamenin [1. bilimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portftiyil isletmek amacivla kurulan, katlma paylan Semsiyve
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigilifi bulunmayan mal varhgwdir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fom'un
Limwvami: Garanti Portfoy Karabagh Serbest (Diviz) Ozel
Fon
Bagh Oldufu Semsive Fonun Unvam: | Garanti Portfiy Yinetimi A.5. Serbest Semsive
Fon
| Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon
| Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiv Saklavicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici'nin ,
Unvan; Garanti Portfiy Yinetimi A.S. 3
Yetki Belgeleri’ Portfiiy Yineticilifi ve Yatinnm Damismanhg
Faalivetlerine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfiy Saklayicist 'nin
Unvam: T. Garanti Bankasi AS.

Portfy  Saklama Faaliveti  lznine | Tarih: 27.06.2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2. lletisim Bilgileri
Kurucu ve Yinerici Garaniti Portfiy Yinetimi A.5. 'nin |
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas / IST.
www.garantibbvaportfoy.com.ir
Telefon numarasi: (212) 384 1300

' PYS Tebligi'ne uyum -:mr:ues-mh Kurucu'nun 16071997 tarth ve PYS/PY-148 savili Portfdy Yoneticiligh vetk
belgesi ke EE v PYSYD-2 vl Yatimm Damgmanlign vetki belzesi iptal edilerck, Kurucy’ va Kamem'u
40 ngt ve Eﬁ.ﬂl‘:lﬂ arines dizenbenen 14.00.2015 tarih ve PYS/PY . 2-¥D2 1071 savih Fmﬂi} Yinefgcifg
fa_rgj!‘g-b Faalﬂh:ﬂnt [liskin yvetki belgeleri verilmistir,
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Portfiy fﬁil'd:l-'lﬂ.ﬂ T. Garanti Bankas: AN 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

34340 Begiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr

Telefon numaras::

Levent, Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2

(212) 318 18 18

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vinetim kurulu {ivelen vetkili olup, vinetim kurulu
iivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asafda ver almaktadir:

Adh Sovad Gidrevi Son 5 Yilda Yaptifs Isler (Y1l-Sirket-Girev) Tecrilbesi
2012 - Devam / BBV A Portfoy Ydnetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
Maria De La Yaneti 2016 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi A.S.
Paloma Kurulu { Yanetim Kurulu Baskam 3
| Piqueras Bakxisi 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfiiy
HERNANDEZ o Yonetimi A.S. / Yénetim Kurulu Uwesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfy Yénetimi
| ALK,/ Yonetim Kurulu Baskam
Yinetim |
Kurulu 2012 - 2021 / T. Garanti Bankasi A.§. - Ouzel
. Baskan Bankacilik Pazarlama Direkttiri
St EDIGE: |- 2 2022 - Devam / Garanti Portfby Yénetimi A.S. - | 28
Genel ¥ 6netim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiir
Miidiir
2012 - Devam / BBV A Portfisy Yonetimi / Global
Yinetim =1
Eduardo Garcia Kurulu 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfiy Yonetimi AS. 29
HIDALGO Oves / Yinetim Kurulu Uyesi
- 2020 Haziran - Devam / Garanti Portféy Y &netimi
A.8. | Yinetim Kurulu Uyesi
Tl; 2015 - 2018 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Risk
Kontrolden | Planlama, [zleme ve Raporlama Direktdril
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. - Risk 2
ERNART Yonetim Yanetimi Bagkan o
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfty Yonetimi A.S. -
Uyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi
Y Snetim Eﬂﬂlr Wlf}evmn Hﬁdﬁ?"ﬁn@ulﬁm A8, [ Akuf
i asif Y tnetimi &0 Direktiri
len. ELIG Eum!u 2020 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi A.S. / <6
i Yonetim Kurulu Uvesi
Genel it;:{j -&UED ! T_];_‘mmmi Bankasi A.S. / Direktéir - |
P i it Ydnetimi Birimi
Kivang FIDAN r | 2020 - Devam / Garanti Portfiy Yonetimi A.§. / | 2°
Genel Midir Yardimeiss
2013 - 2021 / Ak Portfoy Yonetimi AS. /
Genel Kurumsal Bireysel Portfiy Yonetimi Biliim
| Eyiip GULSUN | Miidiir Bagkam
 Tyartmers: | 2021 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
# %1 N Yatinm Yanetimi Genel Midir Yardimeisi
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1.4. Fon Hirmet Birimi

Fon hizmet binmi T, Garanti Bankas: A_S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet binminde
gtrevh fon miidiirline ihiskin hilgiler asafndaki gibidir.

Adi Soyadi | Gérevi_| Son 5 Yilda Yapti@ Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Murat Behlil | Fon [}].D?.Et}ﬂd: = Devam / T. {:ua.mntj H-an!ms: {L_$-T :

. s Sermaye Pivasalan ve Hazine Operasyon Birimi 27
TUNCEL Miliciirii Madiird .

1.5. Portfiy Ydneticileri

Fon malvarhfin, fonun yatunm stratgjisi dogrultusunda, fonun vatirim vapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az beg villik tecrilbeve sahip
portfiy yineticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinme: ¢ikarim gizetecek sekilde PYS Tebligi
dilzenlemeleri, portfiiy vénetim sizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yinetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi igin goreviendirilen portfiy vineticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.ir) ulasilmas: miimkiindir,

L6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veva Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Ririm Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.5.

i¢ kontrol sistemi Garanti Portfty Yonetimi A S,

Risk Yinetim sistemi Caranti Portfdy Yanetimi AS.

Teftis birimi Garanti Portftiy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Garanti Portfdy Ydnetimi A.S.

Fon'un finansal raporlannin bafimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arafindan vapilmakuadir.

1.7. Kuruco'nun Sube ve Acenteleri

| lletigim Bilgileri

| Sube | Garanti Portfy Yonetimi A.S. nin subesi bulunmamaktadir,

| Acente T. Garanti Bankas: AS.

Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Begiktas / Istanbul

i www garantibbva.com.tr - 0(212) 318 18 18

Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:l 34337
Besiktas/Istanbul

www, garantibbvavatirim.com.tr - 0 (212) 384 10 10




II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pavi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yvonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
ylrlitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizlife uvgun olarak tasarrufta bulunmava ve bundan dofian haklan kullanmava
yetkilidir. Fonun faalivetleninin viirGtiilmesi esnasinda porttty véneticilifi hizmeti de dahil olmak
fizere disandan hizmet alinmas), Kurucunun sorumlulugunu ontadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiivii, kolekuf portfiy voneticiliging iliskin PYS Tebligi'nde belintilen ilkeler ve
fon porifiiyiine dahil edilebilecek varhk wve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon. katlma paylan Teblif'in ilgili hilkiimleri gergevesinde nitelikli vatinmeilara
tahsisli olarak sanlacak serbest Geel fon statiistindedir, Fon portfdyviine alinacak finansal varhiklar
Kurul'un dilzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uvgun olarak segilir ve portfiy
yineticisi tarafindan mevzuata uvgun olarak vonetilir.

Fon'un vatirim stratejisi uyannca, Fon, toplam degerinin en az %801 oraninda diwviz ve
diviz cinsi varlik ve islemlere yatinm yaparak diviz bazinda getin saflamayi hedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toplam deferinin en az 280’1 devaml olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhf
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli ihraggilann
diviz cinsinden 1hrag edilen dig borglanma araglan (eurobond) ile difer para ve sermaye pivasasi
araglarina yatnlacaktir.

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin gen kalan kismu ile;

- Fon pontftyiinde, vabanec {ilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya Gzel sekidr borglanma
araglanna, ortaklik pavlarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sertifikalarina, yatinm
fonlarina, borsa yatinm fonlanna, gayrimenkul vatrim ortaklifs paylarina, menkul kivimet yatinm
ortakhii paylanna, altn ve difer kiymetli madenlere ve bunlara dayali olarak ihrag edilen para ve
sermaye pivasas araglanna vatimm yvamlabilir,

- Fon portfyiinde TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yaunm Fonlan Tebligi'nin
4. maddesi 2. fikrasinda belintilen, Tiirkiye de kurulan ihraggilara ain paylar, 6zel sekidr ve kamu
borglanma araglan, eurobond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevdual sertifikalan, ipotege
dayalipotek teminath menkul kivmetler, gelir ortakligs senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB,
Hazine ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye pivasasi araglan,
alun ve difer kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye pivasasi
araglan, kivmeth madenler ddiing sentifikasi, fon katllma paylan, borsa vaunm fonlan, gayrimenkul
vaunm fonlan, girigim sermayesi vatinm fonlan, gayrimenkul yatinm ortakh@ paylan, menkul
kiymet vatrim ortakhf paylan, repo, ters repo iglemleri, kira sentifikalan, gayrimenkul sertifikalan,
varantlar, Takasbank para pivasasi ve vurti¢i organize para piyasasi, islemleri ile kurulea uygun
giriilen diger vatinm araglanna yvatinm yapilabilir.

- Aynca, fon portftiyviine vapilandinlmis vatinm araglan, ikraz istirak senetleri, varlifa dayal
menkul kiymetler, varhik teminath menkul kivmetler ve krediye bagh menkul kivmetler (Credit Lipk
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon aynca Kredive Davali Swap Stzlesmesi (CDS) stzlesmeleri
Zun veyi,| ' syon alabilir. Ek olarak, borsa disi vapilandinlmis yatinm araglan ile kamu

lﬁbari;ﬁlari‘ng araglan dahil edilebilir.
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Fon portftyiine; izahnamede ver alan varhklara davah yerli‘vabanci borsa vatinm
fonlannin vam sira, petrole, tanm friinlerine, finansal endekslere, degerli metallere, endiistrivel
metallere, enerjive ve diger emtialara dayali yerli'yabanc: borsa yatinim fonlan dahil edilebilir.

Fon portftyiine diviz/'kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatinm Fonlan
Teblifi'nin 4. maddesinde ver alan varhiklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakh tiirev,
varant ve sertifikalan, vadeli islem wve opsiyon sodzlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsivon
siizlesmelerinde alim ve satim v8nifinde islem yamlabilir.

Fon, Teblifin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portféy ve
i5lem simrlamalarina tabi degildir. Fon, tlim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her
tiirll vatirim aracina yatinm vapabilecektir.

Fon Gdiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiyvmet islemi ve apifia saus
gergeklegtirebilir. Fon portféyiinde bulunan tim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir,
Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22
maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uvgulanacak esaslar ise Yaturnm
Fonlarina lliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sizlesmelere konu olan varhiklann ilgili Glkenin vetkili kurulusunda saklanmas: sartivla
yurt diginda borsa disi repo stzlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda mevduatkatlma
hesaplarina yatinm yapabilir.

2.4. Ybnetici tarafindan. Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simrlama getinlmemis olup, Teblif'in 4. madde 2. fikrasinda ver alan iiim
enstriimanlara yatinim yapabilecektir.

2.5. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi"dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik defer getirisi, BIST-KYD 1 Avhk
Mevduat USD Endeksi'nin dénem bagi ve dnem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan déviz alg kuru dikkate alinarak TL've ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi'nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Teblii uyannca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde belirlenen
esik deger alt simnna iliskin esaslar uvgulanmaz.

2.6. Portfisye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurtii ve yurtdisinda islem géiren ortakhik payi, borglanma araglan. déviz/kur,
emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon porifiviine alinabilecek diger varhiklara
dayah tlirev arag (vadel iglem ve opsiyon szlesmesi), varant ve sertifikalan, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim iglemleri, vapilandinlng yatinm araclan, sakl tiirev arag, forward, ve swap
islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag varatan islemlerin pozisyonlanmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonl
lNigkin Esaslar” percevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere lliskin Esaslar”™ bash@inda ver
sinirlamalara uyolur,




2,7. Porifye borsa disindan tlirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
stzlesmelen dahil edilebilir.

Borsa disi sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uvgun olarak fon portfiviine dahil edilir.
Stzlesmelerin kars: taraflannin vatinm vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sckilde objektif kosullarda vapilmasi ve adil bir fivat igermesi ve fonun
fivat apiklama dinemlerinde gergege uvgun deferi fizerinden nakde dontgtiirilebilir olmas)
zorunludur,

Aynea, borsa digindan titrev arag (forward, opsiyvon), repo-ters repo ve swap sizlegmesi kars:
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde “glvenilir™ ve “dogrulanabilir”™ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiinddir,

2.9. Portftdye dahil edilen yvabanci yahnm arag¢larim tamier genel bilgiler: Fon portiiyiine,
vabanc filkelerde gerck kamu gerekse de dzel sektbr tarafindan thrag edilen ve bu filkelerde islem
giiren borglanma araglanna, ortakhk paylanna, depo sertifikalanna, kira sertifikalanina, katilma pay
satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlann katlma paylanina (serbest fonlar
dahil} ve borsa vatinm fonu katilma pavlanna. gayrimenkul vatinm ortakhi paylanna, menkul
kiymet vatinm ortakhifi paylanna, altin ve difer kivmetli madenler ile bunlara dayah olarak ihrag
edilen sermayve pivasasi araglanna ver verilebilir. Portftive dahil edilecek depo sertifikalan
Amerikan Depo Sertifikalan (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalan
{Global Depository Receipt-GDR)Y dir, Portfiiye valmzca Diinya Bankasi (The World Bank) iiyesi
flkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger vabanci vatinm araglan ile ilgili
herhangi bir iilke siiirlamasi bulunmamaktadar.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma ara¢larimin ve kira sertifikalanmn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayier kurulug nezdinde saklanmasi, fivatimin veri dafntim kanallan
vasitasiyla tlan edilmesi ve fonun fival agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
diizenlemelen gergevesinde gergege uygun defen lizerinden nakde diniistirilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yuridisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mifimktindir.

Fon portfiiviine sadece derecelendirmeyve tabi tutulmus yurt disinda ihra¢ edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

2.10. Portliiye Diinva Bankas: (The World Bank) ivesi iilkelerde kurulu yabanc: vatinm
fonlan ve borsa vatinm fonlan katilma paylan dahil edilebilir,

2.11. Fon portfiyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis vapilandinlmig vatinm araglan;
fonun yatinm stratejisine ve risk yvapisina uygun olmasi, borsada islem gbrmesi, ihraggisinin ve/veva
varsa yatinm aracinin, yatnm yaplabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Ydnetici nezdinde bulundurulmas: ve vetkilendirilmis bir
saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir,

Tiirkive'de ihrag edilmis vapilandinimus yatinm araglan igin borsada islem giéme sa
aranmaz. Bun birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fivatimn veri dag
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ditzenlemeleri gergevesinde gergefe uygun deferi Ozerinden nakde donistliriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas: zorunludur.

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimecilar Fon'a vatinm vapmadan &Gnce Fon'la ilgili temel vatinm rnisklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel nisklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: dilslislere bagh olarak yatnmlanmn degerinin baglangig
deferinin altna disebilecegini yatinmeilar gz Gniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclann, ortaklik
payvlanmn, diger menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglara daval tiirev
stizlegmelere iliskin tasinan pozisvonlann deferinde, faiz oranlan, ortakhk pay fivatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedenivle mevdana gelebilecek zarar nski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asafida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiviine faize daval varliklann (borglanma araci, 1ers repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklanin deferinde piyvasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiline yabanci para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
déwviz kurlaninda mevdana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacaf zarar
olasihfim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyvat Riski: Fon portfiviine ortakhik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdviinde bulunan ortakhk paylanimn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiviin maruz kalaca@ zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢~ Kar Payt Oram Riski: Fon portfdyline kara katlim olanad: saglayan bankacihik
Urlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payi miktaninda pivasalarda meydana
gelebilecek kar pavi oram degisimleni nedenivle olusan riski ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikasi Fivat Riski: Fon portftyviine kira sertifikas: dahl edilmesi halinde, kira
sertifikalanmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle pontftviin marue
kalacag zarar olasihifim ifade etmektedir.

¢~ Kiymetli Maden Fivat Riski: Fon portftyiine altin ve/veyva diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal: para ve sermaye pivasas: araglan dahil edilmesi halinde, bunlarin fiyatlannda
mevdana gelebilecek defisiklikler nedeniyle portfiviin maruz kalacafin zarar olasihifim ifade
etmektedir.

f- Emtiava Davah Tiirev Araclar Riski: Fon portfiiviine emtiaya dayah tiirev araglann
dahil edilmesi halinde, stz konusu emtia degerlennde vasanabilecek defisimler nedenivle
olusan riski ifade eder.

2} Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikGmldliklerim ven
getirmek istem i ‘erine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan ak

sonucunda as1 riskini ifade etmektedir. -
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3) Likidite Riski: Fon portfyviinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ontaya ¢ikan zarar olasiligsdir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
sizlesmeleri). sakh tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sentifika dahil edilmesi, ileri valirli
tahvil’bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde. baglangi¢ vatinmi ile baglangig yvatinmimn Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha vilksek zarar kaydedebilme olasihigs kaldirag
riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel nsk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizlifi, bagsansiz ynetim, personelin hatall va da hileli islemler gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim defisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varh§a ve/veva vadeye vofun vatinim vapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklann piyasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veva negatif vinlii iligkileri nedenivle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylaninin satildig dénemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meyvdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoviine alinan varliklann ihraggisimin vilkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamanminda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yaplandinilmig Yatirim Araclar Riski: Yapilandinlms vatunm araglanina yapilan
yatinmlann degeri, dayanak varlifin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki vatirim degerinin
altna diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimin da kaybedilmesi mimkiinddir.
Yaplan geregi dayanak varliklanna gore daha karmasik bir yap: icerebilir, yaratuklan kaldirac
sebebivle dayanak varliklarinin iizerinde getiri oynaklyii yvaratabilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan yvatnmlarda karsi taraf riski ve ihrageimin kredi
riski de bulunmaktadir. Pivasa vapicisinin bulunmadifn yvapilandinlms vatinm araclan, olumsuz
pivasa kosullanna bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) AqiEa Sans Riski: Fon portféyvill icerisinde agifa satis vapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi nedenivle 8diing karsilifi ve/veva dogrudan agiga sats imkanlarimn
azalmasi durumunu ifade etmekiedir,

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari deferi ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatmin aldify deger arasindaki fiyat farkhhii defisimini ifade etmekiedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfavii
igerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yamilan tarih ile vade sonu arasindb
gegen ZratL gcnﬁa. vadell fiyat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolay#
ile I?M \sbe.]c:,-nw vadesi boyvunca giisterecei degisim riskini ifade etmekt
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13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfiivlerinde risk duyarhihiklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal firlin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duvarhlik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsivonun vaaldign ilgili finansal varhin fivatndaki bir birim
defigmenin opsiyon priminde olugturdugu degizimi gostermekiedir. Gamma; opsivonun ilgili
oldufu varhifin fivatndaki degisimin opsivonun deltasinda mevdana getirdigi degisimi lemektedir,
Vega; opsiyonun dayanak varhgm fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta: risk Glglimlerinde bilvilk dnem tasivan zaman faktdriing ifade eden
gosterge olup, opsivon fiyatimin vadeve giire defisiminin dlclistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
vilzdesel defisimin opsivonun fivatinda olusturdugu degisimin dlciisGdir.

14) Teminat Riski: Tilrev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde pivasava gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini kargilayamamas: veva dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklana bulunmas olasihfimn ortaya cikmas: durumudur,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlg¢imiinde kullanilan vintemler sunlardir:

Fonun vatinm stratejisi ile yaunm vapilan varliklann vamsina ve risk dizeyine uygun bir
nisk yénetim sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski: Fonun pivasa riski dl¢limiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullambr, RMD
hesaplamasinda tek tarafl %99 giiven arahi@, 1 gilnlik elde tutma siiresi, 250 is glinil gizlem siiresi
Kullamlir.

Kredi Riski: Fon portftiviine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasivan finansal riinler
igin, ihraggimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfviine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan Uriinlerin thraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon ponfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmavan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglavacak kredi dlgiim sistemleri kullanilabilir.,

Karyi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi distnilen, borsa disi tlirev arag ve swap
stizlegmelerinin kars: tarafin, denetime ve giizetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum vb.)
olmas;, Yaunm Fonlarina [ligkin Esaslar Teblifinin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda vapilmasi, adil fivat igermesi, fonun fivat aciklama
dinemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir vintemle degerlenmesi, fonun fivat agiklama
dinemlerinde gergede uygun defieri (zerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas: zorunludur.

karg: taraf riski, forward va da swap gibi Uriinler igin baglh bulunduklan finansal endekse
giire pozitif va da negatif deger alabilir. Forward ve Swap driinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamadir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele aliur) Opsiyon islemleri igin karsi taraf riskine esas olan deger opsivonun pozitif
degeridir. Urilnler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma giire hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve iirfin tipi ile hesaplama yaplarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilyllkligtne ulagilr. Kurum bazinda netlegtirildikien sonra ulasilan pozitif pozisvon
biyikligintn fon toplam degerine béliimi ile kargt taral riski defierine ulasilir ve ulasilan karsi
taral riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfiyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhigin t
varlik grubunin kendine, dzgil dzelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, pi



bilyiikligi, kredi ve pivasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktdrler dikkate alinarak
ayngunlmigur. 5oz konusu faktdrler isiginda her enstriiman grubu igin risk yinetim prosediiriinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak viksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta
ve fon portfiylerinin ne kadanmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portftyiindeki
yvitksek kaliteli likit varhklarin toplulastinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portfyiin likidite oram giinliik olarak izlenmekiedir. Aynica stres dinemlerinde fonda olas: nakit
gikiglanm karsilayabilecek likit varhklann analizi yapilarak olumsuz pivasa kosullarmin vasandif
dinemlerde vasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldwrac Yaratan Islemler

Fon portfiiviine nskten korunma ve/veya yannm amaciyla kaldirag varatan islemlerden:
ortaklik payi, dovizkur, kivmetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde ver alan varliklara ve/veya iglemlere dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsivon
stzlegmesi), sakl tiirev arag. varant ve sertifikalan, vapilandinlms vatinm araglan. forward, ileri
valdrlil tahvil/bono ve altin alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacakur. Serbest fon olmasi sebebivie fonun
RMD limiti bulunmamakiadir.

3.5, Kaldirag varatan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisvonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %:200" diir.

3.6. Fon portftyiine alinan yaprlandinlmig vatinm araglanmn sakl tilrev arag niteligi tasivip
tagimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerck stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig vatirrm aracimin sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk dlglimilne iligkin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiiviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfiy Saklayicis: nezdinde saklamr,

4.2. Portfiiy Saklayicisi'min, fon ponfiyiinde ver alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasas! araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlanin degerleri konusunda gerckli bilgiler Takasbank’a aktanhr veva sdz konusu bilgilere
Takasbank™in erigimine imkdn saglamr. Bu durumda dahi Poriftty Saklavicisi'mn yitkiimlilik ve
sorumlulufiu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurvcu'nun ve Portfoy Saklayicisi'mn malvarhindan ayndir,
Fon'un malvarh, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veva fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarh Kurucunun ve Portftiy Saklayicisimin vnetiminin veyva denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amacs
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil ed
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4.4. Pontfy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veva kayitlann wuitulmas,
difer varhklann aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kaynlanmn tutulmas), varhk wve nakit
harcketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
ghrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, porifiy saklayicis:;

a) Yaunm fonlar hesabina katillma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtikziigd hilkiimlerine uyguniugunu,

b) Yaunm fonu birim katlma payr veya birim pay degerinin mevzual ile fon igtiiziigi,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina giire hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon igtiziifd, izahname hilkimlerine aykin olmamak sartiyla,
KuruewY dnetici"nin talimatlaninin verine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziifll, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamImasimi,

f) Fon'un varhk alim satimlanmin, portftiy vapisimin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiz0gi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkGmiiidiir.
4.5. Portfty saklayicisi;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b} Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktiflerivie iliskilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yikiimliliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklavicisindan; Portfiy Saklavicis: da Kurucu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedenivle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle vilkimliidiir. Katlma payr sahiplerinin
Kurucu veva Portftiy Saklayicisina dava agma hakki saklhidr.

b) Portfiy saklayrcisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfiyvlerin vonetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

e) PorfGy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan vitkiimliliklerini yerine getirmemesi nedenivle kaulma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfily saklayiwcisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansivel gikar gatigmalanmin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon vatinmeilanna agiklanmas
kaydiyla fona portfoy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pavi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portftiy saklayicisy her giin itibari ile saklamava konu varhklann mutabakatim,
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhi ile yap
k
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4.9. Porifiy saklayicist portfty saklama hizmetini yiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalanimin tammlanmasini, dnlenmesini, yinetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yilkiim|tdiir.

4.10. Kurucu'nun definci kisilere olan borglan ve vilkiimldlikler ile Fon'un aym fgiincli
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini yviirliten kurulus, yilkiimldliiklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payi sahiplering verdifi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfby Saklavicisindan; Portfoy Saklavicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin thldli nedeniyvle dofan zararlann gidenlmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklavicisina dava agma hakk sakhdir.

4.13. Portftsy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portityy Saklayicis:, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimlilliklerini verine getirmemesi nedenivle katilma pawi sahiplerine kars:
sorumludur,

4.15. Portfy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraluic: hitklimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfisy Degeri”, portfiiydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Deferi” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa difer varhiklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretivle hesaplamr.

5.2. Fon'un birnm pay deferi, fon toplam defeninin fon toplam pay savisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu de@er her 15 gilinii sonu itbanyle Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de Amenkan Dolan (USD) cinsinden
katlma paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir, A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma paylanimn birim pay deferi ise Amerikan Dolan (UISD)
cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen ghsterge nitelifindeki
Amerikan Dolan (USD) dbviz ahs kuro esas alimr, Yurt igi pivasalarda yanm giin tatil olmas
durumunda en son ilan edilen kur lizerinden hesaplama vamlir.

5.3 Savay, dogal afetler, ekonomik knz, ilensim sistemlerinin ¢dkmesi, portféyvdeki
varhiklann ilgih oldugu pazarn, piyasamin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi
olaganiistl durumlann meyvdana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
vamlir.

54,53 I:r_'li. I 1 maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uvgun goriilmesi halinde, kg
paylan fuﬁm-pa}_ defgrlen hesaplanmayabilir ve katlma paylanmin ahm satimi durdu
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5.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyaninca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine iliskin Degerleme

Porifive alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin deferlemesinde glincel fiyat
kullambir. Forward ve swap islemlerinde glincel fivat nakit akimlanmn bugiline indirgenmis
degeridir. Fonun fivat agiklama ddnemlerinde; Forward ve swap sdzlesmeler igin nakit akimlanmn
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir,

Makit akimlannin bugfine indirgenmesi yOnteminde;

- Spot Davanak Varhk lgin: Dayanak varhfin diviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakl
oldufu para birimi igin deferleme giiniindeki TCMB ahis kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB sang kuru; diger durumlarda ise dayanak varhfin spot fiyan,

- Faiz Oranlan [gin: {lgili para birimlerinin dneelikle Reuters'dan, bu kaynaktan verive
erisilememesi durumunda sirasivla Bloomberg veva Superderivatives'den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlan baz alinacakur.

Hesaplamada vadedeki para binmleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme gliniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akislanmn Tirk Liras: deferi yukarida belirtilen spot fivat aracihi ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplam degerleme giinil igin forward ve/veya swap sfzlesmesinin
degerini ghstermektedir.

2} Eurohond, Yabane Kira Sertifikalarn ve Yabanar Bor¢lanma Araclarimin

Degerlemesi

Stz konusu araclann degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda deferleme tarihini takip
eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fivatin
bulunmamasi durumunda ise, bir Gnceki glinfin deferleme fivatmn ertesi is giiniine i verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir. TCMB nin ilan ettifi para birimleri iizerinden ihrag edilmis
vabanei para ve sermaye piyvasas: araglan, TCMB tarafindan ilgili yabaneci para binimi igin belirlenen
diviz ahs kur ile deferlenir. TCMB' nin ilan etmedigi kur bilgilen igin Reuters, Bloomberg ve diger
veri dafiim kanallanmin ilgili savfalanndan alinan diviz ahs hyatlan kullambie. Bu tir durumlarda
degerlemede kullamilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanc Hisse Senedi, Depo Sertifikalarn, Yabanc Pivasalarda i;lﬂn Giiren: Yatirnnm
Fonu Katilma Pavlar, Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylar ve Yatinmm Ortakhklarinm
Pavlarimin Degerlemesi

Stz konusu araglann degerlemesinde, degerleme tarihini wakip eden iggiind saat 10:00°da
deferleme tanhindeki Bloomberg ckraminin HP saviasinda agiklanan borsa kapanig fivat, bu fiyatin
olmamas: durumunda son ahy fivat, borsanin kapah olmas: durumunda ise bir 6neeki degerleme
fiyvan kullanslir.

4) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslar

Borsa digt repo - ters repo sézlegmelen vade sonuna kadar igleme ait i venm o

degferlenir. = - i,
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5) Yabaneci Futures Sizlesmelerinin Degerlemesi

lgili borsanin internet sayfasindan veva sdzlesmenin Bloomberg' de vayinlanan o giln igin
actklanan en son uzlagma fiyau, uzlasma fiyatinin bulunmamas: durumunda son iglem fiyvat, islem
gergeklesmemesi durumunda son ahg fiyau, borsamn kapah olmas: durumunda ise bir dnceki

degerleme fivan kullamlir,
6} Opsivon Sizlesmelerinin Degerlemesi

Opsivon sizlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
aciklama dénemlerinde, degerlemede kullamlmak Ozere gilincel pivasa fivatimn bulunmadifi
durumlarda ve karsi taraftan fivat kotasyonu almamadifn durumlarda: opsivonlar igin
Black&Scholes opsivon modeli, bu modelin opsivona uygun olmadifn durumlarda ise opsiyonun
tzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carle simiilasyon yontemi veya genel kabul gérmig bir
fivatlama modeli aracih@ivla hesaplama yapihir. Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagiim kanalindan temin edilen veriler kullamlacakur.

Ty Yapilandirilmus Yatirim Araglarmin Degerleme Esaslan
Yaplandinlmis yatinm araglanmn deferlemesinde sirasivla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagiim kanallan aracihfiyla ilan edilen glincel
fivat,

* Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve veri dafitim kanallannda fivat ilan edilmemesi
halinde vapilandinlmg vatinm aracimn yapisina en uygun fivatlama yintemi ile hesaplanan
teorik fivat deferlemede kullamlir.

8) ileri Valirli Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

lleri valorli alinan Devlet l¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valir tarihine kadar diger

DIBS lerin arasina dahil edilmez. lleri valdrlti satilan DIBS ler ise valdr tarihine kadar portfoy

degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeve devam eder. [leri valtrili DIBS alim ve satim islemleri

ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veva takasa borg olarak takip edilir.

lleri valdrlii sizlesmenin degeri alis ve sang islemlerinde aym yvintemle hesaplamirken islem
ahg ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portfdy defen tablosuna vansir. Aym valrde
ve aym nominal degerde hem ahg hem de saus vapilmag ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gérinecektir. Bu sekilde
actifn pozisyonu ters islemle kapatrmig olan fonlarda bu islemler portfdy degeri (izerinde bir etki
varatmayacaktir.

lleri valdrill islemlerin deferlemesi ise asafidaki formiile ghre. vapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degieri /(1+Bilesik Faiz/100) &35
Vade Sonu Deger: Alm satim vapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme glinfinde BIST te valiir tanhi islemin valér tarthi ile aym

islemlerin a D ortalama faz orani, voksa degerleme giniinde BIST'te avm gin \al
gergekle .r-‘flﬁt_“"*ﬁ" irhikh ortalama faiz oram, voksa en son aym giin valérlil ola
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gordiigil giindeki avm giin valiirlid islemlerin afirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdar,

lleri Valérlii Yuridisinda thrag Edilen Borglanma Araci islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme glnfinde valdr tarihi i¢in islem fiyati bulunuyor ise bu iglem fivat,
ii. Degerleme glintinde valir tarihi igin bir fivat bulunmuyorsa ulasilabilen en giineel fivatin
valdr giinfine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyvat kullamlir.

9) ileri Valirli Altin islemlerinin Deerleme Esaslar

lleri valérlii altin islemlerinde,

i. BIST in Giinliikk Bilteni'nde ilgili valirld USIVons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan afgirhkh ortalama fivatin kullamimas:,

ii. Siz konusu islemlerin portfiive ahminda ahig fiyvatinin, alim tarihinden baslamak tizere ise
BIST te defierleme giinil itibariyle olusan fivatlanmin; Finansal Raporlama Teblifi'nin 9.
Maddesinin birinei fikrasinin (a) bendi uyannca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) lleri valdrlit alinan altn islemleri valér tarthine kadar diger Alun Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valorli satlan Alun'lar ise valir tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeve devam eder. Heri valorld Alun alim ve sanm islemleri ayr bir vadeli islem
siizlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veva takasa borg
olarak akip edilir.

b) fleri valtrlil sbzlesmenin degeri ahis ve satig islemlerinde aym vintemle hesaplanirken
islem ahg ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defer olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aym
valiirde ve aym nominal deferde hem alis hem de satis vapilmus ise portféy degerni tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitil (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gozitkeceklir. Bu
sekilde agug pozisyonu ters islemle kapatrmis olan fonlarda bu islemler portftiy degieri (izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara uvulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Binmi tarafindan borsa disi tiirev arag szlesmelerinin
“adil bir fivat” igerip icermedifi; forward ve swap islemlen igin “nakit akimlanmn bugline
indirgenmesi” yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastirma vapilarak, opsivonlar igin “Black&Scholes opsiyvon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu ydntemi™ vintemlerinden opsivonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile deferlemede kullamlacak fivat arasinda karsilastirma
vapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap poimts denir. Islemde
kullamlan forward ve'veva swap poimnts’in aym islem Kuru ve islem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlann kotasvonlan kullamlarak hesaplanan alis-sans forward ve/veva swap points bandinda
olmas: gerekmekiedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya glivenilirlii test edilmis benzer ekranlar aracilifit ile vapilir.

Forward ve swap islemlerinin spot davanak varhk fivanmn, Bloomberg ve Reuters gibi
bafgimsiz ve glivenilir veri saglavicilannin islem saatinde vavinladifh en ditgiik en yiiksek
dayanak varhk fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

P Y
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Borsa diginda taral olunacak repo-ters repo sbzlesmelerinin adil fivat igerdifinin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yvapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo szlesmelerine
iliskin olarak, ilgili sdzlesmenin faiz cranlanmin borsada islem goren benzer vade vapisina sahip
stzlesmelerin faiz oranlanna uygun olmasi esastir. Bu tiir sGzlesmelere taral olunmasi durumunda,
en geg stzlesme tarihini takip eden 15 glinil iginde sBzlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarah ve kargi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tanthim miiteakip
bes vil siirevle saklanir,

Borsa disi opsivon sdzlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafimin verdigi kotasyon ile Risk
Yinetimi Birimi tarafindan hesaplanan fivat karjilastinlr. Fon fivan hesaplarken deferlemede
kullamlmak fizere kars taraftan fivat kotasyonu alindifs durumlarda stz konusu fivat deferlemeden
kullamlmadan énce fivatin uygunlufu veterli ve genel kabul gbrmis bir fivatlama modeli
aracthifivla ve Kurucu Risk Ydnetim Prosedlir/YK Karan ¢ergevesinde deferlendirilir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma pavlan sadece dnceden belirlenmis kist veva kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katlma paylarimn tahsisli olarak saulacag
nitelikli yaunme: vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 08.03.2022 tarihli 2022-3-7-111139 sayih
vazl ile Kurula bildirilmistir.

Fon katlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmigtir. Pay gruplanna iligkin
detavh bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde ver almaktadir.

Fon sans baslangi; tarihinde bir adet B Grubu payin fiyatt (birim pay degeri) 1 Amerikan
Dolan (USD), bir adet A grubu payin fivat (birim pay deferi) ise bir dnceki is glininde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Diiviz Ahs Kuru esas alinarak hesaplanacak | USD
karsihifn TL dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
savisina bdliinmesivle elde edilir. Fon birim pay degeri vukanida belirlenen pay gruplan
cergevesinde, Tilrk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
pavlann Amerikan Dolan (USD) cinsiden deferinin hesaplanmasinda; ilgili gin igin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gisterge niteligindeki Amenkan Dolan (USD) déviz ahs kuru
esas alinarak B Grubu Paylann degeri tespit edilir. Fon'un birim pay defen, giinlik olarak tespit
edilir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan pavlar ddviz cinsinden nakde ¢evnlirken, Tirk Lirasi
olarak alinan paylar Tirk Liras: olarak nakde gevnilir,

Fon'un satig baglangig tarihi ...... [ ...... f 2022 dir.
Genel Esaslar

Katilma paw satin alinmasi veva fona iadesinde, Kurucu'va ve Dafiticn Kurulus T, Garanti
Bankasi1 A.5. subclerine bagvurularak alim satim talimat verilebilir.

Kurucu nun veya fon katilma pay: alim satim arscilik stzlesmesi imzaladigi araci kurulugun
kendi adina vapacagi islemler de dahil alinan titm katilma payi alim satim talimatlanna alim ve
talimatlan igin ayn ayn olmak {izere milteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu dneelik st
giire gergeklestirilir. = o~
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6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Fon tutanm temsil eden fon kanlma paylan Teblig'de tamimlanmis olan Nitelikli
Yatinmeilara satilir. Serbest vatinm fonlarimin katilma pavlarinin alim satim konusunda yvetkili
kuruluslar, satis yvamlan vatinmeillann Teblig'de belirlenen nitelikli yatinme vasiflanm haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dilzenli olarak tutmakla viikiimliidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda katihimeilardan Nitelikli Yatinme: olduklarina dair bevan dagitic tarafindan alir.

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'mn agik oldugu glinlerde saat 13:307a
kadar verdiklen katlma pay1 alm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fivati lizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldufu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar is¢, i1lk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivat tizerinden venne getinilir,

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin kapah oldufu gilinlerde iletilen talimatlar, izleven ilk
igginid vaplacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat Gzerinden gergeklestirilir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fivat agiklandikian sonra
hesaplamr.

A Grubu katlma paylarinin alim talimatinin karsihiginda wahsil edilen tutar, pay alimlannin
gergeklestifi tarihe kadar yatnmer adina nemalandinlmak suretivle katilma payi aliminda kullamilir,

B Grubu katllma paylarinin alim talimatimin karsihfinda tahsil edilen tutar nemalandinlmaz.

6.3. Katilma Pavi Satim Esaslan

Yatunmellann BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu ginlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri katulma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivau {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyvasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fyat lizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk
15 giinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivan lizerinden gereeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma payi bedellen; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Pivasasi’min agik oldugu

glinlerde saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glindinde,
mdc lallmatmm BIS I Hnr;]nnma Arnr:lan PI}E.EES] nn au,,|lr. nldugu gﬂnlcrde saat 13:30"dan{spnra




.5, Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu Kanlma paylanimn alim ve satim kurucunun yam sira T. Garanti Bankasi A5,
aracthfiyla da vapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylarimn abm-
satimina aracilik sézlesmesi imzalanmistir.

T. Garanti Bankasi1 A.5. ve ait bilgilere agafida ver alan linkten ulagilmasi miimkiindir.

WWIW, tibbva.com.tr

6.6. Giris Cikas Komisyonlan: Fon Paylanna herhangi bir giris veva ¢ikis komisyonu
uvgulanmayvacaktr,

6.7. Performans Uereti: Fon'dan herhangi bir performans {icreti tahsil edilmeyecektir,
6.8. Pay Gruplan

Fon katllma paylarn A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar,
fivati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden tdeme yapilarak alinip satilan paylan; B Grubu paylar
ise fivah Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden édeme
vapilarak alimp satilan paylan ifade eder. Bu ¢ergevede, Tirk Liras: (TL) cinsinden katlma pav
alim satim talimatlan A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan {(USD) cinsinden katilma pav:
alim talimatlan ise B grubu katlma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gecis vapilamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alian
fon payimin, fona iade edilmesi durumunda Sdeme aym para cinsinden yapilir,

Pay gruplanna uygulanan yénetim Ocreti oraninda farklibk bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yamlabilecck harcamalar asafida yer almaktadar,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlil Gcretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her tirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portféve ahmlarda ve portfovden satimlarda Gdenen aracihik komisvonlan, {vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déiviz satg kuru @zerinden TL've gevrilerck kaydolunur. ).
5) Portfy yonetim Gicreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim dicreti,

8) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu dicreti,

9) E-defter (mali mithiir, argivlieme ve kullamm) ve E-fatura {(arsivleme) uvgulamalan
nedeni ile Sdenen hizmet bedeli,

10) }ﬂga‘n:lﬁl.gberegi vapilmasi zorunlu ilan giderleri,
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11} Takvim wih esas alinarak Giger ayhk dénemlerin son is glnlinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul dicreti,

12) Esik defer giderlen,

13) KAP giderlen,

14) Mevzual uvannca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderlen,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Orami: Fon toplam degerinin ginlik %0,00137inden
(vilzhindebirvirgiilotuzyedi) [villik vaklagik %0,50 (yiizdesifirvirgiilelli)] (BSMV dahil) olusan bir
yinetim {tereti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagimc
arasinda imzalanan sizlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gire kurucuva wve
dagiticiya fondan ddenir.

7.1.2. Fon Portfiviindeki Varhklarim Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiiyiinde ver alan varhiklann alm satimuna T. Garanti Bankasi A.5. (Borglanma
Araclan). Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A5, (Pay Senedi, Yabanci Pay Seneds, Yabane: BYF,
VIOP ve Yurt disi borsalarda islem giren tiirev arag iglemleri) ve Is Yaunm Menkul Degerler A.S.
{Yabanc: Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt disi borsalarda islem gbren tlirev arag islemlen ) aracilik
etmektedir. S8z konusu aracihik islemleri igin uvgulanan komisvon oranlan asafida ver almaktadur:

1y Pay ve Vamant Komisyonu; 200,01 {(onbindebir) - %0,03 (onbindeiig) arahfinda degisen
oranlar uygulamr.

2} Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Borglanma araglan ve kira sertifikalan igin
Aracihk  Komisyonu (%0,001 (ylizhindebir)y + Borsa Payir (%0.001575
(viizbindebimoktabesyilizyvetmisbhes))

3} Ters Repo lslemleri Komisyvonu: Aracihik komisyonu (%0,0003 (milvondaiig)) + Borsa
Pavi (%0,0005250 (milyondabegnoktaikiviizelli))

4) Takasbank Para Pivasas: Islem Komisyonu: Aracilik Komisvonu (%0) + Borsa Payvi
(1-7 giin aras:: %0002 (vilzbindeiki), 8 giin ve fizeri: %0,00025 {milvondaikinokiabes)
*gilnsavisi)

5) VIOP Islemler Komisyonu: Aracilik Komisyonu (% 0.005 (yiizbindebes)) + Borsa Pay
{(dOviz kontratlarda 60,003 (yvlizbindedg))

6) Yabanc: Pivasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Uereti: Fon adina yabane piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler tzerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerli olan
licret tarifesi uygulanmr.

7Ty Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: Aracilik Komisyonu (%0) + Borsa Payi: %6001
{onbindebir)

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, liger ayhk dénemlerin son ig giiniinde Fon'un
net varhk degeri fizerinden %0,005 (viizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilamr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu $Semsive Fona Ait Giderler: Semsiyve Fon'un kurulug giderlgs;
ile fonlarin katilma payi thrag giderlen harig olmak Gzere, Semsive Fon igin yapilmas: gercken
giderler SerpsrE T agh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fanl
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T.1.5. Karsihk Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan kargilanan saklama dicreti ve difer giderlere iliskin giincel bilgiler
asafidaki tabloda sunulmugtur,

Asafidaki tabloda yer alan ficret, gider ve komisvonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap ddnemi boyunca Fondan tahsil edilmekiedir.

Fon'dan Karsilanan Giderler {Yilhk) I %
Yonetim ficreti - 0,50
- Kurucu 0,175
- Fon Dagiim Kurulusu 0,325
Saklama ticreti 0,02
Diger giderler { Tahmini) 0,15
| Toplam Giderler (Tahmini) 0,67

7.2, Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gdsterilen katlma paylanmn satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakur.

Gider Tiiri Tutar (TL)

Tescil ve llan Giderleri | 10.000 R |
Diger Giderler 10.000 =
TOPLAM 20.000 !

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi DHizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uvarinca, menkul kivmet vatrim fonlarinin
portfdy igletmeciliginden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlarin portfiiy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uvarinca, %0 oraminda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2, Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yvatirm fonlanmin katilma paylanmn ilgili oldugue fona iadesi %510
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras) kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile defier ary
kazanglan elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bul
“Sérmm




benzer nitelikte oldudu T.C. Hazine ve Malive Bakanlhifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr !

Amenkan Dolari (USD) dizeninden alim satinn gergeklestinlen B Grubu katilma paylanimin
disviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Malive
Bakanligi nin ilgili ditzenlemeleri dikkate alinir,

Gielir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katillma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlann Tirkiye'deki i5
verlerine atfedilmeven veya daimi temsilcilerinin aracihfi olmaksizin ¢lde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddes: kapsaminda kesinti yvapiloms kazanglan ile bu kurumlarnin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST 1a islem goren ve bir yildan fazla slireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikan]masmdan saflanan ve gegici 67 nci maddenin { 1) numarah fikrasimin altingi
paragrafi kapsaminda vergi Kesintisine tdbi tutulmavan kazanglan ve bu kurumlbann daimi
temsileileri aracilifivla elde entikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmus kazanglan igin villik veya 6zel bevanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim vilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik avimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denctiminde Kurulun bafimsiz  denctimle ilgili
diizenlemelerine uvulur, Finansal tablo hazmrlama yitkiimliliginin bulundugu ilgili hesap
dineminin son giini itibarivla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikie badimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tanhi itibanyla 8zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un wilhik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolann son bildiim giinfin{in resmi tatil glinfine denk gelmesi halinde resmi tatil glindind
takip eden 1k i giindt son bildinm tanhidir.

9.4. Semsiyve fon ictiiziigine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla hirlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans Gicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan {(www.kap.org.tr) ulasilmas): miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar. bafimsiz denetim raporuvla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagivan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kga
baglandifr tarihi izleyen altiner is giinfi mesai saati bitimine kadar KAP"1a agiklanir,
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tablolar aynca sbz konusu agiklamayr milteakip 10 i5 glind icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uvgun haberlesme vasiasivla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuva agiklandiktan sonra. Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vl siireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katlma pavi satisi
vapilan verlerde, vatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatinmeilann yvatinm yapma karanm etkilevebilecek ve Sneeden bilgi sahibi olunmasim
gerekurecek mitehikte olan izahnamenin L1.1., [.1.2.1., 11, IT1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig
olmak izere), VILT.l. (aracihk komisvonlanna iliskin alt madde harng) nodu bilimlenndeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylamr ve vapilacak izahname degisiklikleri viiriirliige
giris tarihinden en az 30 giin Snce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir,
[zahnamenin diger bdlimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu
tarafindan vapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi intermet sitesinde ilan edilir ve vapilan
defigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon porttbyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is glind iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr,

9.10. Fon portfiyiine vapilandinlmms yvatinm araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
aracimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fom;

- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire Sngdriilmils ise bu sfirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun wygun giriisiini aldikian sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilavamayacak kadar zayiflamasi. iflas etmesi
veva tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali yilkiimliliikklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devammn vatnmeilann yaranna olmayacagiin Kurulea tespit edilmis olmas: hallerinde
SONA CTET.

Fonun sona ermesi halinde fon portfiyiinde ver alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada islem gérmeyvenler ise borsa disinda nakde doniistibritlir.

10.2. Fon mal varlig, igtizik ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfive
bakivesi kahilma pay: sahiplerine paylan oramnda daginhir. Tasfive durumunda valmzca kaulma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir,

10.3. Fasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul un uvgun giriisiing aldiktan so
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu silre sonunda hala Fon'a iade edilmejyi
katilma paylarimin bulunmas) halinde, katilma pay sahiplerinin satig talimat beklenme
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satislari vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimm yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gbrillen dier
sermaye pivasasi araglannda nemalandinbr. Fesih ihbanndan sonra yeni kaulma payi ihrag
edilemez. Tastive amndan itibaren highir katlma pay: ihrag edilemez ve gen alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun girecedi baska bir portfGy
ynetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerin
karsilavamavacak kadar zayiflamasi. iflas: veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhfm Kurul
tarafindan uygun gorilecek baska bir portfiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ¢rmesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keviivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul“a bildinlir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payr sahiplen arasindaki ihskilerde Kanun, tlgih mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 savili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incil maddeleri hilkiimlen kivasen uvgulamr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gﬁre lﬂpﬂ
edilen katlma payinin birim pay degunm: vansir. Katlma payi sahipleri, paylanim Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklar sdire icin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temeitil dafitim sz konusu degildir.

11.3. Kanlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasammuf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satma aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
#zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katulma paylan, izahnamenin KAP ta vayimim takiben izahnamede belintilen usul ve
esaslar cergevesinde nmitehikh vannmaeilara sunulur.

12.2. Fon, katlma paylan sadece Gneeden belirlenmis kisi veva kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon™ nitelifindedir. Fon kaulma paylarimn tahsisli olarak satilacaf

nitelikli vatimmer vasfim haiz kistler Kurucu tarafindan 08.03.2022 tarihhi 2022-3-7-11113% savih
vazl ile Kurul’a bildirlmistir.

12.3. Katilma paylan kargilig yvatimmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr.

lzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz.
- i 08 /03 /2022
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