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31 ARALIK 2021 TARIiHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ
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BAGIMSIZ DENETC| RAPORU

KT Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gaoriis

KT Portfdy Yonetimi A.S. Lonca Girigim Sermayesi Yatinim Fonu (“Fon”)'nun 31 Aralik 2021 tarihli finansal
durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degigim
tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalanmn zeti de dahil olmak tzere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Goérugimize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Arahk 2021 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglanni, Yatinm Fonlannin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (Il-14.2) (“Tebli§”) gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS") hikumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergegde uygun bir bigimde sunmakiadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartianna
ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanna (BDS'lere) uygun olarak
yOritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiulukian bélimiinde aynintih bir gekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kuraflar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikamlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin,
gbrisimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolann badimsiz
denetiminde en gok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir bitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gorigimizan olugturuimasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayrn bir gorig bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil
ele alindig

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan girisim sermayeleri yattnmiannin
finansal tablolardaki gGsterimi ve agiklanan
dnemli bilgiler

Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
tablolarninda gosterilen 2.950.450 TL dederindeki
girigim sermayeleri yatinmlar) gergede uygun degeri
bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan belidenmis
olup, detaylar 5 no'lu notta agiklanmugtir. Girigim
sermayeleri yatinmlan Forn'un toplam varliklarnin
6nemli bir boliminid olugturmas) ve uygulanan
degerleme  metotlannin  énemli  tahmin ve
varsayimlar igermesi sebebi ile girigim sermayeleri
yatinmlan dederlemeleri tarafimizea bir kilit denetim

Tarafimizca, yénetim tarafindan atanan
yatinm dederleme uzmanlarninin, ehliyetleri,
yetkinlikleri ve tarafsizhiklan
degerlendirilmigtir. Yapti§imiz denetimde,
finansal yatinmlara ait degerleme
raporlarinda deferleme uzmanlarnnca
kullanilan dederleme metotlaninin uygunlugu
degerlendirilmigtir, Degerleme raporlannda
takdir edilen degerlerin Dipnot 5'te agiklanan
tutarlara mutabakat: kontrol edilmigtir.

konusu olarak degerlendiriimektedir.
Uyguladi@imiz denetirn prosedUrleri arasinda,
deferleme uzmanlarinin  degerlemelerinde
kullandiklan varsayimlarin gegerliliginin tetkiki
bulunmaktadir.

Bu degerlendirme igin, kurulusumuzla ayni
denetim agina dahil olan bir bagka kurulugun
degerleme uzmantan gahgmalara dahil
edilmigtir.

Degerleme raporlarinda kullanilan st seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve dederleme metotlarinin varhg
dolayisi ile, dederleme uzmanlannca takdir
edilen dederin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadi§) tarafimizca degerlendirilmigtir.

Aynica, finansal tablolarda ve acgiklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin uygunlugu,
aciklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculan
icin  onemi dikkate almp tarafimizea
sorgulanmistir.

4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olantarin Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklarn

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk
icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gdrdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan haziffarken yoénetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektijinde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliveti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece igletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumiudur.
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5)  Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar gunlardir:

Amacimiz, bir btdn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemii yanhghk igerip igermedigine
iligkin makul glvence elde etmek ve gorigimiza igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir givence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanhigh§in her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhglklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilannin bu tablolara
istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhghklar énemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarnina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtdlen ba@imsiz denetimin gere@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhghk® riskleri belirlenmekie ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamt elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanhghid tespit edememe riski, hata kaynakli dénemli bir
yanlighdl tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedtrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgiii i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarnn maku! olup cimadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kamtlanna dayanarak, Fon'un sirekliligini devam eitirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve ydnetimin igletmenin sirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varnlmaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmarmz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu ag¢iklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérig diginda bir gérilg vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sireklilijini sona erdirebilir. Finansal tablolann, agiklamalar
dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisl ve igerigi ile bu tablolarn, temelini olugturan iglem ve
olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadid degerlendirilmektedir.
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Diger hususlann yan: sira, denetim sirasinda tespit ettiyimiz 6nemili i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgulanni dst ydénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ba@imsiziifa iligkin etik hdkOomlere uygunluk sadladiiimizi Ost yénetimden sorumiu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldufu disiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri ist ydnetimden sorumiu clanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularnini belilemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag)
olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanmin doguracag kamu yarannr agacadimn makul gekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denei¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YiikiimialGkler
1) TTK’'min 402'nci maddesinin dordinca fikrasi uyarinca Fon'un 4 Haziran — 31 Aralik 2021 hesap
déneminde defter tutrna dizeninin, finansal tablolann, kanun ile Fon esas sdzlegmesinin finansal

raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadi§ina dair Snemili bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordined fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu badimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Gelik'tir.

poreDenetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
Wynst & Young Global Limited

30 Mart 2022
Istanbul, Turkiye



KT PORTFOY LONCA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLAR

iCINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOLARI

FINANSAL TABLOLARA AT DIiPNOTLAR



KT PORTFOY LONCA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2021 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 31 Arahk 2021
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 20.898
Finansal Varliklar 20 2.664.958
Girigim Sermayesi Yatirimlar 5 2.950.450
Diger Alacaklar 6 4514
Toplam Varhklar 5.640.820
Yukamlulukler
Diger Borgclar 6 9.680
Toplam Yukumlaltukler (Toplam Degeri/
Net Varhk Degeri Haric) 9.680
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 5.631.140

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 4 HAZIRAN -31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
. 4 Haziran
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Arahk 2021
Kar Pay1 Gelirleri 13 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 13 340.081
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/(Zarar) 13 393.747
Esas Faaliyet Gelirleri 733.828
Yonetim Ucretleri 9 (60.080)
Saklama Ucretleri 9 (15.907)
Denetim Ucretleri 9 (6.000)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (429)
Danismanlik Gcretleri 9 (2.829)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9,14 (17.435)
Esas Faaliyet Giderleri (102.680)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 631.148
Net Donem Kari/(Zaran) (A) 631.148
DiIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) (A+B) 631.148

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 4 HAZIRAN -31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 4 Haziran -
31 Arahik 2021
4 Haziran itibanyla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (Dénem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 631.148)
Katilma Pay1 ihrag Tutar: (+) 4.999.992
Katilma Pay1 fade Tutar: (-) -
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (D6nem Sonu) 11 5.631.140

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tam tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

4 Haziran -
Dipnot 31 Arahk 2021

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (4.979.094))
Net Dénem Kari/Zaran 631.148
Net Dénem Karv/Zararn Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (393.747)
Kar Pay: Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 13 -
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Tlgili Duzeltmeler 13 (393.747)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (5.216.495)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (4.514)
Borclardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9.680
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (5.221.661)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (4.979.094)
Alinan Kar Pay1 13 -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislarn 4.999.992
Katilma Pay1 fhraclarindan Elde Edilen Nakit 4.999.992

Katilma Pay1 fadeleri igin Odenen Nakit -

Yabana Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 20.898

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKisi -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 20.898

D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri -

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 20.898

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 976437 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy Ydnetimi
A.S. Katilim Semsiye Fonu ictuziigil ve izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek tizere olusturulmus KT Portfdy
Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 1 Haziran 2021 tarihinde onaylanmastir.

Fon, Kanun hikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inan¢li milkiyet esaslarina gore ve uluslararas: kabul gérmis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfoyl mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel Kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Uluslararast kabul gérmis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portfdy Yonetimi A.S. Yiksek Danigsma
Kurulu'nca gozetilir. Yiksek Damsma Kurulu’nun kimlerden olustugu, calisma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portféy Lonca Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
Siresi: 10 yil

Fon’un kurucusu: KT Portféy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar/istanbul

Fon’un yoneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yoneticisinin adresi: Altunizade Mah. Kisikh Cad. Sarkuysan-AK Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar/istanbul

Saklayici kurulus: Vakifbank
Saklayici kurulusun adresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Bilyiikdeniz Caddesi No:7/A-B Umraniye/istanbul

Fon siiresi ve kacinc: yil:nda oldugu:

Fon slresi 10 yil olup 4 Haziran 2021 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoyiiniin yonetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inanch milkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca KT Portfdy Yonetimi A.S.
(“Kurucu™) sorumludur. Fon, KT Portfdy Yonetimi A.S. (“Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati
uyarinca portfdy yoénetimi, KT Portfoy Yénetimi A.S. (“KT Portféy”, “Yo6netici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon y6netim ucretleri:
Kurucu’nun Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligi olarak her giin i¢in Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gtnlik

%0.00547'sinden (yuzbindebesvirgulkirkyedi) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s@zlesme cercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenmektedir.
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KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

Denetim (cretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlart ve menkul kiymet yatinm fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan giinlik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmistir,

Finansal tablolar:n onaylanmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Mart 2022 tarihinde yayinlanmas: igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma lliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Sermaye Piyasas: Kurumu (“SPK’) mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhiklar icin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas
alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gozlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme yéntemi kullanilarak
tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda élgiim tarihinde asil (ya da en avantajh) piyasada
olagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir (baska bir
ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varhigin ya da yukimlilugin gercege uygun degerini hesaplarken, ilgili varlik
ya da yukimlultklerin dzelliklerini, eger piyasa katilimcilari bu varhik ya da yikimluliklerin fiyatlarim
belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gercege uygun degerin hesaplanmasi, gercege uygun degerleme bilgilerinin g6zlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iclerindeki 6nemine gore, asagidaki agiklandig: sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak zere lce ayrihr:

o Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 6lciim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve
yukumlalikler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

e ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya yikumlalik icin
dogrudan ya da dolayl olarak gozlemlenebilen bilgilerdir; vea

e Uclincu seviyedeki bilgiler, bir varhigin ya da yukimlilugiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
TFRS’ye Uygunluk Beyam

iligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mkerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayili “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca hazirlanmis
olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”)
tarafindan ydrirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinmastir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say1h karari uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve Turkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29
No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
aciklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gore son (i¢ y1lin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degisiklik
%74,41 oldugundan, 2021 yihna ait finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir duzeltme yapilmasina gerek bulunmadig: belirtilmistir. Bu itibarla,
31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gére enflasyon diizeltmesi yapilmamastir.

Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlarn

31 Arahk 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Fon’un mali durumu ve performans: Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oranm Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gbsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oran: ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran: Reformu — Faz
2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu degisiklikleri
1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal: nakit akzslarinz belirleme esasindaki degisiklikler icin
kolaylagtzrict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oramindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal araclar
icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal
tablo dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarinin finansal
aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi éngoriilmektedir.

Kolaylastiric1 uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standard: uygulamas i¢in zorunludur.
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KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)
Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirzimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin vermektedir.
- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig: varsayilir.
- Sirketler, alternatif faiz oram gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger degisimlerini
sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin parcgas: olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet
saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine
olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakl riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanr.

Risk bilesenlerinin ayr: olarak tanimlanmas:

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gecici
muafiyet getirmektedir.

Nave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin A¢iklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif referans
faiz oranlarina gegis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, heniiz gegis gerceklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal aracglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde
herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agciklanmasi gibi ek dipnot yikumlilikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden duzenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlardaki Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmas1 amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022
tarihinde veya oOncesinde dolan kira ddemelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari da kapsayacak sekilde
uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar tzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

ii) Yayinlanan ama yururlage girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentz yurrlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirliige girmesinden sonra finansal
tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.



2.5

KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk
Satislar: veya Katkilari

KGK, t6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek tzere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini sliresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon séz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik, TFRS 3’(in
gerekliliklerini énemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan
atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar: tanimlamak
icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri
icin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS
standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Surumi)’ye atifta bulunan degisikliklerin timiine ait degisiklikleri
uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: zerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varhklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhg: kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen lrlnlerin satigindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dustilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu
tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalmzca
isletmenin degisikligi ilk uyguladig: hesap donemi ile karsilastirmal: sunulan en erken dénemin baslangicinda
veya sonrasinda kullamma sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS
uygulayacaklar i¢in muafiyet tanminmamastir.

Soz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler-Sézlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmstir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacak
olan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m: yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve “direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yilhk
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yukimluluklerini yerine getirmedigi
sOzlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yukimluluklerin glncel bilango degerleri ile 6lciminid hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.
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KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri - Yukumlaliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere yapilan bu degisiklikler
yukumliliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 ““Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye
donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri* i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
doénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima acikhk getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini (zerindeki etkilerinin,
Onceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna
acikhik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir
degisiklikler hatalarin dizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tamimin bu yoéni KGK tarafindan
korunmustur. Degisiklikler yurdrliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas: degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas: agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimc: olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamas: nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmas1 baglaminda bu terimi "énemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. '‘Onemli' TFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo kullanicilar tarafindan biylk 6lglide anlasilmaktadir.
Muhasebe politikas: bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini
Onemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yikumliluklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasim saglayan
degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yikimliluge iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikimlilige (ve faiz
giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin
(gecerli vergi kanunu dikkate ahindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu
muhakeme, varlik ve yiukimluligun ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup
olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin
baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmal: olarak sunulan en erken
dénemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yikumluliklerle ilgili tim
indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar igin ertelenmis vergi varhg: (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir
olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi yukimlulug muhasebelestirilir.

Soz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmastir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:n:n 7k Uygulamas: — /lk Uygulayan olarak Zstirak:
Degisiklik, bir bagh ortakhgin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukumluliklerin finansal tablo dus: birakilmas: icin ‘%10 testinde
dikkate al:nan ticretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yukimlulik sartlarinin, orijinal
finansal yukdmlilik sartlarindan dnemli 6lgtide farkli olup olmadigint degerlendirirken dikkate aldig: Gcretleri
acikliga kavugturmaktadir. Bu ucretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri tcretler de dahil olmak tizere yalmzca
borclu ile borg veren arasinda, édenen veya alinan Ucretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yénelik hikm kaldirmistir.

Yapuilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye dénuk
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir
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2.6

KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Kar pay: gelirleri:

Finansal varhiklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin gtvenilir bir
bicimde 6lgtlmesi mimkin oldugu sirece tahakkuk esasina gdre kayitlara alinir. Kar pay: geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kira gelirlerini, taahhutlu islemler pazari gelirini icermektedir. Portféydeki menkul
kiymetlerin satis gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir. Portfoydeki
menkul kiymetlerin satis gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temetti gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temetti alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin guvenilir bir bicimde 6l¢iilmesi mimkiin oldugu stirece) kayda alinir.

Giderler

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araclar” standards, finansal varliklarin ve finansal yukimliliklerin muhasebelestirilmesine
ve olcuimane iliskin hikimleri dizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almistir.

Finansal varl:klar:n ve yiukiumliliiklerin s:nzflanmas: ve élcimii

TFRS 9, finansal araglarin siniflandirilmast ve 6l¢limi icin TMS 39’daki mevcut hiikimleri bilyuk oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar igin dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir.

Fon’un finansal varliklar1 blyik olglide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal yatirimlar “ Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar” olarak simiflandiriimakta ve
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarin siniflandiriimast  Fon yodnetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclarn dikkate ahinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak tzere maliyet bedelleri Gzerinden gdsterilmektedir.
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2.

2.6.

KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal Araclar (devami):

[tfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar:

Yoénetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay: 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli
ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlirev ara¢ olmayan finansal varlklar: itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. VVadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar karszl:ginin 6lcimi

itfa edilmis maliyeti ile 6lctilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml: gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimi finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandur.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar ahnmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin 6lgtlmesi icin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar: ve her tip Uriin/piyasaya yonelik ileriye dontik senaryolarin sayisi ve olasihgim
belirleme

- Beklenen kredi zararin: 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sat:m ve geri al:m anlasmalar::

Geri almak kaydiyla satilan sermaye piyasas: araci finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan yikimlulik
borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan sermaye piyasasi araci satis ve geri alis fiyati arasindaki
farkin etkin kar pay1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin maliyetine eklenmesi suretiyle “Taahtli
Islemlerden Alacaklar” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin kar pay: oarni yontemi kullanmilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger
disuklugl disulerek gosterilir.

Finansal varhklarda deger dusukligu

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger distkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger disukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disukligi
zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger distikliigii tutar: gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin kar pay1 oran1 tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki
degeri ile defter degeri arasindaki farktir. 13



2.

2.7.

KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal yukimlultkler

Finansal yuktmlilukler gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yukimltlikler veya diger
finansal yikamlulukler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal yukumlulikler:

Diger finansal yukimluliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yukimlulikler sonraki dénemlerde etkin kar pay: yéntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhiklar ve yukimlilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mumkun olmas: veya varligin elde edilmesi ile yakumliligin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar ig¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki doviz
kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye cevrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar ve diger
kapsaml: gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldig: iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri ahs fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise ahs tutarlari esas alinarak bu hesaptan distlmektedir.

Katilma payi islemleri gunlik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her misterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yayim icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar kapsar.

Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi: durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.
14



2.6.

2.7.

2.8.

KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdylindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslar

Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin distilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her is glini sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari kullanilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Tirkiye oldugundan 31 Arahk 2021
tarihi itibariyla sona eren donemde finansal tablolarda bélumlere gore raporlama yapilmamastir.
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KT PORTFOY LONCA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

4. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

4 Haziran
iliskili taraflarla yapilan islemler 31 Arahk 2021
KT Portféy Yonetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (60.080)
(60.080)
iliskili taraflara borgclar 31 Arahk 2021
KT Portfdy Ydnetimi A.S. (fon yonetim Ucreti) (9.114)
(9.114)
5.  GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIMLARI
31 Aralik 2021
Girisim Sermayesi Yatinnmlarn
Motilet Tletim Coziimleri Gida Lojistik A.S. 700.000
SVB Kurumsal Hizmetler Sanayi ve Ticaret A.S. 2.250.540
2.950.450
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon’un girisim sermayesi yatirimlarinin detay: asagidaki gibidir:
Sermayedeki pay oran (%)
Kurulus ve 31 Arahk Oy kullanim
Girisim sermayesi yatinmlan faaliyet yeri 2021 Gucl
Motilet iletim Cézimleri Gida Lojistik A.S. Turkiye 1 1
SVB Kurumsal Hizmetler Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye 1,67 1,67

Girisim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degeri 31 Aralik 2021 tarihinde bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan
belirlenmistir.

Motilet Iletim Coziimleri Gida Lojistik A.S. ve SVB Kurumsal Hizmetler Sanayi ve Ticaret A.S.’nin degerleme calismalarinda
Maliyet Yaklagimi kullaniimigtir.
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KT PORTFOY LONCA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2021
Diger Alacaklar 4514
4514
Borgclar 31 Arahk 2021
Iliskili taraflara borclar (Not 4) (9.114)
Diger Borglar (566)
(9.680)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsihiklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlultgiin
bulunmasi, yukimlulGigi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve
yukumlalik tutart konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince guvenilir olarak 6l¢tilemedigi ve yikimluligin yerine getirilmesi igcin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel
olmadig: durumlarda s6z konusu yikimlulik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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9.

10.

11.

12.

KT PORTFOY LONCA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

4 Haziran

31 Arahk 2021

Yonetim Ucretleri (60.080)
Saklama Ucretleri (15.907)
Denetim Ucretleri (6.000)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (429)
Danigmanlik tcretleri (2.829)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (17.435)
(102.680)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

Fon’un cari dénem ve dnceki donem varliklarina ait brim pay degeri ve toplam deger/net varlik degerinin detay:

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Fon Toplam Degeri: 5.631.140
Dolagimdaki Pay Sayist: 579.837
Birim Pay Degeri: 9,711592
2021

Adet

Acilis -
Satiglar 579.837
Geri Alislar -
31 Arahk 579.837

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERiI MUTABAKATI

31 Arahk 2021

Finansal durum tablosundaki toplam deger/Net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/Net varhik degeri

5.631.140
5.631.140

Fark
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

KT PORTFOY LONCA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

HASILAT
4 Haziran
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Arahk 2021
Kar Pay1 Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yukimlaliiklere fliskin
Gerceklesmis Kar/Zarar 340.081
Finansal Varlik ve Yukimluliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 393.747
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -
733.828
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER
4 Haziran
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2021
Diger giderler (17.435)
(17.435)
FINANSMAN GiDERLERI
Bulunmamaktadir.
DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIizZi
Bulunmamaktadir.
KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERI
Bakimz Bélim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLAR
Finansal Varhklar 31 Arahk 2021
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 2.664.958
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 31 Arahk 2021
Yatirim Fonu 2.664.958
2.664.958
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20.

KT PORTFOY LONCA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devarmi)

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar pay: orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay1 oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar payr oran riski

Kar pay1 orani riski, kar pay1 oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payina duyarh varliklar
Uzerinde meydana getirebilecegi deger disusi olarak tanimlamir. Fon’un kar payina duyarl yikumlaligu
bulunmamaktadir.

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladigi borglanma senetleri kar pay: degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Yabanci para cinsinden islemler,
kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Arahk 2021 tarihi itibar1 ile dovizli islemleri
bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagma yukimluluklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine
maruz kredi niteligindeki varliklar: asagidaki tablodaki gibidir:
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KT PORTFOY LONCA GiRIiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

20. FINANSAL ARACLAR (devami)
Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger  lliskili Diger
31 Arahk 2021 taraf taraf taraf taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal Varhklar

Diger

Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 4514
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism: - - - -

A.Vadesi gecmemis veya deger dustkligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degerleri - - - 4514

B. Kogullar1 yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis

veya deger disikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - -

C.gVadesi gecmis ancak deger disuklugline ugramamis varhiklarin net

defter degeri - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

D. Deger dustkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

E. Bilanco dig1 kredi riski i¢eren unsurlar
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KT PORTFOY LONCA GiRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIiPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

20. FINANSAL ARAGLAR (devami)
Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varhklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olusturmaktadir. Tlrev olmayan finansal yikimlaluklerin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla s6zlesme
stirelerine gdre kalan vadelerine gore dagilim: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5yl 5 yildan
cikiglar toplami 3 aydan ay arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (1+11+111+1V) kisa (1) (m (rn (V)
Turev olmayan
finansal yukumlulikler
Diger borglar (9.680) (9.680) (9.680) - - -
Toplam yukimluluk (9.680) (9.680) (9.680) - - -
Finansal Araclar Kategorileri
Gercege uygun deger
itfa edilmis maliyet (nakit ve farka kar/zarara Defter Not
nakit benzerleri dahil) yansitilan degeri
31 Arahk 2021 finansal varhklar

Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 20.898 - 20.898 22
Finansal Varliklar - 2.664.958 2.664.958 20
Girigim Sermayesi Yatirimlari - 2.950.450 2.950.450 5
Finansal Yukumlaltkler
Diger Borclar (9.680) - (9.680) 6

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukimlilugiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gsterilen finansal
aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diustinulerek defter degerlerine yaklastigi: 6ngorilmektedir.

Gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlari esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yukimliluklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir. Finansal varliklarin ve yikumliluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, birbirinin ayni varhik ve yakimlulikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliilikler, ilgili varlik ya da yikimlilugiin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukimlaltkler, varlik ya da yikumlaltgin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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25.

KT PORTFOY LONCA GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 4 HAZIRAN- 31 ARALIK 2021 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir).

FINANSAL ARAGLAR (devam)

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yukimlulukleri her bilango tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varhik ve yikiumlultklerin gercege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Finansal Varhklar 31 Arahk 2021
Yatinnm Fonlarn 2.664.958 Seviye 1 Piyasa fiyati
Girisim Sermayesi Yatirimlar 2.950.450 Seviye 3 Maliyet yaklasimi

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2021

Bankadaki nakit 20.898
Vadesiz mevduatlar 20.898
20.898

31 Arahk 2021

Nakit ve nakit benzerleri 20.898
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 20.898

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSIM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 11.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadur.
BAGIMSIZ DENETCIi/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

4 Haziran— 31 Aralik 2021 raporlama ddnemine ait bagimsiz denetim dcreti 21.000 TL dir.
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KT PORTFOY LONCA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

4 HAZIRAN - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK

HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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KT PORTFOY YONETIMi A.S. LONCA GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKIiN RAPOR

KT Portfdy Yénetimi A.$. Lonca Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (I1-14.2)
(“Teblig”) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini SPK’'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portféy Yénetimi A.§. Lonca Girigim Sermayesi Yatirim Fonu'unun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Tebli§ hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmisgtir.

Bu géris tamamen SPK ve KT Portféy Yénetimi A.$'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka
maksatla kullaniimasi uygun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi

Istanbul, 30 Mart 2022

A member firm of Ernst & Young Global Limited



KT PORTFOY PORTFOY LONCA GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 Aralik 2021 Tarihli Fiyat Raporu
(Tum tutarlar, Tark Liras: ("TL’”) olarak gosterilmistir.)

KLG-Lonca Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

KLG-Lonca Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 31 Aralik 2021 TARIHLIi GUNLUK RAPORUDUR

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS MALIYETI (TL) DEGERLEME RAPORU TARIHI DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL) PORTFOY DEGERI TL) GRUP (%) TOPLAM (%)
A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI
KTYGSYMOTILT1 241112021 700.000,00 700.000,00 700.000,00 2373 1247
KTYGSYSVBKRM1 221212021 2.000.000,00 2.250.450,00 2250450 00 76,27 40,08
GRUP TOPLAMI 2.700.000,00 2.950.450,00 100,00 52,39
GRUP TOPLAMI 2.700.000,00 2.950.450,00 100,00 52,55
KAR SATIN . Ic BORSA
WiRMUR  oouons UGS YOS VORTOLN NOLGR DY owwL smuAs G BOMO woramw GEF MTDONS SMOK TR e rommssocom AT
SAYISI (%) NO
DIGER
Y.Fonu Tiirk
KLU i T PORTROY 2367.08500 1065316 e 1125854 2.664.958,34 100,00 47,45 4733
GRUP TOPLAMI 2.367.055,00 2.664.958,34 100,00 47,45 47,33
FON PORTFOY DEGERI 5.615.408,34 100,00



KT PORTFOY PORTFOY LONCA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 Aralik 2021 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(Tum tutarlar, Tlrk Liras: ("TL’”) olarak gosterilmistir.)

A.FON PORTFOY DEGERI

1) Girigim Sermayesi Yatirnmlari Portféyii
a) Bagh ortakliklar, istirakler, is ortakliklan

b) Kol. yat. amaciyla y.diginda kurulan kuruluglardaki paylar
c) Y.iginde kurulu 6zel amacl sirketlerdeki paylar

¢) GSYO sermaye piyasasi araclan

d) GSYF katilma paylan

&) Diger
2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglan Portféyil

B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami
i) T1 Alacaklar
ii) T2 Alacaklari
iii) lleri Valérlii Takas Alacaklar
b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
i) Vergi Alacaklari
ii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu
C. DIGER VARLIKLAR
D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglan
ii) T2 Borglar
iii) lleri Valérlii Takas Borglari
iv) ihbarli FonPay Takas Borglari
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) intiyatlar
d) Diger Borglar
i) Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
e) Kayda Alma Ucreti
) Krediler

TUTAR (TL) GRUPY%  TOPLAM
5.615.408,34 99,72
2.950.450,00 52,54 52,40
2.950.450,00 100,00 52,40

0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
2.664.958,34 47,46 47,33
20.898,10 0,37
0,00 0,00 0,00
20.898,10 0,00 0,37
0,00 0,00 0,00
451422 0,08
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
451422 0,08
451422 451.422,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-9.680,31 0,17
0,00 0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
9.114,51 94,16 0,16
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-565,80 5,84 -0,01
-565,80 -0,01
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00



