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Garanti Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanunu’nun 52. ve
5. maddelerine dayamlarak, 23/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
371302 sicil numarast altinda kavdedilerek 27/02/2015 tarih ve 8768 sayih TiirKkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semisive Fon
ictiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire vinetilmek iizere olusturulacak Garanti
Portfoy Metaverse ve Yeni Teknolojiler Degisken Fon’un katilma gmylnrmm thracina
iliskin bu izahname Sermave Piyasast Kurulu tarafindan .94, 7 .03 7/ 2022 tarihinde
onayvianmstir.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izalinameye iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirm Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fonun yatirim stratejisi uvariea, fon portfoyii agirhkh olarak gelismis ve gelismekte olan
iilkelerde ihrag edilen déviz cinsinden ortakhk paylarima yatimlacagindan, Kur riski
tayimaktachr.,

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Ydnetimi A.$ nin
(www.garantibbvaportfov.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr) yvavimlanmistir. Izahnamenin nerede yvayunlandi@
hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinmear bilgi formunda ver
almaktadir.,

Ayrica bu izahname katilma pavlarinin ahm satiminin vapildigi ortamlarda, semsive fon
ictiiziigii ve yatinmaer bilgi formu ile birlikte, talep cedilmesi halinde ticretsiz olarak
yatimmallara verilir.

FON PORTFOYUNE KRIPTO VARLKLAR VE KRIiPTO PARA PiYASASI
ISLEMLERI iLE BUNLARA DAYALI ARACLAR VE KRIPTO VARLIK iSLEM
PLATFORMU OLARAK FAALIYET GOSTEREN SIRKETLERIN PAYLARI D AHIL
EDILEMEZ.
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Yonetici _ i Garanti Portfov Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kaulma payt Karsihiginda
toplanan nakitle. tasarruf sahipleri hesabma. inangli milkivet esaslarina gdre isbu izahnamenin
I1. baliminde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfsvii isletmek amacivla Kurulan, katlma
pavlan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel Kisiligi bulunmavan mal varhgidr,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

|
Fon’un
Unvan; Garanti Portfoy Metaverse ve Yeni Teknolojiler
( Degisken Fon
s St e - g TN
Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani: - Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsive

Fon o
. Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirli: | Degisken Semsive Fon )
Stiresi: _ Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

" Kurucu ve Yonetici'nin
Unvan: ) Garanti Portféy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfiy Yioneticiligi ve Yatirim

Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Damsmanha

Portféy Saklayicisi'mn o o _
Unvani: . Sisd | T. Garanti Bankasi A.S.
Portfoy  Saklama  Faaliveti  Iznine  Tarih: 27.06.2014

lligkin - Kurul Karar  Tarihi  ve  No: 20/649

Numarasi

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yéonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetive Mah, Aytar Cad. No:2, 34340
Besiktag/ISTANBUL
S . www.aarantibbvaportfoyv.com.tr
Teleton numarast: (212) 384 13 00
Portfiv Saklayicist T. Garanti Bankast A.8. 'nin

S Teblizi'ne uyum gergevesinde, Kurucu'nun 16.07.1997 tarih ve PYS PY-148 savili Portfoy Yaneticihi
Ry, ile 28.02.2001 tarih ve PYSYD-2 savih Yatirum Damgmanh@ yetki belgesi iptal edilereh. Kurk
W 40 1nc ve 55 inci maddeleri whannea duzentenen 14012015 @ik ve PYS PY.2-YD.2 1071 savih
B 2ive Yaunim Damsmanhigi Faaliyetlerine [igkin vetki belgeleri verilmistir. g



MerKez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetive Mah., Avtar Cad. No:2, 34340
Besiktas/ISTANBUL
www.garantibbva.com.tr

_Telelon numarasi: _ (212) 3181818

1.2. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kuralu diyeleri vetkili olup. yoéneum Kurulu
tivelerine ve Kurucunun diger s éneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadur:

Adi Sovadr Gorevi Sen 3 Yilda Yapugu Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi 3
2012 - Devam BBV A Portféy Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth

Maria De la ! .. . 2016 - 2020 Mart - Garanti Porttov Yonetimi
Yonetim )

Paloma A A Yonetum Kurulu Bagkanm 3
Piqueras Bislam 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Poruty -~
HERNANDEZ @ 7 Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uvesi
2020 Haziran - Devam Garanti - Porttoy
) Yonetimi A.S. " Yonetim Kurulu Bagkan |
Yonetun
Kurulu 2012 - 2021 T. Garanti Bankasi A.S. - Ozel
o . Baskan Bankacilik Pazarlama Direktori .
SUEINEDIGE | vl 2022 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi AS. - | =0
Genel Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiir
B Mildur _ _ B _
2012 - Devam o BBVA Porttty Yonetimi
= Global C10
- . Yoneum - - g A & T on e T
Eduardo Garcia Y 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi 29
{ HIDALGO | Bvesi A.S. 7 Yonetim Kurulu Uvesi
- 2020 Haziran - Devam Garanti Portf)
- Yanetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyvesi -
I¢ 2005 - 2018 7 I, Garanti Bankasi A.S. - Risk
Kontrolden  Planlama. Izleme ve Raporlama Direkiéri
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanu Bankasi A.S. - Risk 26
ERNART Yonetim | Yonetimi Bagkam B
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Porttoy Yonetimi ALS. -
Uvesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi B
Vonetim }—;00‘11‘;])6\ am \11’. (]jall'unli g&:ll’ll:].\l AN ARur
5 3 : ; asit Yonetimi Mudurliigii Divektori N
MESSIBUG (Mt 2020 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi A.S. /| -
Uvest oo @ o . :
: Yonetim Kurulu Uvest
2015 -2020/ 1. Garanti Bankasi A.S. ' Direktir
- Gichel - Nakit Yoénctimi Birimi
Kivang FIDAN | Miidir Sl ' 26

2020 - Devam / Garanu Porttoy Yénetimi AN,
Genel Midir Yardimesi
2013 - 2021 © Ak Portfoy Yonetimi AS.
' Genel Kurumsal Bireysel Portféy Yonetimi Boliim
Miduir Baskani
Yardimerst | 2021 - Devam - Garanti Porttoy Yonetimi A.S., -
Yaurim Yonetimi Genel Mudiir Yardimeis:

Yardimeis




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fonhizmet birimi T. Garanti Bankas A5 nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Sovadi Gorevi Son 5 Yulda Yaptig ister (YU-Sirket-Gorev) Te(c\r.l:lt;cﬂ
Murat Behliil  Fon 2004 - Devam ' T. Garanti Bankasi _.-\.S L2 27 |
TUNCEI Mudiri Sermaye Pivasalan ve Huzine Operasyon Birimi

Miidarii

L5, Portfoy Yaneticileri

Fon malvarh@mm, foun vaurun stratejist dogrultusunda. tonun vaurm yapabilecegi
varliklar Konusunda veterli bilgi ve sermave pivasasi alaninda en az beg vilhk tecriibeve sahip
portioy véneticileri tarafindan. yatunmer lehine ve vaurimer ¢ikarim gozetecek sekilde PY'S
Tebligi diizenlemeleri. portféy vénetim sdzlesmesi ve tgili fon bilgilendirme dokiimanlar:
cergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfiyiiniin yénetimi icin gorevlendirilen portioy véneticilerine thskin bilgilere
KAP™a ver alan siirekli bilgilendirme formundan (ww w.Kap.ore.tr) ulasiimast miimkiindiir.

L6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulus

@rim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon Hizmet Birimi T. Garanti Bankasi AS. g

[ I¢ Kontrol Sisteni Garanti Portfty Yanetimi A.S. 4’

If Risk Yoncetim Sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S. _'
Teftis Birimi Garanti PortfSy Yénetimi A.S. _H
Arastirma Birimi Garanti Porttoy Yénetimi AS. 7

Fon'un finansal raporlaninin bafimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetin ve Serbest
Muhasebeei Mali Musavirlik ALS. tarafindan yapilmakiadir,

L.7. Kurucu'nun Sube ve Acenteleri

Hetisim Bilgileri

_Sube Garanti Portfdy Yonetimi A.9."nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas: A.S. - (212) 318 18 18

Levent. Nispetiye Mah. Aviar Cad. No:2 34340 Besiktas - Istanbul
www. garantibbva.com.ir

L 0R2IH3181818 i
Garanti Yaturim Menkul Kiymetler A.S. - (0212) 38410 1
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1l
Besiktas Istanbul
Www.garantibbyayatirim.com.ir
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1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu. fonun Katlma payi sahiplerinin haklarmi koruvacak sekilde temsili.
yénetimi. yonetiminin denstlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uy cun
olarak yviirdttilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabima mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin viiriitiilmesi esnasinda portfoy véneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disanidan hizmet alinmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldimaz.

2.2. T on portftyii. kolektif portfoy voneticiligine iliskin PY'S Tebligi nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Webllg de ver alan sirlamalar
cergevesinde vonetilir,

2.3, “Metaverse™. insanlann sanal temsilleri'sembolleri ile birbirlerivle ve dijital
nesnelerle etkilesime girebildigi. stirekli agik olan sanal ortamlardan olusan bir agdir. Bu evren,
birlikte iglerlige sahip. Kalicw. senkronize. smursiz kanlimena agik. tamamen islevsel bir
chonomiye sahip. sanal ve gergek dinyayt Kapsavan bir dencyvim olwak tanmilanmakia ve
meveut internetin halefi olarak da gésterilmekiedir.

Metaverse Kapsanuna. tiiketicilere gergek zamanh baglant. vitksek bant genisligi ve veri
hizmetleri  saglavan:  Kullameilarn - ve  isletmelerin - Kegfedebilecegi.  olusturabilecedi.
sosyallegebilecegi ve gok gesitli deneyimlere kaulabilecegi siiriiklevici dijital ve venellikle fig
boyutlu simiilasyonlar. ortamlar ve diinyalar gelistiven ve isleten: birlikte islerlik icin gergek veva
tuli standartlar olarak hizmet eden araglar. protokoller, formatlar, hizmetler ve motorlar olusturan
ve bu evrenin olusturulmasmi. ¢uhisunilmasun ve siirekli ivilestimmelerini saglavan: dijital para
birimlerinin ahm satmun da igeren finansal hizmetlere ve dijital 8deme stireclerine destek
saglayan: sanal meta ve para birimleri gibi dijital varhiklarin Kullanier verilerine ve Kimligine
bazlr olarak tasarmm olugturulmasi. sangt. veniden satsi, depolanmasi. giivenli bir sckilde
Korunmasi ve finansal yonetimi ile ilgili hizmetler veren: bu evreni desteklemel igin bilgi islem
glicti saglayan, erigmek veya etkilesim kurmak igin kullanilan tiziksel teknolojilerin ve cihazlarm
satigt ve destedini sazlayan sirketler dahil edilir.

Yeni teknolojiler kapsamina ise. GICS (Global Industry Classification Standard) tasnifine
gbre Information Technology Sector (Enformasyon Teknoloji Sektoril) ve Communication
Services Secctor (lletisim Hizmetleri Sekiérii) alunda simflandinlan ve teknoloyi alanlarnnda
faalivetlerde bulunan sirketler ve BIST Teknoloji Endeksi ve BIST lletisim Endeksi'nde ver alan
sirketler dahil edilir.

Fon’un yaunm stratejisi. fon toplam degerinin devamli olarak asgart 268071 Metaverse ve
vukanda ver verilen kapsamda veni teknolojileri kullanan. bu teknolojilere yvonelik Ar-Ge
(arastirma-gelistirme) faalivetlerinde bulunan. Metaverse ve veni teknolojileri destekleven
sirketlerin ve veya teknoloji. bilgi teknolojileri. teknolojik donanim. iletisim. telekomimikasvon.
elektronik ticaret. bivoteknoloji. medikal teknoloji ve vazilin sektériindeki sirketlerin ve veva
diger doZrudan ya da dolayh teknoloji temali endekslerde ver alan sirketlerin ve vevyd |bu
ddude bahsedilen sirketlere hizmet servis ve dirtin saglavan sirketlerin ihrag  etgfkleri
{ Yabancer ortakhk paylanna. Amerikan (ADR)Y ve Global (GDR) depo sertitikalanna.| yerli
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bor¢lanma araglanna. kira sertifikalanna ve bahsi gecen temaya Yaurmm imkam se2lavan verl
yaunm fonlan ile yerli‘vabanct borsa yaurnm fonlarma vaurim vapilacakur.

Metaverse temast kapsami. fonun Kargilagurma slgiittinde ver alan Indxx Global
Metaverse Endeksi ve Solactive Global Metaverse Endeksi'nde ver alan ortaklik paylan ve depo
sertifikalart ile bu tema Kapsamindaki endeksleri takip etmek iizere kurulu borsa vaunm
tonlarmimn kaulma pay larindan olusacakur. Yeni teknolojiler temasi Kapsaminda ton portitiviine
dahil edilecek yabaner yaurm araglarmin seciminde GICS (Global Industry  Classification
Standard) wsnifine gore Information Technology Sector (Enformasyon Teknoloyi Sektorii) ve
Communication Services Sector (Iletisim Hizmetleri Sektorti) alunda simflandirilan ve teknoloji
alanlarinda faalivetlerde bulunan sirketlerin sermave pivasasi araclar dikkate almacakur. Yurt
iginde ise fonun temasin BIST Teknoloji Endeksi ve BIST lletisim Endeksi'nde ver aln
strhetlerin sermaye pivasasi araglar olusturacakur.

Fon portfdyiine yabancr para ve sermave pivasast araclan dahil edilebilir. takat bu
araglarm toplanmi fon toplam degerinin %807 ve fazlasi olamaz. S6z Kkonusu oranin
hesaplanmasinda portfsye dahil edilen vabaner vatrnm fonu ve vabanci borsa vaurm fonu
kaulma paylan da dikkate almir. Aynica. fon portfyiine dahil edilen verli ve vabanet ihraggilarm
diviz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermave pivasast araclanmin (Turkive'de Kurulan ve
unvaminda “Yabanei™ veva “Déviz” ibarest gegen yaunm fonlan dahil) deferi ton toplam
degerinin %80°1 ve tazlasi olamaz.

Fon. opsivon saucist olarak opsivon sizlesmelerine taraf olamaz.

Fon portfoyitine kripto varhk ve Kripto para pivasast islemleri ile bunlara davah araglar ve
Kripto varhk islem platformu olarak faalivet gésteren sirketlerin pavlan dahil edilemez.

2.4. Yénetici tarafindan. fon toplam degeri esas alinarak. Fon portfdviinde ver alabilecek
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami siurlamalar asagidaki tabloda adsterihnistir.

VARLIK ve ISLEM TURU o S A Ll
[ () ¥ Vo)
Metaverse Teknolojilerini Kullanan. Bu Teknolojilere S0 100
Yonelik Ar-Ge  (Arastrma-Gelistirme)  Faalivetlerinde
Bqunan Metaverse  Teknolojilerini Destekleyven
f‘?ﬁ kel_lurm. Feknoloji. Bilgi Teknolojileri. Teknolojik
S3Ddnamm. . Telekomiinikasyon.  Elektronik  Ticaret,
B}\mghmlm] Medikal Teknoloji. Yazilim, Blst  ARR

f-'\ ol [ ile Diger Dogrudan va da Dolayh |
Txﬂ;nololl Tg,nnh Endekslerde ver Alan Sirketlerin veya
Bq Sirketlepé Hizmet'Servis ve Uriin Saglayvan Sirketlerin
Am \mv—l‘{sknolonler Kapsammda Taalivette Bulunan-
Wﬂenn lhrag Eutikleri Yerh Yabaner Ortakhk Paylari.
Depo Sertifikalan (ADR/GDR). Borglanma Araclari. Kira

| Sertifikalant ve  Belirtilen Temava Yaunm Imkam
Saglayan Yerli Yaurim Fonlart ve Yerli Yabanci Borsa

| Yaurmm Fonlar

- Yukanda Belirtilen Tema Kapsammdaki Yerli 13 -
Ortakhk  Pavlar.  Borglanma  Araglan.  Kira




Sertifikalari. Yatnm Fonu Katlma Pavlart ve |
Borsa Yaunm Fonu Kaulma Paylar*)

- Yukarida Belirtilen Tema Kapsaminda Yabanci
Ortakhk Paylan. Depo Sertifikalan (ADR'GDR). 40 70
Borsa Yatirim Fonu Kanlma Pavlar

Diger Depo Sertifikalan (ADR/GDR) B 0 20
Diger Yerli Kamu Ozel Sektor I¢ ve Dis Borglanma . 0 20
Araglan N seva
_Diger Yerli'Yabanci Ortakhk Pavlar a1 20
Diger Yerli Kira Sertifikalan ) [ 20
Alun ve Diger Kivmetli Madenler ile Bu Kivmetli 0 20
Madenlere Dayvah Pura ve Sermaye Pivasast Araglar | e
\ arhiga Davali Menkul Kivimetler U U
| Varlik Teminatl Menkul I Kivmetler 0 20
_potege Davali Ipotek Teminatli Menkul Kivmetler o 20
Gayrimenkul Sertitikalan | 0 120
Varant ve Sertifikalar B 0 10
Gelir Ortakh@ Senetleri - | 0§ 20 |
_Gelire Endeksli Senetler 6 20
Takasbank Para Pl\d\d\l Islemlent ve Yurtigi Uludnn?c‘ 0 ' 20
Para Pivasasi Islemleri .
Ters Repo Islemleri - 8 0 29
Yaturnm Fonu Kaulma Pavlan. Yerli Yabanci Borsa 0 20
Yaurnm Fonu Kaulma Pavlan (%), Yaunm Ortakhklarnnm
Paylan. Gayrimenkul Yaurnm Fonu Kaulma Paylan.
Girisim Sermayesi Fonu Kaulma Pavlan
. Vadeh (TL-DaovizyKaulma Hesab { TL-Déviz) 0 U

(*) Borsa Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)"nin 5 inci maddesinin
dirdiineii fikrasmm (a) bendi kapsaminda belirli bir varhk grubundan olusan endeksi
takip etmck iizere Kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma pay larma vapilan yatirim, ilgili
varhk grubu igin belivlenen yatimm smirlamalarn hesaplamalirina dahil edilir. Bu
kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen borsa yatirim fonlari igin azami yatirim orani
Y20 dir.

Fon porttdyiinde ver alan repo islemine konu olabilecek varliklann ravig degerinin
®0107una Kadar borsada veya borsa chsinda repo vapilabilir. Borsa dismda taraf olunan ters repo
stzlegmelerine. fon toplam degerinin en fazla ®o10 una kadar vatnm vapilabilir.

Fon. Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde vapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfty indeki sermaye pivasast araglannin pivasa degerinin en fazla ©6307si witarindaki
sermaye pivasast araglarim ddiing verebilir. Fon portfoyiinden ddiing verme islemi. adiing verilen
sermaye piyasust araglannin en az °6100°0 kargth@inda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
ozkavnak olarak Kabul edilen varhklanin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartyla

vapilabilir. Ozkaynagm degerlemesine ve tamamlanmamasia iliskin esaslarda }\urulun tlgili
diizenlemelerine uyulur.




fonlarmimn yan sira, petrole. tanm iriinlerine. finansal endekslere. degerli metallere. endiistrivel
metallere. enerjive ve diger emtialara dayal verli vabaner borsa vaurim fonlan dahil edilebilir.

2.5, Fonun Rargilasurma 6lgiitli: %20 Indxx Global Metaverse Index Net Total Return
Endeksi = %620 Solactive Global Metaverse Net Total Return Endeksi = %20 S&P Global 1200
[nformation Technology Total Return Endeksi = %63 S&P Global 1200 Communication Services
Total Return Endeksi = 615 BIST Teknoloji Getiri Endeksi = @03 BIST {letisim Getiri Fudeksi
= %013 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi dir.

Kargilagirma &lgiitlinde ver alan vabanci para cinsinden endeksler. TCMB tarafindan
agiklanan giinliik USD/TRY Déviz Ahs Kuru ile Tirk Livasina cevrilmektedir.

2.6. Porttdyve riskten Korunma ve veva yatiim amacivla fonun tiiriine ve vaurnm
stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve yurt diginda islem géren ortakhik pavina. divize kura.
kiymetli madenlere. faize. finansal endekslere ve fon portfdyvime almabilecek diger varliklara
dayali tlirev ara¢ (vadeli iglem ve opsivon sozlesmesi). varant ve sertifikalar. ileri valorli
tahvil’bono ve alun islemleri. riskten Korunma amacivla ise borsa dist tiirey arag. fornard ve sw ap
stzlesmeleri dahil edilebilir.

2.7. Portftye borsa disindan Kwrul  diizenlemeleri  gergevesinde repo ters  repo
sozlegmeleri ile riskten korunma amaciyla sunrlr olarak forward. opsivon ve swap sdzlesmeleri
dahil edilebilir.

Borsa digt s6zlegmeler fonun yaurm stratejisine uy gun okarak fon porttSyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargt taratlanmm yaurim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi. herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat igermesi ve
fonun fivat agiklama donemlerinde gergede uyvgun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir
olmast zorunludur.

Ayrica. borsa disindan tiirey arag (forward. opsiyon). repo. ters repo ve swap sozlesmesi
Kargt tarafinin denctime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka. aract kurum v.b.Y olmast ve
tonun fivat agiklama dénemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir vontem ile dederlenmesi
zorunludur.

2.8. I'on toplam degerinin 2010 unu gegmemek {izere. fon hesubina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin ttart, faizi. alimdigi tarih ve Kredi ahiman kurulus ile geri édenecegi tarih KAP ta
aciklanr ve Kurula bildirilir.

2.9. Porttye dahil edilen yabancr yatmm araglanim tamticr genel bilgiler: Fon
portfoyiinde. vabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de dzel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu
iilkelerde iglem géren ortakhik payvlarma. depo sertifikalanna. vaurim fonu katilma payvlarma
(serbest fonlar dahil). borsa yatrim tonu kaulma pay larma. kivmetli madenler ile bunlara davah
olarak thrag edilen sermaye pivasasi araglarma yer verilebilir. Portfoyve dahil edilecek depo
sertifihalan Amerikan Depo Sertifikalan (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertitikalari (Global Depository Receipt-GDR) dir. Porttoye valmzea Diinva Bankasi (The
World Bank) tyvesi Glkelerde kurulu ve Kurulea izahnamesi onavlanan vabaner fonlar dahil
edilebilecek olup. diger yabanei yaurnm araglan ile ilgili herhangi bir iilke smurla

buluinmamaktadir.




. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurnimetlar Fon'a vatmnm yvapmadan 6nce Fon'la ilgili temel vaurim rnisklerim
degerlendirmelidirler. Fon un maruz Kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon hirim pay fivaundaki olas) distslere bagh olarak vatnmlarim degerinin
baslangi¢ degerinin altina diiyebilecegini vaunmaeilar ¢6z éntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi viskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araclarn. ortakhik
paylannin. diger menkul kivmetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara daval tiirev
s6zlesmelere iligkin tagman pozisvonlarin degerinde. faiz oranlari. ortakhik pavi fivatlan ve diviz
Kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski itade edilmektedir. Soz
Ronusu risklerin detaylarna agagida ver verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfoyiine thize dayah varliklann (borglanma aract. ters repo
vb) dahil edilmesi halinde. 62 konusu varhklarmn degerinde pivasalarda vasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedenivle olusan riski itade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine vabanei para cinsinden varhiklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda mevdana gelebilecek degusiklikler nedenivle Fon'un maruz Kalacagi
aarar olusihdn ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pawi Fivat Riski: Fon porttviine ortakhk payi dahil edilmesi halinde. Fon
portftytinde bulunan ortakhk paylannm hyatannda mey dana gelebilecek degisiklikler
nedenivle porttoviin maruz kalacag zarar olastham itade ctmektedir,

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfdyiine kara kaulm olanag1 saglavan bankacihik
triinlerinin dahil edilmesi halinde. beklenen kar payt miktaninda pivasalarda mevdana
gelebilecek Kar payi oram degisimleri nedenivle olugan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fivat Riski: Fon portftyiine Kira sertitikasi dahil edilmesi halinde.

Kira sertitikalarmm fiyvatlarinda meydana gelebilecek degisikiikler nedenivle porttoviin
maruz Kalacagr zarar olasthgm itade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi wrafin sozlesmeden Kaynaklanan viikiimbiikiik ferini yerine
getimek istememesi ve veva verine getirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢rthan
aksakhklar sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfSviinde bulunan tinansal varliklarn istenildiZi anda pivasa
fivaundan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih&dr.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon porttoyiine tiirey arag (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri). sakh tiirev arag. swap stizlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valorlii
tahvil'bono ve alun ahm satm islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldwa¢ varatan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde. baslangi¢ vaurmm ile baslangic vatmmunm tizerinde
pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ vaturunindan daha vitksek zarar Kaydedehilme
olasth@r kaldirag riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasvonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihigim ifade eder. Operasvonel riskin Kaynaklan  arasinda
Kullanilan sistemlerin yetersizligi. basansiz yvénetim, personelin hatali yva da hilel islemleri gibi
Kurum i¢i etkenlerin yvani sira dogal atetler. rekabet kosullar. politk rejim degisikligi gibi kurum
dist etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhza ve veva v adeye yogun vaurim yapilmasi sonucu
fonun bu varh@m ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarn pivasa kosullan altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi va da kavbetmesine paralel olarak. en az iki farkh
tinansal varh@m birbirleri ile olan pozitif veva negatif y onlii iliskileri nedenivie dogabilecek zarar
thtimalini itade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kanlma paylarmm sauldign donemden soma mevzuatta e
diizenleyici  otoritelerin  diizenlemelerinde  mevdana  gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi nskidir.

9) lhrager Riski: Fon portfyiine alinan varliklarm thraggisnun yikimitliiklerini kismen
veya imamen zamaninda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini itade eder.

10) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan alun ve dize
Kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye pivasast araclarm fivatlaninda meyv dana
celebilecek degisiklikler nedeniyvle portfoyviin deger kavbetme olasih@mi ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratdannmin can degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatmm aldigi deger arasindaki fivat tarkhhigr degisimini ifade etmekiedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfSy i igerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yvapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fivatlamadin furkh
olabilmektedir. Dolayvist ile burada Baz Deger'in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmekiedir .

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsivon portfovlerinde risk duyarhihklan arasinda.
iylenie Konu olan spot finansal irtin fivat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlihk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta: opsivonun vazildigr ilgili tinansal varhgm fivaundaki bir
birim dedismenin opsivon priminde olusturdugu degisimi edstermektedir. Ganima: opsivonun
tlgili oldugu varh@in fivaundaki degisimin opsivonun deltasimda meydana getirdigi dc:' 51 imi
dlgmektedir. Vega: opsivonun dayanak varligmin tivat dalu.ll.mm'mnd'll\l birim degisimin
opsivon priminde olusturdugu degisimdir. Theta: risk 6lgtimlerinde biiviik dnem sy an 2'1m'm
fakiortinii ifade eden gosterge olup. opsivon fivatimin vadeve gBre degisiminin dlgiistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki viizdesel de@isimin opsivonun fivatinda olusturdugu degisimin élciisiidiir.

13) Teminat Riski: Ttirev araglar {izerinden alman bir pozisvonun glivencesi olarak
alinan teminatin. eminatt zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde pivasava gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilavamamasi veva dogrudan,
wminatm niteligi ile ilgili olumsuzluklarn bulunmasi olasihdin ortaya ¢ikmas: durumudur.

14) Olagandiyt Pivasa Kesullan Riski: Normal pivasa kosullan alunda Jj
Ry ryan. ancak olumsuz pivasa kosullarinda dnemi artan olagandisi korelasyon dedisi




ve olumsuz pivasa kosullarinda ortayva ¢ikan likidite problemleri yaunmeilar taratindan dikkate
alinmahidir

15) Fon’un Yatirnm Yaptig Alanlarda Faaliyet Gasteren Sirketlere Ait Yerli ve
Yabanci Ortakhik Payvlarina [liskin Riskler:

Fontoplam degerinin devamh olarak asgari %6807 Metaverse teknolojilerini ve diger veni
teknolojileri Kullanan. bu teknolojilere vonelik Ar-Ge (arastirma-gelistime) taalivetlerinde
bulunan. Metaverse teknolojilerini ve diger veni teknolojileri destekleven sirketlerin, teknoloji.
teknolojik donanim. teleKomiinikasyon. elektronik ticaret. bivoteknoloji. medikal teknoloji.
yazilim. etkilesimli medya ve hizmetler ile diger dogrudan ya da dolayh teknoloii temals
endehslerde ver alan sirketlerin veva bu sirketlere hizmet servis v e iiriin saglayvan sirketlerin ihrag
etiikleri verli'vabanci ortakhik  pavian, depo  sertifikalan.  bor¢lanma araglart ve  kira
sertifikalanindan olusacakur. Yaurm stratejisi kapsamunda belirli bir alanda/sektdrde faalivet
gdsteren sirketlerin sermaye pivasasi araglarma vatinm yapilacagu igin, bu sektdrleri etkilevecek
olumlu‘olumsuz gelismeler vaunm vapilan ortaklik paylaninm ve depo sertifikalarnm fivatini,
dolayisivla fon getirisini Snemli 8lciide etkilevebilecekuir.

Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasa gehismelent takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

Yaunm stiatejisi Kapsammda. ton portféyiinde ver alan Tiirk Lirast ve Déviz Cinsi
yaurmu araglanmm agirhKlar portfdy yéneticisinin pivasa goriisiine g6re sekillenecek olsa da.
devamli olarak asgari ©680 yukanda belirtilen temada yvaunm yvapiimava devam edilecektir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yaurim stratejisi ile vaturnn vapilan varliklarin vapisina ve risk diizevine uyeun bir
risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyvasa Riski: Fonun pivasa rviski dlgiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) vontemi
Rullanalir. RMD. fon portfoy degerinin normal pivasa kosullan alunda ve belirhi bir dénem
dahilinde maruz Kalabilecedi en viiksek zarar belirli bir gliven arahginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamasinda tek taratl ©499 giiven arah@ 20 is glind elde tutma siiresi ve en az 230 is
clinii gozlem siivesi kullanihr,

Kredi Riski: Fon portioyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagivan finansal
triinler igin, ihraggmm kredi verilebilirligi incelenir. Fon porttoyiine dahil edilimek istenilen kredi
riski tagiyan dirtinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme Kurnluslan tarafindan verilmis kredi
notu deZerlendirilerek fon portftvlerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglavacak kredi Slgtim sistemleri kullantlabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiintilen. borsa digi tlirev arag ve swap
sozlegmelerinin Kargt tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka. aract kurum
vb) olmasi. Yaurnm Fonlarma  lliskin - Esaslar Tebliginin 32, maddesinde  belirtilen
derecelendinne notuna sahip olmasi. objektit kosullarda vapilmast. adil fivat icermesi. fogun
fivat agtklama dénemlerinde giivenilir ve dodrulanabilir bir vontemle degerlenmesi. tonw
goiklama donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontistiiciilebilir v
Ty lebilir nitelikte olmast zorunludur.




Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniy le maruz kalinan karsi
taraf riski. pivasaya gére avarlama (mark to market) vontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karsi taraf riski vatunim fonunun toplam degerinin “o10 unu
asamaz.

Karsi tarat riski. forward ya da swap gibi trtinler igin baglh bulunduklar finansal endekse
2dre pozitif ya da negatit' deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler icin kars taraf riskine esas
olan rakam giinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarunn toplamudir. (karlar pozitif. zararlar
negauf olarak cle ahmr) Opsivon iglemleri igin Kargi taraf riskine esas olan deger opsivonun
pozitif' degeridir. Uriinler karst taraf riski hesaplamasmda alindiklan kuruma gore hesaplamaya
dahil edilir. Her bir Kuruny ve diriin tipi ile hesaplama vaprlarak bulunan degerler kurum bazinda
netlestirilerek pozisyvon biiviikligtine ulagihir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan
pozitit pozisyon biiyviikliigiiniin fon toplam degerine bdliimi ile karsi taraf riski degerine ulasgihr
ve ulasilan Kargi tarat riski negatit olamaz.

Likidite Riski: Fon porttdytinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda v arlizin tiirii.
varhk grubunun Kendine 6zgii dzelligi. likidite geemisi (ortalama islem hacmiy. serbesthigi.
pivasa biiviiklagi. kredi ve pivasa riski. degerlemede Kolayhik ve Kesinligi gibi fakiorler dikkate
ahmarak ayngunhmsur. S6z konusu faktérler iiginda her enstriiman grubu i¢in risk yénetim
prosediirtinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uveulanarak viiksek kaliteli likit varliklar
hesaplanmakta ve fon porttGylerinin ne Kadarnun likidite edilebilecegi tespit edilmektadir. Fon
porttdy tindeki viiksek Kahteli likit varhiklarm toplulagtinlarak fon toplam degerine oranlanmasi
sonucu bulunan portfyiin hkidite oram giinliik olarak izlenmekiedir. Ayvrica stres dénemlerinde
fonda olast nakit ¢ihiglanm Kargilavabilecek likit varliklarmn analizi yapilarak olumsuz pivasa
Kogullanmin yasandidi donemlerde vasanabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portftytine Kaldirag yaratan islemlerden: ortakhk paylarma. dévize kura, kivmetli
madenlere. taize, finansal endekslere ve sermaye pivasasi araglarma dayvah tiirev arag (vadeli
islem ve opsivon sozlesmesi). sakh tiirev. varant ve sertifikalan. ileri valorlii tahvil hono ve alun
alim islemleric forward ve swap islemleri dahil edilecektir.

Kaldirag  yvaratm aglemler nedenivle baglangic  yvaurmmmdan  daha  viiksek  zarar
Kaydedebilme olasihi@ bulunmaktadir.

3.4, Kaldhrag yaratan islemlerden kavnaklanan riskin dlgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde  Standart Yontem (Commitment Approach) Kullamlacakur. Fon
porttdy tindeki Kaldiag varatan biitiin islemler nedenivle maruz kahinan agik pozisyon tutari fon
toplam deZermi asamaz.

IV. FON  PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE  FON  MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon porttoyiinde ver alan ve saklamava konu olabilecek varliklar Kurulun porttiy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Porttty Saklayicist nezdinde sakls




4.2. Portfey Saklayicisi nin. fon portfoyviinde yer alan ve Takasbank m saklama hizmeti
verdig@i para ve sermaye pivasast araglar. Kivmetli madenler ile diger varhklarr Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan
varhklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbanka akiarihr veva séz konusu
bilgilere Takasbank™in erisimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portiy Saklavicisimn
viiktiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'nm malvarh@aimdan avndir.
Fon'unmalvarhgi. fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veva ton adina
twat olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve  Portfty - Saklavicistin vénetiminin veva
denetiminin kamu Kurumlanma devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrut edilemez.
kamu alacaklarmm tahsili amacr da dahil olmak tizere haczedilemez. tizerine ihtivati tedbir
Konulwmaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4 Portidy saklayicisi fona ait finansal varhklann saklanmasi ve'veva Kavitlann
tutulmast. diger varhklarn aidivetinin dogrulanmast ve takibi. kavitlarmmn tutulmasi. varhk ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin konuolii ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. porttoy saklavicisi:

a) Yaurm tonlar hesabina Kattlma pavlarnmn ihrag ve itta edilmesi islemierinin mey zuat
ve fon igtiiziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaunm fonu birim Kkatulma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile ton igtiiziigii.
1izahname hiiktimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplammasini.

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii. izahname hiikiimlerine aykin olmamak sarnvla.
Kurucu Yonetici'nin talimatlarnnm verine getirilmesini.

¢) Fon'un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uy gun siirede
aktanlmasimi.

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi. izahname hiikiimlerine uveun olarak
Kullaniimasi.

e) Fon"un varhik alim satmlannim, portfSy yapisimn. islemlerinin mevzuat. fon igtiiziizti.
izahname hiikimlerine uygunlugunu

sallamakla yviiktimludiir,
4.5, Portfty saklavicist:

a) Fona ait varhklanm ayn ayr. fona aidiveti agik¢a belli olacak. Kavip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kavit duzeninde. fona ait varhklan. haklarn ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
Kendi aktitlerivie iliskilendiremez.

4.6. 2) Porttoy saklama hizmetini viirtiten Kurulug. viiktinliiliiklerini verine getirmemesi
nedenivle Kurueu ve Katlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Porttin
Saklayicisindan: Porttoy Saklayieist da Kurucu'dan. Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlgrinin
Llali nedenivle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle viikiimlidiir. Kaulmg pavi
erinin Kurucu veya Porttéy Saklavicisina dava agma hakkr sakhdr.



b) Portfty saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin vinetiminden
veva pivasadaki fivat hareketlerinden kavnaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portioy  Saklavieisi. Kanun ve  ilgili diger mevzuatan  kaynaklanan
vikiimliliiklerini verine getirmemesi nedenivle katilma payvi sahiplerine Karsi sorumludur,

4.7. Portfoy saklavicisi. saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynsunlmasi. potansivel ¢ikar ¢atigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
onlenmesi. Snlenemivorsa yonetilmesi. gézetimi ve bu durumun fon vaunmerlanna agiklanmas
RKaychyla fona portfoy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katlma pavt alim saumina
aracihk hizmeti ve Kurulea uy gun gériilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfdy saklayvicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakatni. bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yvaurim ortakhgr ile vapar.

4.9. Portfdy saklavicisi portfoy saklama hizmetini viirtitirken Karsilasabilecegi ¢ikar
¢ausmalarinm tammlanmasini. Snlenmesini. vénetimini. gozetimini ve agiklanmasm saglavacak
gerekli politikalarn olusturmak ve bunlan uygulamakla viktimlidiir,

4.10. Kurucu nun tigtineii Kisilere olan borglari ve vikimliilikleri ile Fon un ayi digiinet
Kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Porttoy suklama hizmetini viirtiten kurulug, viikiimliiliklerini VeTine gRunmemest
nedenivle Kurucu ve kaulma pavi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.,

4.12. Kurucu, Portféy Saklavicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
vikiimlidiir. Kaulma payt sahiplerinin Kurueu veva Portfoy Saklavicisma dava acma hakka
sakhidu.

4.13. Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi porttoylerin yonetiminden veya
pivasadaki tivat hareketlerinden kavnaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfsy Saklay s Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikimliltiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay sahiplerine Kargi sorumiudur.

415, Portfty saklama sézlesmesinde portfdy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimlent ile belirlenmis olan sorumluluklarinn Kapsamini daraluer hitktimlere ver verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porttéy Degeri”. portfovdeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri™ ise.
Fon Portfey Degerine varsa diger varhklann cklenmesi ve borglarnn dilstilmesi suretivle
hesaplanur.




5.2, Fon'un birim pay degeri. fon toplam degermin fon toplam pay savising bolimmesi
suretiyle hesaplanmir. Bu deger her i gilinii sonu itibanyla Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanir ve kaulma paylarimin ahm-satim verlerinde ilan edilir.

5.3, Savasg. dogal afetler. ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢ékmesi. portfovdeki
varhklann ilgili oldugu pazarm. pivasamn. platformun kapanmasi. bilgisavar sistemlerinde
me) dana gelebilecek anzalar. sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaxa
cikmasi gibi olagantsti durumlarm meydana gelmesi halinde. degerleme esaslanmin tespiti
hususunda Kurucu'nun vénetim kurulu karar alabilir. Avrica séz konusu olavlarla ileili olarak
KAPta agiklama vapilir.

S 350 numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uvgun goriilmesi halinde.
Katlma paylarmm birim pay degerlen hesaplanmavabilir ve Kaulma pavlaimin alim saumi
durdurulabilir.

5.5, Degerleme esaslanma iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uvaninca TMS/TIRS
dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar agafdaki gibidir:

1) Borsa Dt Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmelerine Hiskin Degerleme

Porttdye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin deerlemesinde giincel
fivat kullamhr. Forward ve swap islemlerinde giincel fivat nakit akumlarnmin bugiline indirgenmis
degendir. Fonun fivat agiklama donemlerinde: Forward ve swap sézlesmelert igin nakit
akimlarmin bugiine indirgenmesi vontemi ile bulunan tivat degerlemede Kullamhr.

Nakit akimlannm bugiine indirgenmesi vénteminde:

- Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakh oldugu para birimi igin degerleme giintindeki
TCMB ahs Kura, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB saus Kuru.

- Faiz Oranlan Igm: Hgih para birimlerinin éncelikle Reuters'dan. bu Kaynaktan verive
crisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veva Superderivatives™den elde edilen ilaili para
birimlerine ait giincel pivasa faiz oranlan ve zimni taiz oranlan

baz almacakur. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgih taiz oranlarnt Kullamilarak
degerleme giintine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmin Tark Firast degen vukanda belirtilen
spot fivat araciligr ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplanu degerleme giinii igin torward
veveyva swap sozlegmesinin degerini géstermektedin.

2) Eurobondlarin Degerlemesi
Eurobondlarin degerlemesinde. Bloomberg HP say tasinda degerleme tarihing takip eden
Iy glindt saat 10:00°da, degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fivau. bu tivaun

bulunmamast durumunda ise. bir dnceki giintin deZerleme tivatnmn ertesi is giiniine i verimle
tlerletilerek hesaplanan fivat kullanihr.

3) Yabancar Ortaklhik Paylari, Depo Sertifikalar, Yabana Pivasalarda Islem Gigen
Yatirnn Fonu/Borsa Yatinm Fonu Katilma Pay larimim Degerlemesi
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Soz konusu araglanin degerlemesinde. degerleme tarihini takip eden is giinii saat 10:00"da.
degerleme tarihindeki Bloomberg ekranmin HP sayfasinda o giin igin agiklanan borsa Kapams
fivati. bu fivaun elmamasi durumunda son ahis fivat. borsanim kapali olmast durumunda ise bir
onceki degerleme fivau kullambr.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa disi repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait ic verim orami ile
degerlenir.

5) Yabancr Futures Sézlesmelerinin Degerlemesi

lgili borsanm internet sayvfasindan vera stzlesmenin Bloomberg'de yvayinlanan o giin
i¢in agtklanan en son uzlagma fiyvan. uzlagma fiyanmn bulunmamas: durumunda son iglem fivan.
islem gergeklesmemesi durumunda son ahs fivau. borsanin Kapali olmasi durumunda ise bir
Onceki degerleme fivau kullanihr.

6) Opsivon Sizlesmelerinin Degerlemesi
Opsivon sdzlegmelerinde siineel fivat kargi arafian alinan fivat kotasyonudur.
Fonun tivat agiklama dénemlerinde:

* Degerlemede kullaniimak tizere giincel piyasa fivaunm bulunmadids durumlarda ve.
* Karyr taratian fivat Kotasyonu almamadigr durumlarda:

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli. bu modelin opsivona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun ézeHiklerine uygun Binom modeli. Monte Carlo simillasyon vontemi
veya genel kabul gdrmiis bir hivatlama modeli aracth@ivla hesaplama vapilr.

7) leri Valorlii Altim islemlerinin Degerleme Esaslar
llert valorli alun islemlerinde.

i. BIAS In Ginliik Bitlieni'nde ilgili valérli USD/ons [(T=1) ila (193] islemleri igin
agiklanan agulik i ortalama fivaun Kullimilmast.

1. SOz Konusu islemlerin porttés e almunda aliy fivatomin, alim tarihinden baslamak tizere
ise BIASta degerleme gind itibariyle olusan fivatarmun: Finansal Raporlama Tebliginin 9.
maddesinin birinct fikrasinm (a) bendi uvarnca hesaplanmasi.

1ii. Degerlemenin asagidaki bentler uvannca vapilmasi gerekmektedir.

a) Heri valorli aliman alun iglemleri valor tarihine kadar diger Alun Menkul Kivmetlerinin
arasma dahil edilmez. Heri valorlii saulan Alun'lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérli Alun alim ve saum islemleri avn
bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem witarlan ise valér wrihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Heri valdrlii sézlesmenin degeri ahs ve saus islemlerinde aynt véntemle hesaplamirken
islem ahig ise pozitif (—). satig ise negatit' (<) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna vansir. X3




goziikecektir. Bu sekilde agudi pozisyvonu ters islemle Rapatnmis olan fonlarda bu iglemler porttiy
degeri fizerinde bir etki varatmavacakur.

8) lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

lleri valorli alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. fleri valdrli saulon DIBS’ler ise valér tarihine kadar portoy
degert ablosunda Kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valérli DIBS ahm ve salim
islemlert aym bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veva takasa borg olarak takip edilir.

lleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve saus islemlerinde avm vontemle hesaplanirken
islem ahig ise pozitit (). saus ise negatif (-) bir deger olarak portfoy dederi tablosuna yvansir. Avm
valdrde ve avmi nominal degerde hem ahis hem de sang vapilnus ise porttdy degeri tablosunda
her iki iglem aymi degerde fakat ahs islemi pozitit (=) saty iglemi ise negatit (-) olarak
goziikecektir. Bu gekilde agug pozisyvonu ters islemle Kapatnus olan fonlarda bu islemier porttiy
degeri tizerinde bir etki varatmayacakur.

Hert valorhii islemlerin degerlemesi ise asagdaki formiile gdre vapilacakine:
Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri (1=Bilesik Faiz 100y 3
Vade Sonu Deger: Alim saum yapilan DIBS in nominal dederi

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valdr tarihi islemin valsr tarihi ile avnul
olan islemlerin azirhikh ortalama faiz orami. yoksa dederleme giintinde BIAS ta avm giin valsrlii
gergeklesen islemlerin agirhkle ertalama faiz orami. voksa en son aym giin valérla olarak islem
gbrdiigii glindeki ayme gtin valérlin iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani. bu da voksa thrag
tarthindeki bilesik faiz oramdr.

Heri Valérlii Yurt disinda Ihrag Edilen Borglanma Arac Islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme gtintinde valor tarihi igin islem tivau bulunuy or ise bu islem tivau.
i Degerfeme glindinde valdr wrihi icin bir fivat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
tiyaun valdr giinine Kadar i¢ verim ile ilerletildigi fivat kullamihr.

5.6. Borsa diginda tarat olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uvulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlirey arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat”™ igerip igermedigi: Forward ve swap islemleri icin “nakit akimlanmmn bugtine
indirgenmesi™ yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fivat
arasmda Karsilastirma yapilarak. opsivenlar i¢in “Black&Scholes opsivon modeli. Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi™ véntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
Rullamlarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullantlacak tfivat arasinda Karsilastirma
vapilarak kontrol edilir.

Vadeli Kur ile spot kur arasindaki tarka forward ve swap points denir. islemde kullamlan
torward points’in ayni islem kuru ve islem vadesi icin adil ve arafsiz kurumlarm Kotasypnlar

Kullamlarak hesaplanan ahig-saus forward ve swap points bandinda olmas: verekmekteflit. Bu
uyguniuk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Caleulator veya cliventlirhigi test edilmig benzer

agh ranlar aracithgy ile vapihr.



Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fivaunin. Bloomberg ve Reuters wibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilaninn islem saatinde yayintadidi en diisiik en viitksek spot
dayanak varlik fivat bandinda olmast gerekmektedir.

Fon fivau hesaplamirken degerlemede kullamlmak tizere Kargy taraftan fiyvat Kotasyonu
alindi@ durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan once fivaun uy gunlugu yeterli
ve genel kabul gérmiiy bir tivatlama modeli aracih@n la ve Kurucu risk vénetim prosediirt YK
karan gercevesinde degerlendirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fivat igerdizinin Kontrolii
Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapihr.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymm nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degcrinin katilma
paylarinm sayisima bilinmesivle elde edilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiuim sozleymest imzalamig bankalar twratindan
viirtitiilen mevduat kampanyast kapsammda yatrmmeiya mey duaun yvam sua fonun da sanldig
hallerde bu maddede belirtilen alim satum csaslarda bir degigiklik vapilamaz

6.1. Katilma Payvi Alim Esaslar

Yanrumetlann BIST Pay Pivasasimin agik oldugu giinlerde saat 13:30% Kadar verdikleri
katlma payvt ahm talimatlan. talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fivau tizerinden talimatn verilmesini takip eden ilk isgtint verine getirilir.

BIST Pay Pivasasinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen wlimatlar ise.
1K pay fivan hesaplamasindan sonra verilmig olarak Kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan
pay fivau dizerinden talimatn verilmesini takip eden ikinei iggtingl verine getrilir.

BIST Payv Pivasasimin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven ilk 1§ glint
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
isgiinii gerceklestirihir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahlm talimatmn verilmesi sirasinda. talep edilen kaulma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esasur. Alm talimatlan pay savist va da ttar olarak verilebilir. Kurucu.
talimatn pay sayvist olarak verilmesi halinde. ahs iglemine uy culanacak fivaun Kesin olarak
bilinmemesi nedeniyvle. kaulma payt bedellerini en son ilan edilen satiy fivauna 2620 ilave marj
uveualavarak tahsil edebilir. Ayrica. Katlma pay bedellerini islem giinti tahsit etmek lizere en son
ilun edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger Kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimaun tutar olarak veritmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk
celen pay savisi fon fivan agiklandiktan sonra hesaplamir.

TEEAN tizerinden gerceklestirilecek islemlerde. fonlar icin alun talimatlan pay sa_\f va
Car olarak verilebilir. Dagiticr, talimaun pay sayist olarak verilmesi halinde. aliy 13lgn ine
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uveulanacak fivaun kesin olarak bilinmemesi nedeniyle. kaulma payr bedellerini en son ilan
edilen saus fivatina ©020 ilave marj uygulavarak tahsil edebilir. Aynica Kanlma pay: bedellerini
islem giinti ahsil etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiy le bulunan tutara
es deger Kivmet teminat olarak Kabul edebilir.

Talimaun tutar olarak verilmesi halinde ise. en son ilan cdilen kaulma payi saug
fivaundan ©.20 marj diigiilerek belirlenecek fivat izerinden talimat verilen wtara denk gelen
kaulma payi savist TEFAS ta eglestirilir. Nihai kaulma payvi adedi fon fiyau agiklandikian sonra
hesaplamr. Tahsil edilen witara eg deger adedin tstiinde verilen RKanlma payralim talimatlan iptal
edilir.

Alm talimatmmn karsthginda wahsil edilen tutar o giin igin vaurimer adina Garanti Porttoy
Yanetimi A.S.nin kurucusu oldugu para pivasast fonlarinda nemalandiriimak suretivle bu
izalmamede belirlenen esaslar cercevesinde. Kaulma payi ahiminda kullanihr.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yaurnncilann BIST Pay Pivasasi nm agik oldugu giinlerde saat 13:30% Kadar verdikleri
katlma payi sanm talimatlar talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fivau Gizerinden talimaun verilmesini takip eden t¢tined isgiing yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasinm agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar 1se.
ik fivat hesaplanmasimdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan
pav fivati tizerinden talimatm verilmesini takip eden dordiinet iggiindl yerine getinhir.

BIST Pav Pivasasi'nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giind
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau Gzerinden talimatn verilmesini takip eden
dordiineti isgtinti gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katlma payt bedelleri: iade mlimatnn, BIST Pay Pivasasimin agik oldugu ginlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde. talimaun verilmesini takip eden Ugiineti islem giintinde, iade
mhmalmm BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde 13:30"dan soura verilmest halinde ise.
talimaun verilmesini takip eden dordiincti iglem giiniinde yaurimeitara ddenir.

6.5, Alim Sattma Aracithk Eden Kuruluslar ve Alim Satm Yerleri

Katulma paylarmm alim ve saum kurucunun yani sira TEFAS a dye olan ton dagitim
Kuruluglan aracihiiyvla da yapihr.

TEFAS a tive kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasy mitimkindiir.

http: www tetas.gov.tr

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiuim sdzlesmesi imzalamig olan Kurumlarin unvan ve
tetisim bilgileri asagida ver almaktadir.

8
fletisim Bilgileri |
Levent Nispetive Mah. Avtar Cad. No0:2 34340 Besiktag fstar ;’Lul
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Teleton: (212) 318 I8 IS
www varantibbva.com.ur
Odea Bank AS. Levent 199, Biivikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34304
Sisli Istanbul
Telefon: (212) 304 §4 44
www.odeabank.com.tr
' Fibabanka A.S. Esentepe Mahallesi Biivitkdere Caddesi
No:129 34394 Sishi/Istanbul
Telefon: (212) 381 82 82
www. fibabanka.com.tr -
Alternatitbank A.S. Cumhuniyet Cad. No:46 34367 Sishi Istanbul
(ABank) Telefon: (212) 315 6500
L _Www.abank.com.tr
Twkish Yaurmm Menkul F\umpg Mahallesi Ali Kavia Sokak No:1A 32 Polat Plaza ABlok
Degerler AS. Kat:4 Sish Istanbul
Teleton: (212) 315 10 80
| www urkishyatirim.contr
TurkishBank AS. Valikonagd Cad. No: 1 34371 Nisantasi Istanbul
Teleton: (212) 373 63 73
www . turkishbank.come.tr
Burgan Bank A.S. Maslak - Mahallest Eski Buyukdere Caddesi No:l13 34485
Sariver Istanbul
Telefon: (212) 371 37 37 |
— www.burgan.com. tr R
ING Bank A LS. Resitpasa  Mahallest Eski Biyukdere Caddesi No:§ 34467
Sarver Istanbul
Telefon: (212) 33510 00
- wwwingbank.com.u

Alternatif MenKkul Avazaga Mah. Cendere Cad. No:109\ 2D Blok Kat:3 34483
Degerler A.S. | Sartver/Istanbul

Teleton: (0212) 31558 00
- www.alternatiimenkul.comtr _
Perform Porttos 19 NMayvis Mahallesi Dr. Ismet Oziiirk Sokak Elit Rezidans No:3

Yanetimi A.S. D:63 34360 Sisli Istanbul

Teleton: (0212) 380 18 73

www.performportfov.com
Halk Yaturun Menkul Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC 1 Merkezi No:9 Kapt:21
DeZerler AS. Atasehir Istanbul

Telefon: (0216) 285 (9 0O

www. halkyvatirim.com.ir

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon payvlarma herhangi bir girig veva ¢ikis komisyonu
uy culanmay acakur.

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir pertormans dicreti tahsil edilmeyecektir.

\']l l'()\ '\l-\L\'\RLlC]\'DA\' K-\RSIL.—\N.—\(‘:\K HARCAMAL VE
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7.1. Fonun Malvarhomdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan vapilabilecek harcamalar agagidic ver almaktadir,

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii Gicretler.

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transterinde ddenen her tirlii vergi. resim ve komisvonlar,
3) Alinan kredilenn taizi.

4 Portféyve ahmlarda ve portfty den saumlarda ddenen aracihk komisyenlan. (yabanct para
cinsinden vaptlan giderler TCMB déviz satis kuru Gizerinden T ve gevrilerek kaydolunur.).
3) Portfdy véneum dicreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denctim kuruluglarina ddenen denetim dicreti.

8) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti.

9y F-defter (mali miihtir. arsivleme ve Kullanim) ve E-tatura (argiy leme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli.

10y Mevzuat geredi vapilmasi zorunlu ilan giderleri.

11) Takvim vih esas almarak tiger avlik donemlerin son is glintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti.

12) Karsilagtirma 6lgtitd giderlert.

13) KAP aiderlent.

14) Mevzuat uvannca tutulmast zorunlu defterlere ilishin noter onay giderlert.

13) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri.

16) Kurulca uvgun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan. yonetim ticret dahil bu maddede
belirtilen tiim ciderlerin toplamun dist smir vilhk 203,63 (yizdetgvirgdilalimisbes) dir.

3.6, 9 ve 12 avhik donemlerin son is giinii itibany la. belirlenen yillik fon toplam gideri
oranmmn ilgili ddneme denk gelen kisnin agihp asitlmadigu, ilgili dénem ivin hesaplanan giinliik
ortalama ton toplam degeri esas ahnarak. Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm asildizwun tespiti halinde asan witarm ilgili donemi takip eden bey is glini
icinde tona iade edilmesinden Kurucu ve Portioy Saklayicist sorumludur. lade edilen witar, ilgili
vil icinde takip eden donemlerin oplam gider oran hesaplamasimda woplam giderlerden dastiliir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalimsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon“a
gider tahakkuk ettirilemez ve ton malvarhgindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam deZerinin giinliik *00.00348%inden
(viizbindebesvirgiithirksekiz) [vilhk yaklagik 62,00 (viizdeiki)] (BSMV dahib) olusan bir
vonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu 1zleyen bir hatta icinde. hurucu ile
dagiuer arasinda imzalanan sdzleyme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére Kurucuya
ve dagiucilara fondan Gdenir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhiklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Istemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portftviinde ver alan varhklarn ahm satmima T. Garanti Bankast AS. (Borglanma
Araglar). Garanti Yaurim Menkul Kivmetler A.S. (Ortaklik Payi. VIOP. Yabanci Pay Senedive
Yabanct BYF) ve ks Yaurim Menkul Degerler A.S. (Yerli/ Yabanci Ortaklik Payi. Yabanci 8By F
Qe vurt digt borsalarda islem géren tiirey arag islemleri) aracilik etmektedir. Sz Konusu arejlik




7)

Pay ve Varant Komisvonu: %0.01 (onbindebir) - °60.03 (onbindeii¢) aralignda
depisen oranlar uygulamr.

Sabit Getirili Menkul Kivmetler komisvonu: Borglanma araglan ve kira serufikalan
ivin Aracihlk  Komisvonu (%60.001 (viizbindebir)) — Borsa Payi ("«0.001373
(viizbindebirnoktabesy izy etmigbes))

Ters Repo lslemleri Komisvonu: Aracthik komisyonu (°60.0003 (milyondaiig))
Borsa Paxyi (200.0005230 (milyondabesnoktaikiyiizelli))

Takasbank Para Pivasasi Islem Komisvonu: Aracilik Komisyonu (%60) = Borsa Pavi
(1-7 giin arast: %60.002 (viizbindeiki). § giin ve tizen: °00.00023
(milvondaikinoktabes) *gtinsayisi)

VIOP Islemler Komisvonu: Aracihk Komisvonu (% 0.005 (viizbindebey)) — Borsa
Pavi (doviz konwratlarda ©60.003 (viizbindeiig))

Yabaner Pivasalarda Yapilan Menkul Kivmet Islem Ucreti: Fon adma vabancet pivasa
ve borsularda gergeklestirilen islemler lizerinden. ilgili pivasa ve borsalarda gegerli
olan ticret taritesi uy gulamr.

Kivmetli Madenler Borsa Komisyonu: Aracthk Komisyonu (" 60y = Borsa Payu:
©00.01 (onbindebir)

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alimarak. Gger avhk dénemlerin son iy giinlinde
Fon'un net varhk degeri tizerinden ©60.003 (yiizbindebes) orammnda hesaplanacak ve ddenecek
Kuru! Uereti Fon portftiyvtinden Karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Scemsive Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug
ciderleri ile fonlarm katlma payt ihrag giderleri hari¢ olmak Gizere. Semsive Fon igin vapilmas:
gereken tiim giderler Semsive Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak tlgili tonlarm portfoy lerinden Karstlantr.

7.1.6. Karsithk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgimdan karsilanan saklama tereti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere

vatrimer bilgi formundan ulagtlabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karstlanan Giderler

Asamda whmini witarlan gésterilen halka wrza iliskin giderler kurucu warafindan
karsilanacakur,

Gider Tiirii Tutan (TL) B
| Tescil ve llan Giderleri | 10.000
Diger Giderler | 10.000 o
TOPLAM 20000 =g

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

fas



a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agqismdan: 3320 savih Kuramlar Vergisi
Kanunu nun 57inci maddesinin 1 numarah bendinin () alt bendi uyarmca. menkul kivmet
vaurim fontarnnn portfdy isleumeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarm pordoy isletmeciligi kazanglari.
Gelir Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannea. ©o0 oraninda gelir
vergisi tevkifauna tabidir.

$.2. Katitma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasast Kanununa gore
Kurulan menkul Kivmetler vaurim fonlannm kaulma paylanmnm ilgili oldugu fona iadesi “ol0
oramnda gelir vergisi teviikatuna tabidir. KVK nim ikinei maddesinin biringi fikrasi kapsanmindaki
mikellefler ile miinhasiran menkul kivmet ve diger sermaye pivasasi aract getirileri ile deger
arist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
miikelletlerden  Sermave Pivasasi Kanununa  gdre kurulan yaunm  ifonlart ve yaurim
ortakhklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Malive Bakanh@mcea belirlenenler i¢in bu oran
250 olarak uy gulamr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca ton kKaulma
paxlarmun fona iadesinden clde edilen gelirler igin villik beyanname verilmez. Dider gelirler
nedenivie bevanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari
isletmey ¢ dahil olan bu nitelikteki gelitler. bu fikra Kapsanu disindadir.

Kuromlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uwanmca dar mikellel” kurumlann
Tiirkive deki is verlerine atfedilmeyen veva daimi temsileilerinin aracih@ elmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti vapilnig kazanglarn ile bu
kurumlarm tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir vildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah
fikrasiun alunct paragrafi kapsanmunda vergi Kesintisine tabi ttulmavan Kazanglart ve bu
Kurumlarin daimi temsilcileri aracth@ivla elde euikleri tamanu gegici 67 nei madde kapsammda
vergl Kesintisine tdbi tutulmus Kazanglar igin villik veya dzel beyanname verilmez.

IN. FiN.—\,}'SAL RAPORLAMA ESASLARIILE FONLA iLGIiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim vihdir. Ancak ik hesap dénemi Fon'un kuruluy
tarihinden baslavarak o vilin Aralik avinim sonuna kadar olan sitiredir.

9.2, Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde  Kurulun bagimsiz - denctimle ilgtli
diizenlemelerine uvulur. Finansal tablo hazielama yviikiimliiliigiintn bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinii itibanivla hazirlanan portfoy raporlari da finansal wblolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tastive tarihi itibarvla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un yullik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 glin icinde KAP v ikin ed

nuli bilzi ivin bz, waw.gib uov
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Finansal tablolarn son bildirim giintiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniini takip eden ilk is giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, baginsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raperlara (Finansal tablolar. sorumluluk beyvanlari.
portfoy dagihm raporlar), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygutanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirckli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Avrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfiy dagthnuna, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve vatirmmetlardan belirli sartlar altinda talisil edilecek idicret ve
komisyon hilgilerine yatirnmer bilgi formundan da ulastimast miimkiindiir.

9.5. Portféy dagilum raporlar ayhk olarak hazirlamr ve ileili ayvi takip eden alu 15 glindi
icinde KAP 1 ilan edilir.

9.6. Iinansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim Kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili Kisinin imzasin tagiyan bir yazi ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra.
kurucu tarafindan finansal raporlarin Kamuya agiklanmasina iliskin yvonetim Kurulu Kararina
baglandigi tarihi izleyen aluncr is glind mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanmr.

9.7. Portfoy raporlarn digindaki finansal raporlar kamuya actklandikian sonra. Kurucu nun
resmi internet sitesinde vayimlamr. Bu bilgiler. ilgili intemet sitesinde en az bes vil stireyle
kamuva agik tutulur, Séz Konusu finansal raporiar ayimi zamanda kurucunun merkezinde ve
kaulma payvi saugt vapilan yerlerde. yaurimeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yaunmeilarm vaturum vapma kararm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenn 1.1 1. 1121 0L TS 8 W.5.6.. VL (6.5,
haric olmak tizere). VIL7.1. (VIL7.1.53. harig olmak tizere) nolu boliimlerindeki degigiklikier
Kurul wrafindan incelenerek onavlamr ve Kurucu tarafindan KAPTa ve Kurucu nun resmi
internet sitesinde yayumlantr. ayniea ticaret siciline teseil ve TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin
diger bélimlerinde vapilacak degisikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin Kurucu taratindan
vapilarak KAP ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her
akvim vili sonunu izleyen alu i glinit iginde toplu olarak Kurula bildirtlir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu Konudaki diizenlemelerine
usulur.

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinil iginde sozlesmenin vadesi. faiz orant. karst tarati ve Karst
tarafin derecelendirme notu KAP t agiklanir.

\. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Gnedriilmiy ise bu stirenin sona ermest.



- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uvgun gériisiing aldiktan sonra alte ay sonrast igin
feshi thbar etmesi.

- Kurucunun faalivet sartlarin Kaybetmesi.

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamavacak kadar zayiflamasi. iflas
etmesi veva tastive edilmesi.

- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini kargilavamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatimmeilann varara olmayacagiin Kurulea tespit edilmiz olmasi

hallerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portfdyiinde ver alan varhklardan borsada islem gérenles
borsada. borsada islem gaérmevenler ise borsa diginda nukde dontistiirtiliir,

10.2. Fon mal varhgi. igtiizik ve izahnamede yver alan ilkelere gére tastive edilir ve
wsfive bakiyesi kaulma payi sahiplerine paylan oraminda daginli. Tasfiye durumunda yalmzea
kaulma payt sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak. Kurucu nun Kurul un uy gun ¢&risini aldiktan
sonra 6 av sonrast igin fesih ihbar ctmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon™a iade
edilmemis Katlma paylammn bulunmasi halinde. Kaulma payi sahiplerinin saug talimau
beklenmeden pay sauslar vapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve haulma payt alim saumi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yaurimeilar adina ters repoda veya Kurul taratindan uy gun
goriilen diger sermaye pivasast araglarinda nemalandiitu. Fesih ihbarmdan sonra veni kaulma
payt ihrag edilemez. Tastive amndan itibaren highir kanlma payt ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veva tastivesi halinde Kurul. fonu uygun gorecegi baska bir
portfoy vénetim sirketine tastive amaciyvla devreder. Portfty Saklayicisinm mali durumunun
taahhiitlerini karstlavamavacak kadar zayiflamasi. iflast veva tasfiyesi halinde ise. kurucu fon
varh@gimi Kurul tarafindan uy gun goriilecek bagha bir porttdy saklayicisma devreder

10.5. Tasfivenin sona ermesi tizerine. Fon adm Ticaret Sicili'nden silinmest igin
kevfiyet. kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurula bildirilir.

NI KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payvi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
ictiiziik: bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 111/2011 tarihli ve 6098 savili Turk Borglar
Kanununun 302 i1d 314 tincti maddeleri hiikiimleri kivasen uygualanmir.

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gdre
tespit edilen Kaulma payimn birim pay degerine yansi. Katulma payi sahipleri. paylarim Fon'a
veri satuklarda. ellerinde tuttuklarn siire igin fonda olusan kardan paylarmn alnus olurlar. Hesap
donemi sonunda avrica temettii dagiumi s6z konusu dedildir.

11.3. Katilma pavlan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarrut sahiplert
gy cudan veva alim satima aractlik eden yaunim kuruluglardan hesap durumlan hakkind
.Cztmn ilgi talep edebilirler.




XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar izahnamenin ve vatiumer bilgi formunun KAP ta yayimini takiben
gda belirtilen saus baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirnmcr bilgi formunda
ben usul ve esaslar gergevesinde vatirnmeilara sunulur.

2.2. Kaulma payvlan Karshd yatnmcilardan toplanan para. takip eden is gini
ede belirlenen varhklara ve islemlere yaunhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimz
¢ercevesinde onayvlanz.

04/03/2022
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