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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
Azimut Portfoy Yonetimi A.$ Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Azimut Portfdy 4.0 Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun

olarak tim 6énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Goriisin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili
bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuizun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari
Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergcede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sureklilidini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece igsletmenin surekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir buttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh dnemli yanhglik igerip icermedigine
iliskin makul guivence elde etmek ve gortisimuzu igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gliivence; ylksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgtide bekleniyorsa bu yanlighklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagdimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérusiumize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanhgligi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yoénetimin igletmenin sdrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili ©nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumliilikler

1) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hdkdmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK’nin 402’nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuratip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

18 Mart 2022
istanbul, Turkiye

©)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslan 2021 2020
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 16 643.915 10.143.612
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 12 7.826.327 -
Ters Repo Alacaklari 12 5.211.899 -
Finansal Varliklar 14 276.678.147  178.673.998
Toplam Varhklar (A) 290.360.288  188.817.610
Yukumlalukler
Repo Borglan 5 (17.791.072) -
Diger Borglar 5 (77.571) (51.610)
Iliskili Taraflara Borglar 4 (399.641) (232.476)
Toplam Yukumlultkler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
Harig) (B) (18.268.284) (284.086)
Toplam Degeri/Net Varhlk Degeri (A-B) 272.092.004 188.533.524

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 TARIHLI

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“’TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

referanslann  Arahk 2021  Arahk 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 15.542.736 8.569.643
Finansal Varlik ve Yukimluliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 10 (41.569.360) 21.553.793
Finansal Varlik ve Yukimluliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 69.362.533 3.556.100
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 672.493 206.336
Esas Faaliyet Gelirleri 44.008.402 33.885.872
Yonetim Ucretleri 7 (3.575.107) (2.487.497)
Saklama Ucretleri 7 (245.651) (166.782)
Denetim Ucretleri 7 (9.059) (9.919)
Kurul kayit Gcreti 7 (46.694) (37.210)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (370.952) (458.611)
Diger giderler 7,11 (20.672) (16.331)
Esas Faaliyet Giderleri (4.268.135) (3.176.350)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 39.740.267 30.709.522
Finansman Giderleri (2.576.308) (174.304)
Net Donem Kariy/Zarari (A) 37.163.959 30.535.218
DIiGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 37.163.959 30.535.218

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 TARIH Liu )
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Liras: (“’TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahik 2021 31 Arahik 2020
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri 8 188.533.524 131.399.193
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 37.163.959 30.535.218
Katilma Pay1 Thrag Tutar: (+) 399.202.185 388.178.613
Katilma Pay: iade Tutar (-) (352.807.664) (361.579.500)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri
/Net Varhk Degeri 8 272.092.004 188.533.524
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL"") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (55.894.218) (17.816.276)
Net Dénem Kari/Zarar 37.163.959 30.535.218
Net Dénem Kari/Zararn Mutabakatr ile flgili Diizeltmeler (84.905.269) (12.125.743)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 10 (15.542.736) (8.569.643)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler (69.362.533) (3.556.100)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (93.058.177) (48.351.494)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (13.038.226) 5.508.787
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 17.984.198 51.147
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla ilgili diizeltmeler (98.004.149) (53.911.428)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (140.799.487) (29.942.019)
Alinan Faiz 10 15.542.736 8.569.643
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari 69.362.533 3.556.100
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 46.394.521 26.599.113
Katilma Pay1 ihraclarindan Elde Edilen Nakit 399.202.185 388.178.613
Katilma Pay: fadeleri icin Odenen Nakit (352.807.664) (361.579.500)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (9.499.697) 8.782.837
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) (9.499.697) 8.782.837
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 10.143.612 1.360.775
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 16 643.915 10.143.612
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A.  Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Azimut Portfoy 4.0 Serbest Fon, yatirim fonudur.

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu Igtiiziigii hikiimlerine
gore yonetilmek Uzere tasarruf sahiplerinden katilma paylar1 karsihiginda toplanan paralarla, tasarruf
sahipleri hesabina, inanclh milkiyet esaslarina goére, sermaye piyasast mevzuatinda belirlenen varlik
ve/veya islemlerden olusan portfoyleri isletmek amaciyla Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Bliyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Bliyiikdere Cad. Kempinski Residences No0:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul

Saklayici Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 istanbul

Turkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/istanbul

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak lzere 18 Mart 2022 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

B.  Fon’un Yo6netim Stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satisina iliskin hukimleri cercevesinde nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statistindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun dizenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin se¢iminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tanimlanan fon turlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alinir.
Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon’un ana yatirim
stratejisi Turk ve yabanci kamu ve 0zel sektdr borglanma araglarina yatirnm yaparak ve olusturulan
portféyde arbitraj olanaklarin1 da degerlendirerek Turk Lirast bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon,
yatirim 6ngorist dogrultusunda hem TL hem de ddviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, Kurulca
uygun goriilen diger yatirim araglarina, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye
kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmay: amaglamaktadir. Fon portfoyi, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen tum varlhik ve islemlerden olusabilir.

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 0zel sektor borglanma araglarinda degisik vadeler
arasinda cesitlendirilmis bir portfoy tasimay: hedeflemektedir. Fon yoneticisi kamu borglanma araclar
ve/veya 0zel sektor borglanma araglarint kullanarak verim egrisi Uzerine yayilmis ya da belli bir vadeye
odaklanmig bir portfoy yapisi olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak
amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagclh olarak Tirk Lirasi, yabanci para ve/veya capraz kurlarda
pozisyon alabilir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
A.  SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (Muikerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu Tebligi (“Teblig”) hikumlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yurirluge konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas
alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféyindeki varliklarin gercege uygun deger 6l¢imlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmistir (Dipnot 2 C.(n)).

Fon’un finansal tablolart ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiztuginde belirtilen hiikimlere, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuat: ve SPK tarafindan cikarilan Tekdlzen Hesap Planm sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimlultklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli
diizeltme ve stniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donlk olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar: ve TFRYK yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmastir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmstar.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oranminin (IBOR) alternatif referans faiz oran: ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz Oran
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular kapsamaktadir:
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sodzlesmeye dayal: nakit akislarinz belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastzrzc: uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirict bir uygulama icerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz oran: reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
Ongorulmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Aracglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Simiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardin
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standard:
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirzimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcas: olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oram gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayrz olarak tanzimlanmas:
Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni

olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tammlanmas: gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
Nave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sureci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmus ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukimlultkleri gerektirmektedir. Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.
Uygulama geriye dontk olmakla birlikte, sirketlerin gegcmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli
degildir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: tUzerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin: sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigint degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlar
da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmistir. Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan
2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

ii) Yayinlanan ama yurdrliuge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurdrliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yirrllge
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmci isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptig Varhk
Satislan veya Katkilan

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s0z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon, s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 37un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn:
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Sirimi)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timane ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varlklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen
urlnlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diistilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalmzca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanmima sunulan
maddi duran varhk kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamastir.

SO0z konusu degisikligin - Fon’un finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa “zarar eden”
mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve
‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler,
degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi) isletmenin
tim yukdmlultklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

SO0z konusu degisikligin - Fon’un finansal durumu ve performans: Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019’da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢im, sunum ve acgiklamay:
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan ytukumltluklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimunu hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Fon icin gecerli degildir ve Sirket’in / Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yukumluliklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirniimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu
degisiklikler yuktmlultklerin uzun ve kisa vade simflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 *“Muhasebe Politikalar;, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donuk olarak uygulanmahidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri” icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin duzeltilmesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lcuim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
lzerindeki etkilerinin, ®nceki donem hatalarinin duzeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yururluk
tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas: degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas: aciklamalarina onemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri
yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tamiminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo
kullanicilar: tarafindan biiyik olglde anlasiimaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin énemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini 6énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yikimltltklere iliskin Ertelenmis
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yukimluluge iliskin yapilan
O0demelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tlr indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yukimldlige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikimluligin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen
islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar
ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yukimluluklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gecici farklar igin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve
ertelenmis vergi yukimlultigi muhasebelestirilir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar Gizerinde dnemli bir etki beklememektedir.

11
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devama):
Yilhk iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmustir:

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:n:n flk Uygulamas: — /lk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakhgmn, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan
kullanarak birikmis yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica,
istirak veya is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimlaliklerin finansal tablo dus: birakilmas: igin '%10
testinde dikkate al:nan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukimlultk sartlarinin, orijinal finansal yikimliluk sartlarindan énemli 6lgtide farkli olup
olmadigint degerlendirirken dikkate aldigi ucretleri acgikhiga kavusturmaktadir. Bu tcretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak (izere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri icerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina
yonelik hikm kaldirmastur.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin/iyilestirmelerin Fon’un
finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi1 ddnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar: geriye doniik olarak dizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

12



AZIMUT PORTFOY 4.0 SERBEST FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devam)

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

(&)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 16).

(b) Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yikimlulik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hikimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi,
islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yodntemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde
muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, simflandirmasi, s6zlesmeye
bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Mdsteri Sézlesmelerinden Hasilat kapsaminda
degerlendirilen varliklar digindaki bir finansal varlik veya finansal yikimlilik ilk defa finansal tablolara
alinirken gergege uygun degerinden olculmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yukumldliklerin ilk 6lgimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya
gercege uygun degerden distilmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, s6zlesmeye bagh
nakit akislarin ézelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varhiklar ve yiukimlultkler asagidaki gibidir:
Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:t:lan Finansal Varl:klar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kér saglamaya yonelik bir portféyun pargas: olan finansal varliklardir.
Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak izere gercege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarini miteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varl:klar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasin
amaclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda
finansal varlik, gercege uygun deger fark: diger kapsaml: gelire yansitilan olarak siniflandiriimaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devam)
(b) Finansal varhklar (devamr)

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varl:klar (devam:):

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin muteakip degerlemesi gercege uygun
degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri guvenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
fark: ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varhklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklar elden c¢ikariimalari durumunda gercege uygun deger uygulamas: sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Ttfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varhgin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sOzlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgtlen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oran: yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalist igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri giivenilir bir
sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varhklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlglilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varl:klarda deger distkligi / beklenen zarar karsilig:

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmis
yoéntemi uygulayarak dmur boyu beklenen zararlar karsiliklar: hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her
raporlama tarihinde, deger dusiklugl kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gére agirhiklandirilmis ve ge¢mis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde bitiin
finansal varliklarda, deger disukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden dustlur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsihik
hesabindaki degisimler dénem kar zararinda muhasebelestirilir. Gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan 6zkaynak araglar haricinde, deger dusiikliigii zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger dusuklugt zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dusikligu zarar deger distkliginin iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger dusikligi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devam)

Finansal varl:klarda deger dusikligi / beklenen zarar kars:lig: (devama)

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde
deger dustklugl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(c) Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar: ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yoéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(d)  Diger finansal borgclar

Fon repo borglari, takas borclari, krediler ve finansal yikumldlikler ile diger ticari borglarint bu
kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yiukimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile
hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(e) Gergege Uygun Deger Olgumii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumldliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

i Degerleme gulinunde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin1 yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapams seansinda fiyat: olusmayanlar igin bir énceki
seansin agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

ii. Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

iii. Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yukimlikler ile tirev finansal araclar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
gOzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

) Finansal varhklarda deger dusuklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disuklugine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: Uzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varhigin deger diistikligtine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger dustikliigi zarar olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
dustklugi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oran tUzerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
(@  Yabanca para cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL“dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 Gzerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal: parasal
varhk ve yukimlulukler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar: kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6lgllen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin
tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

(h) Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlilukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim guciine sahip
olunmas1 ve s6z konusu varhk ve yukumlilukleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh
sonuclandirma niyetinin olmas: durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

0] Satis ve geri ahs anlasmalar ve menkul degerlerin 6ding verilmesi islemleri

Tekrar geri ahmlarini dngoren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaclarina gore “Gergege uygun deger farki kéar/zarara yansitilan” portfoylerde simiflandiriimakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orant yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihiginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

3) Takas alacaklari /borglar

Takas borclari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile
yansitiimaktadir.

(k)  Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak stniflanmaktadir.
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)] Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyunde bulunan menkul kiymetlerin, alm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: guin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar: toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinti degeri, ortalama bir deger
olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boltinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutar: ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satis karlar’” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar: hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete
iliskin “Fon paylar: deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislart” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar
ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhik ve Yukumldliklere
Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar: da
alim ve satim bedelinden ayr: olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére degerlenmelerini kapsar.
Temettl geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar: dahil) ile

menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanclari tizerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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B.

(m)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
Katilma paylarn

Katilma paylar: pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimluluk
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri (izerinden gtinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimp satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme gliniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

(n)

(@)

(b)

(©

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslar

Degerleme her isglind itibariyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma gunlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

Alss tarihinden baglamak Uizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

ii)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme guniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son islem
gundndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii)  Fon katilma paylari, degerleme glnu itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

vi)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

iX)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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AZIMUT PORTFOY 4.0 SERBEST FON

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, Tark Liras: (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devam)

(0) Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl varlik ve yukimlultklerin tutarlarint ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirnm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolumi olarak yapilanmistir. Fonun tlim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolumiine iligskin bilgiler Fon’un bir butln olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tirkiye’de kurulmus olan Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar: asagida aciklanmustr.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
iliskili taraflarla yapilan islemler (Not 7)
Azimut Portféy Yonetimi A.S. - fon yonetim Ucretleri 3.575.107 2.487.497
3.575.107 2.487.497
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Tliskili taraflara borglar
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim ucretleri 399.641 232.476
399.641 232.476

(*) 1liskili taraflara borglar fon yonetim dcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasas: araglarindan olusan
menkul kiymetler portféyl Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili
ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin icin fon toplam degerinin %
90,004315 (yuzbindedortvirgiligyuzonbes) yillik %1,575 (birvirgulbesyizyetmisbes) (BSMV Dahil) oraninda bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e 6denir. S8z konusu cret kurucu ve ydnetici
arasinda yapilacak anlasma gercevesinde paylastirilir.
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5- ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diger alacaklari ve ters repo alacaklari 5.211.899 TL’dir.
(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

Alacaklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ters Repo alacaklar 5.211.899 -

5.211.899 -

Diger Borg¢lar 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Saklama Komisyonlar: 51.740 32.461
Denetim Ucreti 4,529 4.977
Diger Borglar 21.302 14.172
Toplam 77571 51.610

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7.826.327 TL'dir. (31 Aralik 2020:
7.840.286 TL).

7 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2021 31 Arahlik 2020

Yonetim ucretleri (Not 4) 3.575.107 2.487.497
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 370.952 458.611
Saklama Ucretleri 245.651 166.782
Kurul kayit tcreti 46.694 37.210
Denetim Ucretleri 9.059 9.919
Diger giderler 20.672 16.331
Toplam 4.268.135 3.176.350

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Al:nan Hizmetlere liskin Ucretler:

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig: ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluglarinca verilen hizmetlerin Gcretlerine iliskin agiklamas: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Arahk 2021 Aralik 2020
Raporlama ddénemine ait bagimsiz denetim dcreti (*) 9.059 9.919
Toplam 9.059 9.919

(*) KDV dahil edilmistir.
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8-  TOPLAM DEGER /NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Adet Adet

Donem basinda dolasimdaki pay sayist 114.943.284 95.795.330
Doénem icinde satilan katilma belgesi sayisi 215.721.743 267.675.292
Doénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi (189.995.847) (248.527.338)
Toplam 140.669.180 114.943.284

Asagida Fon’un cari donem ile gecmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay: verilmistir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Fon toplam degeri (TL) 272.092.004 188.533.524
Dolasimdaki pay sayis: (Adet) 140.669.180 114.943.284
Birim pay degeri (TL) 1,934269 1,640231

9- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 272.092.004 188.533.524
Finansal durum tablosundaki

toplam deger / net varhk degeri 272.092.004 188.533.524
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10 - HASILAT

Faiz ve Temetti Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Finansman Bonosu 30.685 26.585
Eurobond 13.786.404 7.436.949
Ters Repo Faiz Gelirleri - 94.776
BPP Faiz Gelirleri 108.492 12.356
VOB 1.617.155 998.977
15.542.736 8.569.643

Finansal Varlk ve Yukumliliklere iliskin

Gerceklesmis Kar/Zarar

Menkul kiymet satis karlar 143.556.985 60.911.158
Gercgeklesen deger artislart 63.891.428 32.601.333
Menkul kiymet satis zararlar (241.741.145) (70.807.294)
Gerceklesen deger azahslar (7.276.628) (1.151.404)
(41.569.360) 21.553.793
Toplam (26.026.624) 30.123.436

11 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Esas faaliyetlerden diger gelirler 672.493 206.336
672.493 206.336
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
KYD Benchmark Bedeli 7.434 6.372
Ilan Giderleri 4.602 3.841
SMMM Hizmet Bedeli 2.655 3.452
Banka Masraflar 2.033 989
Vergi, Resim ve Harclar 1.409 1.293
Diger Giderler 2.539 384
Toplam 20.672 16.331
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12 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yabanci para varliklar, yukimlulukler ve bilango dis1 yukimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon'un
16.256.011 Amerikan Dolart karsihigi 210.962.383 TL doviz cinsinden net varligi bulunmaktadir.
Amerikan Dolari’nin TL Kkarsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda Fon'un vergi 6ncesi
karinda 21.096.238 TL artis/azalis olacaktir (31 Aralik 2020: 16.277.000 ABD Dolar1 karsilig1 109.560.969
TL doviz cinsinden net varligi bulunmaktadir).

13- TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihi itibariyla portfoylnde bulunan turev finansal araclar asagidaki
gibidir.

31 Arahk 2021

S6zlesme Tanim Vade Tarihi Nominal deger Uzlasma fiyati Rayic degeri
USD SATIS 07/01/22 (2.000.000) 13,38 (8.199.600)
USD SATIS 07/01/22 2.000.000 13,38 1.132.400
USD SATIS 21/01/22 5.000.000 13,53 13.618.500
Net Pozisyon 6.551.300
31 Arahk 2020

Sozlesme Tanm Vade Tarihi Nominal deger Uzlasma fiyati Rayic degeri
06.01.2021 USD SATIS 06/01/21 (3.000.000) 7,406400 1.553.400
22.01.2021 USD SATIS 22/01/21 (3.000.000) 7,443700 90.900
26.01.2021 USD SATIS 26/01/21 (4.600.000) 7,453900 106.720
Net Pozisyon 1.751.020

14 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralhik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla finansal varliklar icerisinde tasinan gergege uygun deger
farklar: kar / zarara yansitilan finansal varliklar menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

Finansal varhklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Gergege uygun deger farklar: kar / zarar

yansitilan finansal varliklar 276.678.147 178.673.998
276.678.147 178.673.998
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14 - FINANSAL VARLIKLAR (Devam)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde tasinan taginan gercege uygun deger

farklar: kar / zarara menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

Finansal varhklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gergege uygun deger farka gelir tablosuna

yansitilan finansal varhklar
Eurobond 229.489.609 107.257.643
Yatirim Fonlar 23.991.774 69.146.612
Finansman bonosu 13.155.555 385.251
Tirev araclar 6.551.300 1.751.020
Hisse Senetleri 3.489.909 -
Ozel sektor tahvili - 133.472
Toplam 276.678.147 178.673.998
31 Arahk 2021 Maliyet  Kayith degeri
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varhklar
Eurobond 154.894.722 229.489.609
Yatirim Fonlar 18.624.689 23.991.774
Turev araclar - 6.551.300
Finansman bonosu 12.828.677 13.155.555
Hisse Senetleri 3.993.728 3.489.909
Toplam 190.341.816 276.678.147
31 Arahk 2020 Maliyet  Kayith degeri
Gercege uygun deger farka gelir tablosuna

yansitilan finansal varhklar
Eurobond 99.637.457 107.257.643
Yatirim Fonlar 69.146.612 69.146.612
Tirev araclar 1.751.020 1.751.020
Finansman bonosu 270.800 385.251
Ozel Sektor Tahvili 133.472 133.472
Toplam 170.939.361 178.673.998

15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankalar (*) 314.022 10.143.612
Vadeli mevduat 304.037 -
Vadesiz mevduat 9.985 10.143.612

Déviz Karsiliklar 329.893 -

643.915 10.143.612

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bankalar hesabinda siniflanan vadeli mevduat 304.037 TL’dir. (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir.)

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RISK YONETIMI

Fon, faaliyetlerinden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlar: ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin éngérulemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performans: tzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz oran riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon’un faize duyarlilig: finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla faizli finansal
varlklar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Faizli Finansal Varhklar 242.645.164 178.673.998

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %210 degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varhik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azahs) tizerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
%10 24.264.516 17.867.400
(%10) (24.264.516) (17.867.400)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak simifladigi hisse senetlerinin tumi Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gore sahip oldugu hisse senetlerinin borsa fiyatinda %5 oraninda
artis/azahs durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi dncesi karinda,
hisse senetleri icin 174.495 TL artis/azalis bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 23.291 TL).
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borclarla ilgili
yukimlultklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagl olarak glinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Aralik 2021
laya 3aya 3ay - lyil- 5wyl
kadar kadar 1 yil arasi 5yil arast Uzeri Vadesiz Toplam
Repo Borglar 17.791.072 - - - - - 17.791.072
fliskili Taraflara Borglar 399.641 - - - - - 399.641
Diger Borglar 77.571 - - - - - 77.571
Net likidite fazlasy/(acig) (18.268.284) - - - - - (18.268.284)
31 Aralik 2020
1laya 3aya 3ay- 1wyl - 5wl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Diger Borglar 51.610 - - - - - 51.610
iliskili Taraflara Borglar 232.476 - - - - - 232.476
Net likidite fazlasy/(acig) (284.086) - - - - - (284.086)

Finansal ara¢lann siniflari ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yakimlultgin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.
b. Finansal yukamlalukler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Fon’un finansal varhik ve yikiumltluklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Gercege uygun Kayith Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Finansal varliklar 276.678.147  276.678.147 178.673.998 178.673.998
Nakit ve nakit benzerleri 171.050 171.050 2.341.156 2.341.156
Teminata Verilen Nakit 472.865 472.865 - -
ve Nakit Benzerleri 7.802.456 7.802.456
Ters Repo Alacaklar: 5.211.899 5.211.899 - -
Diger borglar 77571 77571 51.610 51.610
iliskili Taraflara Borglar 399.641 399.641 232.476 232.476
Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yikumlalikler igin aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, ilgili varlik ya da yukimlGlugiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uclincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yansitzlan Finansal Varliklar:

31 Arahk 2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Eurobond 229.489.609 - - 229.489.609
Yatirim Fonlar 23.991.774 - - 23.991.774
Tirev araglar - - 6.551.300 6.551.300
Finansman bonosu - 13.155.555 - 13.155.555
Hisse senetleri 3.489.909 - - 3.489.909
Toplam finansal varhklar 256.971.292 13.155.555 6.551.300 276.678.147
31 Aralik 2020 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Eurobond 107.257.643 - - 107.257.643
Yatirnim Fonlar 69.146.612 - - 69.146.612
Tarev araglar - 1.751.020 - 1.751.020
Finansman bonosu - 385.251 - 385.251
Ozel sektor tahvili - 133.472 - 133.472
Toplam finansal varhklar 176.404.255 2.269.743 - 178.673.998
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukmlulGguni yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma aracglarina yaptig: yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Ters Repo Alacaklan Nakit ve Nakit Benzerleri
Tliskili Diger Tliskili Diger Finansal Tliskili Diger
31 Arahk 2021 taraf taraf taraf taraf varhklar taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu - - - 5.211.899 276.678.147 - 643.915

A.Vadesi gegmemis veya deger dusikliigiine ugramams finansal varliklarin net defter
degerleri ) ) ) 5.211.899 276.678.147 - 643.915
B. Kosullar yeniden gérusulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya - - - - - - - -
deger dustkligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligtine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger disikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Ters Repo Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger
31 Arahlik 2020 taraf taraf taraf taraf varhklar taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 178.673.998 - 10.143.612
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A.Vadesi gegmemis veya deger disikligine ugramams finansal varliklarin net defter degerleri - - - - 178.673.998 - 10.143.612

B. Kosullart yeniden goristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya
deger distklugune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliglne ugramamuis varliklarin net defter degeri - - - - - - R
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger dusuklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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