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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Tam Finans Faktoring A.S. Genel Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Tam Finans Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge
ve yapilan aciklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlar: Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiiklimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Faktoring alacaklarina iliskin beklenen
kredi zarar karsilig1

Sirket’in 31 Aralik 2021 finansal tablolarinda
aktifinde 6nemli bir paya sahip olan toplam
1.931.781 bin TL faktoring alacag: ve bunlara
iligkin ayrilmis toplam 42.249 bin TL tutarinda
deger diisiikliigli karsihigi bulunmaktadir.
Faktoring alacaklari ile ilgili ayrilan deger
diisiikliigii karsiligina iligkin agiklamalar, 31 Aralik
2021 tarihli finansal tablolarin 2, 3 ve 4 numaral
dipnotlarinda yer almaktadir.

24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayil1 Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” uyarinca, Sirket,
finansal kiralama alacaklar1 i¢in deger diisiikligii
karsiliklarini TFRS 9, “Finansal Araglar Standardi”
(“TFRS 9”) hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir. TFRS 9, uygulamada 6nemli
derecede yarg1 ve yorum gerektiren karmasik bir
muhasebe standardidir. Bu yarg1 ve yorumlar, itfa
edilmis maliyetle 6lciilen finansal kiralama
alacaklarindaki beklenen kredi zararlarini 6l¢gmek
icin uygulanan finansal modellerin
gelistirilmesinde kilit 6neme sahiptir. Buna ilave
olarak, olusturulan modellerin isletilmesinde
birden fazla sistemden elde edilen genis bir veriye
ihtiya¢ duyulmaktadir ki; bu verilerin, tamligi ve
dogrulugu da beklenen kredi zararlarinin
belirlenmesinde kilit 6neme sahiptir.

Deger diisiikliigii degerlendirmesinde kullanilan
karmasik tahminler ve bilgilerin varligi, faktoring
alacak bakiyesinin kayda deger olmasi, faktoring
alacaklarinin kredi risklerine (asamalandirma)
gore siniflandirilmasi ve ilgili deger diistikligi
karsiliginin belirlenmesinin 6nemi nedeniyle
denetimimiz bu alana odaklanmistir. Zarara neden
olan olayin zamaninda ve dogru tespitinin ve
yonetimin degerlendirme ve tahmin seviyesinin
faktoring alacaklar: igin deger diisiikliigii karsilig1
miktar {izerinde kayda deger etkisi
bulunmaktadir. Bu nedenle, bu konu kilit denetim
konusu olarak kabul edilmektedir.

Gerceklestirdigimiz denetim calismalar1 dahilinde
faktoring alacaklarinin niteliklerine gore
siniflandirilmasina ve deger diisiikligii
hesaplamalarinin yeni uygulama cercevesinde
belirlenmesine iligkin Sirket’in olusturdugu
politika, prosediir ve yonetim ilkelerini
degerlendirdik.

Sirket’in uyguladig ilgili kontrollerin tasarimim ve
operasyon etkinligini degerlendirdik.

Finansal risk uzmanlarimizla birlikte, deger
diisiikliigii modelleri olusturulurken kullanilan
metodolojilerin TFRS g ilkelerine uyumlu olup
olmadigimi degerlendirdik. Beklenen kredi
zararlar1 metodolojisi acisindan beklenen gelecek
zararlarini tahmin etmek igin uygulanan ge¢mis
zarar oranlari ve gelecege yonelik beklentilerin
tahminleriyle ilgili yaklasimlari finansal risk
uzmanlarimizla birlikte degerlendirdik ve teste
tabi tuttuk.

Asamalandirmanin dogrulugu icin her bir segcili
kredi dosyasimin ilgili kredi risk seviyesini yansitip
yansitmadigini, Sirket’in agsamalandirma
kriterlerinin uygun sekilde siiflanip
siniflanmadigini ve deger diisiikliigii karsiliginin
zamaninda muhasebelestirilip
muhasabelestirilmedigini belirlemek amaciyla,
faktoring alacaklarindan secilmis 6rneklem
iizerinde kredi incelemesi gerceklestirdik.

Yonetimin hesaplarini ve hesaplama
metodolojisini inceleyerek, hesaplamalarda
kullanilan kilit varsayimlari sorgulayarak,
miimkiin oldugu noktada degerlendirmeleri digsal
kanitlarla karsilagtirarak ve 6rnegi kaynak veriye
kadar takip ederek kontrol ettik.

Ortaya cikan beklenen kredi zarari
hesaplamalarinin dogrulugunu kontrol ettik.

Ayrica finansal tablo aciklamalarinin yeterliligini
degerlendirdik.




4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasinm
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.



. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularinm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402. maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 1 Mart 2022



TAM FINANS FAKTORING A.S.

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU 1-2
NAZIM HESAP KALEMLERI 3
KAR VEYA ZARAR TABLOSU.....cot ittt tran e a e e baaes s 4
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU 5
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU 6
NAKIT AKIS TABLOSU 7
KAR DAGITIM TABLOSU.....cuuiittiieiiieriieeiineertneerseersseesssseessnesssnseesssssssessssneen 8
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR 9-51
DIPNOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU. .......oimiioiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 9
DIPNOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......cooviiviiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenee 9-27
DIPNOT 3 NAKIT DEGERLER VE BANKALAR  .......oooimiiiiiiieoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 27-28
DIPNOT 4 FAKTORING ALACAKLARI ..................

DIPNOT 5 MADDI DURAN VARLIKLAR

DIPNOT 6 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ......coouiuiiiieeeieeeeeeeeeeeeeeee et 32
DIPNOT 7 DIGER AKTIFLER ...ttt es et s e s s e seee s e e s s eeeeeeaeesees e eeseesaeeeesae 33
DIPNOT 8 ALINAN KREDILER ......oooviiieiuiiieeeeeeeeeee ettt s st een e ees e 33-34
DIPNOT 9  FAKTORING BORCLARI ........ooviiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeee e sen e 34
DIPNOT 10 KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR .........ccouiiiieieieeeeeee et 34
DIPNOT 11 THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER ........c.cooiiuiiiieioiieeeeeeeeeeeeeee e 35
DIPNOT 12 KARSILIKLAR ..ottt oottt s st st s e etee e ten e seneseeeennae 35-36
DIPNOT 13 DIGER YUKUMLULUKLER .....cooviuevieeeeeeeeeeeeeeeee et eeeee e eee et s e seseeeeeeeeseeses e eeeeesaeseeeseseeesaseeesesae 37
DIPNOT 14 OZKAYNAKLAR ..ottt ettt st s et ten e eese e 37
DIPNOT 15 TAAHHUTLER VE KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .......cocoooveeieeeeieeeeereeeeeeeenne
DIPNOT 16 ESAS FAALIYET GELIRLERI ........coovoiivieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

DIPNOT 17 FINASMAN GIDERLERI ........ooiuiiiieeeeeeeeeee e ettt s e eeeenensna
DIPNOT 18 ESAS FAALIYET GIDERLERI........c.coiviiiiiiuiteeeeeee et eeee ettt
DIPNOT 19 DIGER FAALIYET GELIRLERI......................

DIPNOT 20 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER]I ..

DIPNOT 21 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI .....vvooooeeveeoeeeeeeeeseeeeeeeeeeseeseeseeeeseseesesessssssesesssssseesssssens

DIPNOT 22 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
DIPNOT 23 BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN

ALINAN HiZMETLERE ILISKIN UCRETLER .........cocoooiviiiiieeeeeeeeeeeeeee e

DIPNOT 24 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR




TAM FINANS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Dipnot TP YP i Toplam TP YP | Toplam

1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 84.018 3 84.021 17.128 1 17.129
Il GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FiINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - . B
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI

GELIRE YANSITILAN FiINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMIS MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) 1.889.532 -11.889.532 | 1.152.893 - 1.152.893
5.1 Faktoring Alacaklari 4 1.894.150 - 11.894.150 | 1.165.189 - 1.165.189
511 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 1.822.953 - 11.822.953 | 1.158.584 - 1.158.584
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklari 71.197 - 71.197 6.605 - 6.605
5.2 Tasarruf Finansman Alacaklari - - - - - -
5.2.1  Tasarruf Fon Havuzundan - - - - - -
5.2.2  Ozkaynaklardan - - R - - -
5.3. Finansman Kredileri - - - - - R
53.1  Tuketici Kredileri - - - - - -
53.2  Kredi Kartlar - - - - - R
5.3.4  Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
54 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.4.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
5.42  Faaliyet Kiralamasi Alacaklart - - - - - -
5.4.3  Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
55 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
5.6 Takipteki Alacaklar 4 37.631 - 37.631 10.298 - 10.298
5.7 Beklenen Zarar Karsiiklary/Ozel Karsihklar (-) 4 (42.249) -1 (42.249) | (22.594) -1 (22.594)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1. Istirakler (Net) - - - R . _
6.2 Bagl Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (I Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VII. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 5 73.975 - 73.975 39.631 - 39.631
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 6 22.897 - 22.897 18.465 - 18.465
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - . B
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 20 29.605 - 29.605 16.955 - 16.955
XII. DiGER AKTIFLER 7 44.120 656 44.776 24.916 351 25.267

ARA TOPLAM 2.144.147 659 | 2.144.806 | 1.269.988 352 | 1.270.340
XIIl.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
13.1 Satis Amagl - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 2.144.147 659 | 2.144.806 | 1.269.988 352 | 1.270.340

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

1




TAM FINANS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden

Gecmis

Cari Dénem Onceki Donem
YUKUMLULUKLER 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dipnot TP YP i Toplam TP YP Toplam
I ALINAN KREDILER 8 947.273 -1 947.273 573.073 - 573.073
1. FAKTORING BORCLARI 9 577.682 -1 577.682 367.509 - 367.509
1. TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORGLAR - - - - - -
V. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 10 50.495 - 50.495 25.858 - 25.858
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11 299.117 -1 299.117 104.098 - 104.098
VI. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA
YANSITILAN FINANSAL YUOKUMLULUKLER - - - - - -
VIL  TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VIII. KARSILIKLAR 12 10.117 - 10.117 8.381 - 8.381
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
7.2 Calisan Haklar1 Yikimliiliigi Karsiligt 7.475 - 7.475 6.424 - 6.424
7.3 Genel Kargiliklar - - - - - -
7.4 Diger Kargiliklar 2.642 - 2.642 1.957 - 1.957
IX. CARI VERGI BORCU 20 7.752 - 7.752 6.670 - 6.670
X. ERTELENMIS$ VERGI BORCU - - - - - -
XI. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XIl.  DIGER YUKUMLULUKLER 13 35.080 - 35.080 22.445 215 22.660
ARA TOPLAM 1.927.516 - 11.927.516 | 1.108.034 215 1.108.249
XIII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK
BORGCLARI (Net) - - - - - -
13.1 Satis Amagh - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIV.  OZKAYNAKLAR 217.290 -1 217.290 162.091 - 162.091
14.1 Odenmis Sermaye 14 162.000 - 162.000 116.820 - 116.820
142 Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
14.2.2  Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - -
14.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
143 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (548) - (548) (236) - (236)
14.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
145 Kar Yedekleri 430 - 430 496 - 496
1451 Yasal Yedekler - - - - - -
14.5.2  Statli Yedekleri - - - - - -
1453 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
14.5.4 Diger Kar Yedekleri 430 - 430 496 - 496
14.6 Kar veya Zarar 55.408 - 55.408 45.011 - 45.011
14.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - 3.939 - 3.939
14.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 55.408 - 55.408 41.072 - 41.072
YUKUMLULUK TOPLAMI 2.144.806 - 1 2.144.806 | 1.270.125 215 1.270.340

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FINANS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHLI NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERI Cari Donem Onceki Donem
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - - -
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERi 15 44.852 249 45.101 42.676 141 42.817
1. ALINAN TEMINATLAR 15 44.833.906 -| 44.833.906 | 32.520.096 -| 32.520.096
V. VERILEN TEMINATLAR 15 118.722 - 118.722 59.427 - 59.427
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhitleri - - - - - R
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhtleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - . _
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.2.1 | Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - R R
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 | Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - R R
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 4,15 2.036.742 280| 2.037.022| 1.284.793 624 1.285.417
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 47.034.222 529 | 47.034.751| 33.906.992 765| 33.907.757

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FINANS FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
GELIR VE GIDER KALEMLERI DenetimdenGegmis DenetimdenGec¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 16 558,785 294,301
FAKTORING GELIiRLERIi 558.785 294,301
1.1. Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 425.752 229.210
111 iskontolu 418.492 228.618
112 Diger 7.260 592
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 133.033 65.091
121 iskontolu 129.770 65.045
122 Diger 3.263 46
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIiRLERi - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama islemlerinden Aliman Ucret ve Komisyonlar - -
TASARRUF FiINANSMAN GELiRLERi - -
18 Tasarruf Finansman Alacaklarindan Alian Kar Paylart - -
19 Tasarruf Finansman Faaliyetlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 17 (304.895) (123.655)
21 Tasarruf Fon Havuzuna Verilen Kar Paylar - -
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (159.989) (50.781)
23 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (79.002) (47.838)
24 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri (5.514) (7.204)
25 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (46.739) (9.962)
26 Diger Faiz Giderleri - -
2.7 Verilen Ucret ve Komisyonlar (13.651) (7.870)
1. BRUT K/Z (1+11) 253.890 170.646
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 (151.574) (103.260)
4.1 Personel Giderleri (78.819) (61.033)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (1.220) (351)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (38.670) (19.401)
45 Diger (32.865) (22.475)
\ BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 102.316 67.386
VI, DIGER FAALIYET GELiRLERI 19 17.122 8.953
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 5.209 1.548
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettil Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi islemleri Kari - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kart - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 1.297 215
6.7 Diger 10.616 7.190
VII. KARSILIK GIDERLER{ (48.221) (24.168)
71 Ozel Karsiliklar - -
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart (48.140) (24.044)
73 Genel Kargiliklar - -
7.4 Diger (81) (124)
VIII. DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) (697) (227)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
83 Sermaye Piyasasi fslemleri Zarari
84 Tirev Finansal Islemlerden Zarar - -
85 Kambiyo islemleri Zarar1 (697) (227)
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 70.520 51.944
X. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIl. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X1, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 70.520 51.944
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 20 (15.112) (10.872)
141 Cari Vergi Karsihgi (27.684) (16.076)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 12,572 5.204
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII=XIV) 55.408 41.072
XV DURDURULAN FAALiYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satig Karlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlart - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIII. DURDURULAN FAALiYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALiYETLER VERGI KARSILIGI () - -
19.1 Cari Vergi Karsiligt - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALiYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - -
XI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 55.408 41.072
Hisse Bagina Kar/Zarar (Tam TL) 0,4025 0,3516

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FiNANS FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis | Denetimden Ge¢mis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
I DONEM KARI/(ZARARI) 55.408 41.072
1. DiGER KAPSAMLI GELiRLER (312) 171)
21 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (312) 71)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart - -
2.1.2 | Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - -
2.1.3 | Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari 12 (390) (214)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
214 ;

Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.1.5 | Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler 20 78 43
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -

222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin
- Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 | Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.5 | Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar: - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
111. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1II) 55.096 40.901

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FiNANS FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve Giderler Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve Giderler
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedii  Diger Sermaye Geemis Dionem | Dénem Net Kar Toplam
DEGISIKLIKLER Sermaye ihrag Primleri iptal Karlan Yedekleri 1 2 4 5 Kar Yedeklerii Kary/(Zarary) veya Zarar1 Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(Bagimsiz Denetimden Geg¢mis)
I Dénem Bagi Bakiyesi (31 Arahk 2019) 116.820 - - - - (65) - - 288 (26.090) 33.548 124.501
" TMS 8 Uyarmea Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - (3.311) - (3.312)
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
22 hasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - (3.311) - (3.311)
1l Yeni Bakiye (I+11) 116,820 - - - - (65) - - 288 (29.401) 33.548 121.190
IV.  Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (171) - - - - 41.072 40.901
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi N N N N N - N N - - N -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artiri - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark N N N N N - N N - - N -
VIII.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller N N N N N - N N - - N -
IX.  Sermaye Benzeri Borglanma Araglart - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - (208) - (208)
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - -
XIL.  Kar Dagitim - - - - - - - - 208 33548 (33.548) 208
1.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - 208 33548 (33.548) 208
113 Diger - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi(IIIHIV+.....-X+XI) (31 Aralik 2020) 116.820 - - - - (236) - - 496 3.939 41.072 162.091
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamhi Gelir ve Giderler Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve Giderler
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedi:  Diger Sermaye Gegmis Dénem | Dénem Net Kar Toplam
DEGISIKLIKLER Sermaye; ihrag Primleri iptal Karlar Yedekleri 1 2 4 5 Kar Yedekleri: Kari/(Zarar) veya Zarar1 Ozkaynak
CARi DONEM
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2020) 116.820 - - - - (236) - - 496 3.939 41.072 162.091
n TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 116.820 N N N N (236) N N 496 3.939 41.072 162.091
IV.  Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (312) - - - - 55.408 55.006
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmm - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 45.180 - - - - - - - (169) (3.939) (41.072) -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
1X. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglarn - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalig - - - - - - - - 103 - - 103
XI. Dénem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - -
XIL  Kar Dagtim - - - - - - - - - - - -
11.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - -
113 Diger - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi(IIIHIV+.....-X+XI) (31 Aralik 2021) 162.000 - - - - (548) - - 430 - 55.408 217.290
6] Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
) Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
®) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr),
(4) Yabanci para gevirim farklar,
(5) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smniflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplar1, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr).

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FiNANS FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
NAKIT AKIS TABLOSU Denetimden Ge¢mis Denetimden Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
A ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi
Faaliyet Kar1 (20.212) 15.967
1.1.1 | Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 391.908 213.579
1.1.2 | Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (306.455) (121.491)
1.1.3 | Alman Temettiiler - -
1.1.4 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 133.033 65.091
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanglar 11.913 7.619
1.1.6 | Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4,19 6.715 5.505
1.1.7 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (83.647) (65.103)
1.1.8 | Odenen Vergiler (26.602) (15.773)
1.1.9 | Diger (147.077) (73.460)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (24.057) (55.002)
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (704.301) (284.171)
1.2.2 | Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis - -
1.2.3 | Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 | Diger Varliklarda Net (Artig) Azalis (6.040) (3.971)
1.2.5 | Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 210.173 (33.476)
1.2.6 | Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 66.404 18.542
1.2.7 | Almman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 388.359 241.946
1.2.8 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.9 | Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 21.348 6.128
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (44.269) (39.035)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKiT AKISLARI
21 iktisap Edilen Istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
(Is Ortakliklarr) - -
2.2 Elden Cikarilan Istirakler, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
(Is Ortakliklarr) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 5,6 (42.695) (13.113)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
29 Diger (7.783) (9.437)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (50.478) (22.550)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 309.347 104.098
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (114.328) (37.995)
33 Ihrag Edilen Sermaye Piyasas1 Araglart - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Kiralamaya iliskin Odemeler (33.416) (8.133)
3.6 Diger - -
111 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 161.603 57.970
V. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar
Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig/Azali 66.856 (3.615)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 17.127 20.742
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 83.983 17.127

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FINANS FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKiN KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahk 2021 (*) 31 Arahk 2020 (*)

I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI (*) 70.520 51.944
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (15.112) (10.872)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (27.684) (16.076)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler 12.572 5.204
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 55.408 41.072
13 GEGMIS DONEMLER ZARARI - -
1.4 YASAL YEDEK AKGELER (-) - -
15 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 55.408 41.072
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 | imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 STATU YEDEKLERI (-) - -
111 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.12 DIGER YEDEKLER - -
1.13 OZEL FONLAR - -
I1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 ORTAKLARA PAY (-) - -
221 Hisse Senedi Sahiplerine - -
222 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
223 Katilma intifa Senetlerine - -
2.2.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
225 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.3 PERSONELE PAY (-) - -
2.4 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
11, HIiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
\VA HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -

*) Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket’in yetkili organ1 Genel Kurul’dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibartyla Sirket’in yillik

Olagan Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamustir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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TAM FINANS FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tam Finans Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 21 Kasmm 2011 tarihinde faktoring iglemlerini yapmak
iizere kurulmus olup 4 Haziran 2012 tarihinde faaliyete baslamistir. Sirket’in faaliyet alani olan faktoring,
iiretici, dagitict ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, aract bir kurulusa (faktor) satilmasini i¢eren bir
finansman yontemi olup, bu yontemde faktér bir komisyon karsiliginda finansman temini, miisteri
hesaplarmin takibi, alacaklarm tahsilat1 ve bunlarm tahsil edilememe riskini iistlenir.

Sirket’in ana ortag1 Vector Yatirim Holding A.S. olup Vector Yatirrm Holding A.S.’nin ana ortagi ise
Vector Holdings S.A.R.L.’dir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’te calisan sayist 660’tiir
(31 Aralik 2020: 598). Sirket’in merkezi Cemal Sahir Sokak Profilo Plaza A Blok Mecidiyekdy, Istanbul
adresindedir. Sirket’in biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye), 26 farkli ilde
olmak iizere 39 sube ile ve tek bir ticari alanda (faktoring) yiiriitiilmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolar, 1 Mart 2022 tarihinde yonetim kurulu
tarafindan onaylanmig ve ayni tarihte yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul ve diger yetkili
merciler, onaylanan bu finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

Sirket, finansal tablolarin1 Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan
aciklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamistir.
Finansal kiralama, faktoring finansman ve tasarruf finansman girketlerinin finansal tablolari, BDDK
tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gore hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.



TAM FINANS FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve
Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan
igsletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunulmadigi belirtilmistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yikiimliliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.6 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gostermektedir. Ayrica Sirket’in
faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri bulunmamaktadir. Bu nedenlerle, faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

2.1.7 Karsilastirmah Bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya
siiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir. Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durum
tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik
2021 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit
akig tablosu ve Ozkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi ile

karsilastirmali olarak diizenlemistir.
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan
kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir ge¢is hilkkmii yer almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege
bagli 6nemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamigstir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarlt olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

a. 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orami reformu Faz 2; 1 Ocak
2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu Faz
2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oranmin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR
reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

. TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; Bu degisiklikler TFRS 17’nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek 1 Ocak
2023’e ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanmasina iligskin ge¢ici muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.

b. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayumlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

. TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O0demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tanmman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu
tir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira
o0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

. TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

11



TAM FINANS FAKTORING A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliilliiklerin simflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliilikklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigini agiklamaktadir. Stniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici 6rneklerinde
kiigtik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete’de Kamu Gozetim
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Gosterge Faiz Oran1 Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39
ve TFRS 7’de yapilan Faz 1 degisikliklerini degerlendirmeye baglamistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iligkin olarak Faz 2
standartlarin1 ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yaymlamistir. Buna gore; 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla referans faiz oranlar ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gecislerin tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir.

Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda bulunan islemlerini
degerlendirmis, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmadig1 sonucuna
varmistir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yikimlilik tutarlarmi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yiikiimlilik ve
taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iligkin en 1iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
dénem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir (Dipnot 3).

Iliskili Taraflar

[ligkili taraf, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicliine sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ii1) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici
personelinin bir liyesi olmast durumunda.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devamu)

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili say1lir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, baglh ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir {iglincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu ti¢iincii isletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya séz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Finansal Araclarin Siiflandiriimasi ve Olgiimii

TFRS 9 standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢limii, finansal varhigin yonetildigi
ig modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren sdzlesmeye dayali
nakit akiglarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir.

Finansal Varhklar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 19 Aralik 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak tizere “TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine gegmistir. 2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 say1li Resmi
Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y 6netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y 6netmelik”
kapsaminda Sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi
zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmig olup yonetmeligin yiiriirlik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak
diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket, onceki donemlerde faktoring islemlerinden alacaklari igin ilgili
yonetmeligin 6/A maddesinde tanimlanan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 hesaplama
modelini uygulamay1 tercih etmemis olup, standardin diger hiikiimlerini uygulamaya baglamistir. Sirket,
BDDK’ya bildirimde bulunmak suretiyle uygulama tarihi ile ilgili erteleme opsiyonunu kullanarak
1 Ocak 2020 tarihinden itibaren TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar1 hesaplamaya baglamistir.
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Sirket, finansal varliklarini “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”,
“Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar” veya “Itfa Edilmis
Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu
finansal varliklar, Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 15 Ocak 2019
tarihli ve 30656 sayili Resmi Gazete’de (Miikerrer) yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve
Olciimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin ig¢iincii bolimiinde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Digi Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya
¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gerge§e uygun
degerinden oOlgiilmektedir. “Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢limiinde islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

i Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagli nakit akiglarini
tahsil etmek i¢in elde tutmayr amaglayan is modeli ile sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar
ile finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde
edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan
finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun
degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir.

ii. Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme
sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, ger¢cege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun
deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarii takiben gercege uygun
degeriyle degerlenmektedir.

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirrmin ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu
yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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iii.  Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmig maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. Itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

iv.  Tiirev Finansal Varliklar
Sirket’in tiirev finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Sozlesmeye dayali nakit akislarin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini
icerip icermemesi durumuna iligkin degerlendirmeler

Bu degerlendirme kapsaminda; "Anapara", finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
gercege uygun degeri olarak tanimlanir. “Faiz”, paranin zaman degeri i¢in, belirli bir siire zarfinda
anapara tutar ile iligkilendirilen kredi riski ve diger temel kredi riskleri ve kar marji igin maliyetleri
(6rnegin likidite riski ve idari maliyetler) dikkate almaktadir.

Sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz 6demelerini iceren soézlesmeye dayali nakit akislarinin
degerlendirilmesinde, Sirket, finansal varligin sdzlesmeden dogan kosullarini dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme, finansal varhigin sozlesmeden dogan nakit akislarinin zamanlamasim veya miktarin
degistirebilecek bir sozlesme sart1 igerip igermedigini degerlendirmeyi icermektedir. Degerlendirmeyi
yaparken Sirket agagidakileri dikkate almaktadir.

- Nakit akiglarinin miktarin1 ve zamanlamasini degistirebilecek olaylar

- Kaldirag 6zellikleri

- On 6deme ve uzatma sartlar

- Sirket’in, spesifik varliklardan dogan nakit akigina erigimini sinirlayan sartlar

- Paranin zaman degerini olgerken dikkate alinmasi gereken 6zellikler (Ornek: faiz oranlarimin
periyodik olarak sifirlanmasi)

Sirket, tiim finansal varliklar i¢in yukarida anlatilan prosediirleri uygulayarak bilanco i¢i siniflandirma
ve 6l¢gme Kriterlerini yerine getirmektedir.

Ik defa finansal tablolara alinmas1 sirasinda, her bir finansal varlik, gercege uygun degeri kar veya
zarara yansitilarak ya da itfa edilmis maliyeti lizerinden dl¢iilen finansal varlik olarak siniflandirmistir.

Sirket, finansal bir varligi sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan belirlenen ig modeli degistirildiginde, bu
degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden siniflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye
yonelik olarak uygulanmaktadir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang,
kay1p veya faizler i¢in herhangi bir diizeltme yapilmamaktadir.
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Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla Sirket, yiiriirliige giren “Kredilerin Siiflandirilmasi ve Bunlar i¢in
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” uyarinca itfa edilmis
maliyetinden ve ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen tiim finansal
varliklarla birlikte gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilmayan kredi taahhiitleri ve
gayrinakdi kredileri igin TFRS 9 hiikiimlerine uygun olarak beklenen kredi zarar karsiligi
ayirmaktadir.

Beklenen Kredi Zaran (“BKZ”)

Sirket, itfa edilmis maliyetiyle ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen
finansal varliklari i¢in beklenen zarar karsilig1 ayirmaktadir.

Sirket, 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren faktoring alacaklar igin ilgili yonetmeligin 6/A maddesinde
tanimlanan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi hesaplama modelini uygulamak igin
BDDK’ya bildirimde bulunmustur. Yeni model, ilk muhasebelesmeden sonra kredi kalitesindeki
degisimine dayanan “3 asamali” deger diisiikliigii modeline dayanmaktadir.

Asama 1:

Finansal tablolara ilk alindiklari anda veya finansal tablolara ilk alindiklar1 andan sonra kredi riskinde
onemli bir artig olmayan finansal varliklardir. Bu varliklar i¢in kredi riski deger diistikligii karsiligi,
12 aylik beklenen kredi zarar1 iizerinden muhasebelestirilecektir.

Asama 2:

Finansal tablolara ilk alindig1 andan sonra kredi riskinde énemli bir artis olmasi durumunda, ilgili
finansal varlik 2. agamaya aktarilacaktir. Kredi riski deger diisiikliigii karsilig: ilgili finansal varligin
Omiir boyu beklenen kredi zararia gore belirlenecektir.

Asama 3:

Asama 3, raporlama tarihi itibariyla deger diisiikligiine ugradiklarima dair tarafsiz kanit1 bulunan
finansal varliklar1 icermektedir. Bu varliklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zarar1 kaydedilecektir.

Kayittan Diisme Politikas1

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iligkin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda igletme, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diigiiriir. Kayittan
diisme, bir finansal tablo digi birakma sebebidir. Sirket kayittan diisme politikasini “Takipteki
Alacaklar” hesaplarinda siniflandirilan faktoring alacaklar ve karsilik oran1 %100 diizeyinde bulunan
tiim takip alacaklarina uygulamaktadir.

Donem igerisinde kayittan diigiilen tutarlar ve bunun takibe doniislim oranina olan etkisi finansal
tablolarin 4 numarali dipnotunda agiklanmustir.
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Beklenen Kredi Zarar1 (BKZ) Hesaplamasi - Girdiler ve Tahminleme Metodolojileri:

Sirket; geemis olaylar, mevcut kosullar ve gelecekteki ekonomik kosullarin tahminleri hakkinda
raporlama tarihinde makul ve desteklenebilir bilgileri igerecek sekilde beklenen zarar karsiliklarin
Olemektedir. Sirket, kredi risk izlemesine uygun olarak olusturdugu segmentasyon yapisi ¢ercevesinde
toplu bir sekilde karsilik hesaplamaktadir. Hesaplanan beklenen zarar karsiliklari, mevcut kosullarin
etkilerini yansitmak ve gecmisteki kosullarin etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla mevcut
gozlemlenebilir verilere dayanilarak ayarlanan tarihsel zarar deneyimine dayanilarak tahmin edilmistir.
TFRS 9 kapsaminda, beklenen kredi zarar1 hesaplamalari 3 ayda bir gozden gegirilmekte olup,
raporlama donemi igerisinde s6z konusu alacaklar i¢in “beklenen kredi zarar orani yaklagimi”
kullanilmustir.

Beklenen kredi zararinin toplu olarak finansal tablolara alinmasi amaciyla benzer 6zelliklere sahip
krediler segmente edilmistir:

Normal

Siiflandirilmamais

Sorunlu yesil

Idari takip

Sorunlu kirmizi

Yasal takip

Vadesi 0 - 30 glin gegenler
Vadesi 30 - 90 giin gecenler

Nk~ E

S6z konusu alt1 kategorinin kendi performansina bagli olarak tahmini bir “beklenen kredi zarar orani”
bulunmaktadir. Belirli bir risk kategorisindeki alacaklara iliskin kargiliklart ilgili risk kategorisinin
donemler boyunca agirlikli ortalama “beklenen net kredi zarar oran1” yiizdesi dikkate alinarak her bir
alacagn iliskili risk kategorisi zarar yiizdesi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanir.

Sirket, ilk kez muhasebelestirmede deger diisiikliigii dikkate alindigindan dolay1 faktoring alacaklarinin
kayitl degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugu kanisindadir. Alacaklarin vadelerinin 5-6
aydan kisa ve ortalama 3,5 ay olmasi sebebiyle, deger diislikliigiine ek olarak iskontolama ydntemi
uygulanmamagtir.

Temerriit Tanim

Temerriit ihtimalinde 6nemli bir artis olmas1 durumunda, kredi riskinin 6nemli dl¢lide arttig1 varsayilir
ve bu sebeple Sirket bu tiir alacaklar1 “takipteki alacaklar” olarak siniflandirmaya baglar. Bu tiir takipteki
alacaklar i¢in gegmis tahsilat performansi dikkate alinarak alacaklarin kredi kalitesindeki degisikliklere
istinaden beklenen kredi zarari karsilig1 hesaplanir. Temerriit tanimi asagidakilere gére belirlenir.

- Gecikme giin sayist 90’dan fazla olanlar
- Borglu hakkinda piyasada olumsuz bir istihbarat olmasi ve bor¢lunun kétii sicile sahip olmasi

Kredi Riskinde Onemli Derecede Artis

Finansal varliklarin kredi riskinde énemli derecede bir artis oldugunun belirlenmesi durumunda, séz
konusu varliklar 2. asamaya aktarilmaktadir. Beklenen kayip (karsilik) tutarlari, 1. agsamadaki krediler
i¢in 1 yillik hesaplanirken, 2. asamadaki krediler i¢in ise kalan tiim vade dikkate alinmaktadir. Bununla
birlikte, bir finansal varligin kredi riskinin dnemli derecede artmasiin ve 2. asamaya aktarilmasinin
belirlenmesinde dikkate alinan temel hususlar bunlarla sinirli olmamakla birlikte asagidaki gibidir;
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Kredi riskindeki 6nemli artisin degerlendirilmesinde nicel ve nitel olmak {izere iki degerlendirme
yapilir.

Niceliksel Degerlendirme:

Nicel degerlendirmenin bir sonucu olarak ilgili finansal varlik, asagidaki kriterlerden herhangi biri
karsilandiginda 2. Asama (kredi riskinde 6nemli artig) olarak siniflandirilir.

TFRS 9 uyarinca, Sirket finansal varliklarini, bir faktoring alacagmin ddeme giicii ile ilgili olarak
performansini gosteren makul ve desteklenebilir bilgiler bulursa 2. Asama altinda siniflandirabilir.
Sirket tarafindan faktoring islemlerin normal seyrine gore biitin 90 giin vadesi gecmis 2. Asama
alacaklari, kargiliksiz ¢ek statiisiinde gosterilmektedir.

Niteliksel Degerlendirme:

Sirketin segmentasyonlu yapisi, finansal varliklarin riske dayali dagilimim temsil etmektedir. Sirket
segmentasyon yapisina gore “Normal” olarak segmente edilenlerin disindaki finansal varliklar 2. Asama
olarak siiflandirilirlar.

Finansal Yukumltlukler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtilmistir:

Finansal yilikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylkiimliiliik
i¢in 0denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yilikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarm elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin faydal dmiirleri agsagidaki gibidir:

Faydal 6miir

Doseme ve demirbaglar 3-50
Ozel maliyetler 5

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bilgisayar yazilimi

Satin alan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullamima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
itfa edilir.
Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Faydal 6miir
Bilgisayar yazilimlar1 3-10
Sirket, Ar-Ge Merkezi belgesi kapsaminda Sirket igerisinde bilgisayar yazilimlari olusturmak amaciyla
arastirma gelistirme faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket, bu kapsamda katlanmis oldugu gelistirme

giderlerini projenin basarili olmasi halinde maddi olmayan duran varliklar igerisinde aktiflestirmekte ve
faydal1 dmiirlerine gore itfa etmektedir. Basarisiz projeler ise ilgili yilda gider olarak kaydedilmektedir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlarn

Sirket, kidem tazminati, izin haklar1 ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliiklerini
“Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisan Haklarn  Yiikiimliliigh Karsiligi” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. Kidem tazminat1 kargilig1 bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiligiin, belirli
aktiieryal tahminler kullanilarak bugilinkii degeri ilizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.1 Ocak 2013 sonrasinda olusan aktiieryal kayip ve kazanglar, revize TMS 19 standardi
uyarinca 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiligiin buglinkii degerine indirgenmis tutarma goére ayrilmaktadir.
Caliganlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolay iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan (kadinlar
icin 58 yaginda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
o0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki
hizmet siiresine iligkin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Temel varsayimlardan biri enflasyon ile orantili olarak her hizmet yil1 i¢in gegerli olan kidem tazminati
tavaninin enflasyon oraninda artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen
etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterecektir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiligiin hesaplanmasinda 1 Ocak 2022
tarihinden itibaren gecerli olan 12.976,00 tam TL (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in kidem
tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2021: 7.638,96 tam TL) kidem tazminati tavani
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde sirketin 6demesi gerekecek muhtemel
yikiimliligiin bugilinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 isletmenin yiikiimliliiklerinin
hesaplanabilmesi i¢in aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanimini gerekli kilmaktadir. Bu baglamda,
toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda asagidaki aktiieryal varsayimlar kullanilmistir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Iskonto oran1 (%) %4,70 %4,57
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oran1 (%) %69,83 %69,37
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Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimnin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. TMS 19 standardi uyarinca aktiieryal kayip ve kazanglar 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliikler “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara fliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi”na (“TMS 37”) uygun olarak muhasebelestirilmektedir. Gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir yilikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliliiglin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsihigm, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmas1 igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin ti¢ilincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralamalar
Sirket — kiraci olarak

Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigmni ya da kiralama
islemi igerip igcermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varhigin
kullanimin1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama
niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi i¢cermektedir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:

Sézlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle sézlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanur.

a) Varligin iglevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

b)  Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi.
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c) Tanmmlanan varligin kullanimini yoénetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarimi yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

il. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagim 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yiukimlaligi yansitir.

Kullamim hakki varligi
Kullanim hakki varlig ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler ve

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmig amortisman ve birikmis deger diislikligii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  kira yikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakk1 varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin
miilkiyetini Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin
alma opsiyonunu kullanacagimi gdstermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varligini kiralamanin
fiillen bagladig1 tarihten dayanak varligin faydali 6mriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Sirket kullanim hakk: varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten baslamak tizere séz
konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararini muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikligii
standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigii
Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Sirket kira ylikiimliliiglini o tarihte 6denmemis olan kira
O6demelerinin bugilinkii degeri {izerinden Olger. Kira ddemeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi

durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢glanma faiz oranini1 kullanir.
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Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 61¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
0denmemis olan asagidaki demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

d)  Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmig olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zii itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliiligiine iliskin faiz, kira yiikiimliiligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranmidir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranimi kullanir. Kiralamanin fiilen
basladigi tarihten sonra, Sirket, kira yikiimliiliigiinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden 6lger. Sirket, kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢lim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira yiikiimliiligiinii, revize edilmis kira
O0demelerini revize edilmis bir iskonto orani lizerinden indirgeyerek yeniden olger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayali olarak belirler.

b)  Dayanak varligin satin alinmasima yonelik opsiyona iligkin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Sirket, revize edilmis kira ddemelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira yiikiimliiliglinii, revize edilmis kira
6demelerini indirgeyerek yeniden olger:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket,
revize edilmig kira &demelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yiikiimliiliigiini s6z
konusu revize edilmis kira ddemelerini yansitmak icin yalnizca nakit akiglarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden 0lger.
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Sirket, kalan kiralama siiresine iligskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis s6zlesmeye bagh
o0demelere gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda
ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamin1 genigletmesi ve

b)  Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili sozlesmenin kosullarini
yansitmak i¢in s6z konusu tek bagina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Sirket — kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarinin tamami1 operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda,
kiralanan varliklar, bilangoda yatirim amagl gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger donen
varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir
tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Sirket, bir kiralama bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tagiyan veya tagimayan
bilesen iceren bir sozlesme igin, sozlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

Hasilat

Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina ve TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi”na
gore muhasebelestirilmektedir. Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler {izerinden
tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugsmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden veya 6n 6deme tutarlari iizerinden alinan
belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir.

Borclanma Maliyetleri

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri haricindeki
tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmugstur. Sirket’in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
ABD Dolari 12,9775 7,3405
Avro 14,6823 9,0079
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I Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya
da 6nemli dlgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi
Ertelenmis vergi varligimin taninmasi,

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktar, Sirket
Y 6netimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Sirket
takipteki alacaklarinin gelecekte tahsil edilme ve/veya satig1 yoluyla vergilendirilebilir olacag
varsayimi ile kurumlar vergisi matrahina ilave edilen takipteki alacak portfoyiine ertelenmis vergi
hesaplamaktadr. Is plani, Sirket Yénetimi’nin kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lciide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya 6nemli dlgilide
kanunlagsmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yilikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolay1, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamaigtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devamu)

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi1

i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar1, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan

daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

3. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

31 Aralk 2021 31 Arahik 2020
TP YP TP YP
Kasa - - - -
Bankalar 84.018 3 17.128 1
- Vadeli mevduatlar 54.000 - 1.750 -
- Vadesiz mevduatlar 30.018 3 15.378 1
84.018 3 17.128 1

Banka mevduatlar iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduati tutar1 54.000 TL’dir. Vadeli mevduatin para
birimi TL olup, vade tarihi 1 Mart 2022, faiz oram1 %22,50°dir (31 Aralik 2020: Sirket’in vadeli
mevduati tutar1 1.750 TL’dir. Vadeli mevduatin para birimi TL olup, vade tarihi 2 Ocak 2021, faiz oram
%13,50°dir).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerler vadeli mevduatlar
tizerindeki faiz tahakkuklarini igermemektedir.
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3. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR (Devami)

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan gelir reeskontlar1 harig orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan

nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2021

(31 Aralik 2020: 17.127 TL).

tarihi

itibartyla tutar

83.983 TL’dir

Nakit akig tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzerlerinin kirtlimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Kasa - -
Bankalar 84.021 17.129
Faiz reeskontlari (-) (38) (2)
Toplam 83.983 17.127
4. FAKTORING ALACAKLARI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kisa vadeli faktoring alacaklar 1.925.909 1.223.031
Uzun vadeli faktoring alacaklari 934 388
Takipteki faktoring alacaklar 37.631 10.298
Diger faktoring alacaklar 71.197 6.605
Briit faktoring alacaklar 2.035.671 1.240.322
Beklenen zarar karsilig1 - Asama 1 (-) (1.469) (898)
Beklenen zarar karsilig1 - Asama 2 (-) (9.464) (13.183)
Beklenen zarar karsiligi - Asama 3 (-) (31.316) (8.513)
Kazanilmamus faiz gelirleri (-) (103.890) (64.835)
Faktoring alacaklari, net 1.889.532 1.152.893

Kazanilmamig faiz gelirleri faktoring alacaklarimin vadeleri lizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmig

gelirleri temsil etmektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla faktoring islemlerinin tamami yurt i¢i kabili riicu seklindedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 itibariyla faktoring alacaklarimin tamami sabit faizlidir.

Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:

Deger diisiikliigii Faktoring
31 Aralik 2021 Faktoring alacaklari karsihig (-) alacaklari, net
Asama 1 1.819.055 (1.469) 1.817.586
Asama 2 75.095 (9.464) 65.631
Asama 3 37.631 (31.316) 6.315
Toplam 1.931.781 (42.249) 1.889.532
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4. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Deger diisiikliigii Faktoring
31 Aralik 2020 Faktoring alacaklar karsihigi (-) alacaklari, net
Asama 1 1.098.874 (898) 1.097.976
Asama 2 66.315 (13.183) 53.132
Asama 3 10.298 (8.513) 1.785
Toplam 1.175.487 (22.594) 1.152.893

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli ¢ek ve

senetlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Miisteri ¢ekleri ve senetleri 2.037.022 1.285.417
2.037.022 1.285.417

Tabhsili gecikmis ancak deger diisiikligiine ugramamis alacaklar i¢in yaslandirma analizi:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

0-30 giin gecikmis 4.077 5.977
30-60 giin gecikmis 3.933 2.555
60-90 giin gecikmis 2.264 1.554
90 giin lizeri gecikmis - 4.067

10.274 14.153

(*) BDDK’nin 2020 yilinda aldigi kararlar kapsaminda gecikme giin kaynakli Asama 2 i¢in ongoriilen gecikme siiresi
30. gecikme giin sonundan 90. gecikme giin sonuna, donuk alacak olarak siniflanma (Asama 3) i¢in dngoriilen
gecikme siiresi ise 90. gecikme giin sonundan 180. gecikme giin sonuna tagmmustir. Tlgili husus BDDK’min aldig1
karar dogrultusunda 30 Eyliil 2021 tarihine kadar gegerli olmustur. Sirket, 2020 senesinde, s6z konusu faktoring
alacaklarin1 Asama 2 olarak smiflandirmus ve bu alacaklar i¢in kendi risk politikalar uyarinca 3.237 TL karsilik

ayirmigtir.
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4. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Stipheli faktoring alacaklar1 i¢in ayrilan deger diisiikligii karsiliklarina ait hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2021 2020
1 Ocak bakiyesi 22.594 37.237
Donem i¢inde ayrilan karsilik 48.140 24.044
Donem i¢inde iptal edilen karsiliklar (-) (6.715) (5.505)
Donem iginde kayittan diisiilen takipteki
alacaklara iliskin karsiliklar (-) (*) (21.770) (37.325)
TFRS 9 gegisine iliskin acilis etkisi - 4.143
31 Aralik bakiyesi 42.249 22.594

(*) 31 Aralik 2021 itibariyla 21.770 TL tutarindaki takipteki alacaklar ve takipteki alacaklara iligkin karsilik,
kayittan diisiilerek karsiliklardan ¢ikarilmistir. S6z konusu bakiye ile ilgili faktoring alacaklari bilango dist
hesaplarda takip edilmektedir. Kayittan diisme sonucunda takibe doniisiim orani %0,8’den %0,46’ya
cikmigtir (31 Aralik 2020: Kayittan diisme sonucunda takibe doniisiim orani %3,7’den %0,8’e diismiistiir.).

31 Aralik 2021 itibariyla beklenen kredi zarar karsiliklarina iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Asama 1 Asama 2 Asama 3
12 ayhk Omiir boyu Omiir boyu

Beklenen Kredi Zarar Karsihiklari BKZ BKZ BKZ Toplam
31 Aralik 2020 898 13.183 8.513 22.594
Transferler;

- Asama 1’de bakiye degisimi (1.274) - - (1.274)

- Asama 1’den Asama 2’ye gegis (14) 14 - -

- Asama 2’de bakiye degisimi - (3.814) - (3.814)

- Asama 3’te bakiye degisimi - - 51.080 51.080
Karsiliga yeni girenler 1.859 81 208 2.148
Donem iginde iptal edilen karsiliklar (-) - - (6.715) (6.715)
Varliklardan ¢ikan kargiliklar (-) - - (21.770) (21.770)
31 Aralik 2021 tarihinde beklenen kredi zarar karsihgi 1.469 9.464 31.316 42.249

Asama 1 Asama 2 Asama 3
12 ayhk Omiir boyu Omiir boyu

Beklenen Kredi Zarar Karsihiklar: BKZ BKZ BKZ Toplam
31 Aralik 2019 - - 37.237 37.237
1 Ocak 2020 tarihindeki TFRS 9 gegis etkisi 862 4,913 (1.632) 4.143
1 Ocak 2020 tarihinden beklenen kredi zarar karsiligi 862 4,913 35.605 41.380
Transferler;

- Asama 1’de bakiye degisimi (794) - - (794)

- Asama 1’den Asama 2’ye gegis (68) 68 - -

- Asama 2’de bakiye degisimi - (2.874) - (2.874)

- Asama 3’te bakiye degisimi - - 5.431 5.431
Karsiliga yeni girenler 898 11.076 10.307 22.281
Dénem iginde iptal edilen karsiliklar (-) (5.505) (5.505)
Varliklardan ¢ikan karsiliklar (-) - - (37.325) (37.325)
31 Aralik 2020 tarihinde beklenen kredi zarar karsihgi 898 13.183 8.513 22.594
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4. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla briit faktoring alacaklarinin sektdér dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021 % 31 Arahk 2020 %
Insaat 342.711 16,84 215.219 17,35
Hizmet 227.034 11,15 121.472 9,79
Metal ve metal trtinleri 200.794 9,86 123.147 9,93
Gida 165.730 8,14 99.150 7,99
Tekstil 161.985 7,96 109.241 8,81
Orman drinleri 132.533 6,51 78.918 6,36
Ulasim 110.198 5,41 70.216 5,66
Elektrik/elektrik malzemeler 100.764 4,95 67.167 5,42
Makine techizat 98.839 4,86 63.180 5,09
Tag/Toprak iiriinleri 92.843 4,56 51.331 4,14
Tarim ve tarim Uriinleri 79.189 3,89 43.548 3,51
Plastik ve plastik driinler 71.748 3,52 46.574 3,75
Ulagim araglari imalat ve yan sanayi 63.970 3,14 36.877 2,97
Kimya ve kimyevi Uriinler 58.125 2,86 36.305 2,94
Kagit ve kagit iriinleri 45,901 2,25 25.067 2,02
Dayanikli tiiketim mallari 39.133 1,92 23.426 1,89
Diger 44.174 2,17 29.484 2,38
2.035.671 100 1.240.322 100
5. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Doseme ve
Araclar demirbaslar Ozel maliyetler Kiralamalar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2021 agilig bakiyesi 293 38.279 12.520 35.760 86.852
Alimlar - 39.916 1.276 16.317 57.509
Cikislar 1) - - (4.592) (4.593)
31 Arahk 2021
kapams bakiyesi 292 78.195 13.796 47.485 139.768
Birikmis amortisman (-)
1 Ocak 2021 agilig bakiyesi 123 21.166 8.217 17.715 47.221
Do6nem amortismani 57 9.198 1471 12.438 23.164
Cikislar - - - (4.592) (4.592)
31 Arahk 2021
kapams bakiyesi 180 30.364 9.688 25.561 65.793
31 Arahk 2021
net defter degeri 112 47.831 4.108 21.924 73.975
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5. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Doseme ve
Araclar demirbaglar Ozel maliyetler Kiralamalar Toplam

Maliyet
1 Ocak 2020 ag1lig bakiyesi 293 27.411 11.509 28.972 68.185
Alimlar - 10.879 1.011 8.596 20.486
Cikislar - (11) - (1.808) (1.819)
31 Aralik 2020

kapams bakiyesi 293 38.279 12.520 35.760 86.852
Birikmis amortisman (-)
1 Ocak 2020 ag1lis bakiyesi 64 14.848 6.967 7.666 29.545
Donem amortismani 59 6.329 1.250 10.860 18.498
Cikislar - (11) - (811) (822)
31 Aralik 2020

kapams bakiyesi 123 21.166 8.217 17.715 47.221
31 Aralik 2020

net defter degeri 170 17.113 4.303 18.045 39.631

6. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Maliyet
1 Ocak agilis bakiyesi 25.461 19.506
Alimlar 1.503 1.223
Aktiflestirilen Ar-Ge projeleri (*) 1.682 3.062
Ar-Ge yapilmakta olan yatirim 4.389 1.670
Donem sonu kapams bakiyesi 33.035 25.461
Birikmis amortisman (-)
1 Ocak acilig bakiyesi 6.996 4.405
Donem amortismani 3.142 2.591
Donem sonu kapams bakiyesi 10.138 6.996
Net defter degeri 22.897 18.465

(*)  Sirket, yil igerisinde sonuglanan ve basarili proje olarak degerlendirilen 1 adet Ar-Ge projesini maddi
olmayan duran varliklar i¢erisinde aktiflestirmistir.
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7. DIGER AKTIiFLER

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Pesin 6denmis giderler 27.667 14.019
- Kredi komisyon giderleri 23,571 11.425

- Pegin odenmiys satict giderleri 2.665 1.613

- Sigorta giderleri 1.098 734

- Bono faiz giderleri 258 35

- Diger pesin ddenmis giderler 75 212
Satici avanslari 1.219 1.852
Mahkemelere verilen nakit teminatlar 191 191
Diger muhtelif alacaklar 15.699 9.205
- Personelden alacaklar 52 54

- Diger muhtelif alacaklar (*) 15.647 9.151
Toplam 44776 25.267

(*)  Diger muhtelif alacaklar, faktoring iglemlerinden kaynaklanan, miisterilerden alacakli olunan masraf ve
komisyon tutarlarini igermektedir.

8. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Alinan krediler 947.273 573.073
Toplam 947.273 573.073
31 Arahk 2021

Faiz Oram Uzun Vadeli Kisa Vadeli Tutar
TL %17,72-%35,00 100.427 846.846 947.273
31 Arahik 2021
Sabit Degisken
Alnan krediler (*) 733.461 213.812
Toplam 733.461 213.812

(*)  Sirket’in European Bank for Reconstruction and Development’dan (“EBRD”) kullanmis oldugu kredisi ile
kargilamasi gereken finansal tahahhiitleri bulunmaktadir. Sirket, bliyiime planlar1 dahilinde, 31 Aralik 2021
tarihi itibartyla finansal taahhiitlerinden net bor¢lanma/6zkaynak oranini sézlegsmede tanimlandigi gibi 7.5x
seviyesinin altinda gergeklestirememistir. EBRD, 31 Mart 2023 tarihine kadar bu oranin 8.0x’a kadar
arttirtlmasi konusunda feragat yazisi vermistir.

31 Arahk 2020
Faiz Oram Uzun Vadeli Kisa Vadeli Tutar
TL %10,50-%21,90 20.322 552.751 573.073
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8.  ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2020 Sabit Degisken
Alinan krediler (*) 496.540 76.533
Toplam 496.540 76.533

31 Arahk 2021 31Arahk 2020
1 y1l iginde 6denecekler 846.846 552.751
1-2 yil icinde ddenecekler 100.427 20.322
Toplam 947.273 573.073

(*) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in alinan kredileri teminatli kredilerden olugsmaktadir.

Kredilerin teminatlar1 faktoring alacaklarindan alinan ¢ek ve senetlerden olugsmaktadir.

9. FAKTORING BORCLARI

31 Aralik 2021 31Aralik 2020
Faktoring iglemlerinden borglar (*) 577.682 367.509
Toplam 577.682 367.509

(*)  Faktoring borglari, miisterilerden temlik alinan faturalarin bagka faktoring sirketlerine temlik edilmesinden
kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin 6denmemesi halinde temliki yapan faktoring sirketinin

sorumlulugu devam etmektedir.

31 Arahk 2021
Faiz Orani Uzun Vadeli Kisa Vadeli Tutar
Faktoring borglar1 %19,76-%24,86 620 577.062 577.682
31 Arahk 2020
Faiz Orani Uzun Vadeli Kisa Vadeli Tutar
Faktoring borglar1 %10,03-%20,63 170 367.339 367.509
10. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR
31 Aralik 2021 31Arahk 2020
Kiralama borglari 55.415 26.275
Ertelenmis kiralama giderleri (-) (4.920) (417)
Kiralama islemlerinden borg¢lar 50.495 25.858
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11. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2021 31Arahik 2020
Ihrag edilen menkul kiymetler (net) 299.117 104.098
299.117 104.098

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ihra¢ edilen menkul kiymetlere iligkin detaylar asagidaki gibidir:

ISIN KODU ihra¢ Tarihi Nominal Tutar _ itfa Tarihi Faiz Oram Satis Yontemi Kupon Tiiri
91 giinde bir kupon 6demeli - BIST TL  Nitelikli Degisken
TRFTAMF32219 10 Mart 2021 15.200 9 Mart 2022 REF Endeksi Degisimi + 450 baz puan  Yatirimciya Satig Faizli
Nitelikli
TRFTAMF22210 4 Agustos 2021  35.000 2 Subat 2022 %22.50 Yatirimciya Satig Iskontolu
Nitelikli
TRFTAMF32227 2 Eylul 2021 60.000 3 Mart 2022 %22,25 Yatirimciya Satis Iskontolu
BIST TL REF Endeksi Degisimi + 325  Nitelikli Degisken
TRFTAMF42218 5 Ekim 2021 47.300 1 Nisan 2022 baz puan Yatirimciya Satis Faizli
Nitelikli
TRFTAMF12211 12 Kasim 2021 59.000 7 Ocak 2022 %18,50 Yatirimciya Satig Iskontolu
Nitelikli
TRFTAMF52217 12 Kasim 2021 55.100 11 May1s 2022 %19,00 Yatirimciya Satig Iskontolu
Nitelikli
TRFTAMF22228 3 Aralik 2021 33.000 24 Subat 2022 %18,25 Yatirimciya Satis Iskontolu

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ihrag¢ edilen menkul kiymetlere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

ISIN KODU ihra¢ Tarihi  Nominal Tutar  itfa Tarihi Faiz Oram Satis Yontemi Kupon Tiiri
TRFTAMF12112 3 Kasim 2020 27.500 20 Ocak 2021  %17,50 Nitelikli Yatirimciya Satis iskontolu
TRFTAMF32128 9 Aralik 2020  33.200 3 Mart 2021 %19,50 Nitelikli Yatirimciya Satis Iskontolu
TRFTAMF42119 9 Aralik 2020  47.200 2 Nisan 2021 %20,00 Nitelikli Yatirimciya Satis Iskontolu
12. KARSILIKLAR
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kidem tazminat1 karsilig1 (*) 2.538 1.319
Izin karsilig 1.957 1.060
Jestiyon prim karsiligi 1.950 3.632
Dava karsiligi 1.881 258
Satig prim karsilig1 1.030 413
Diger gider kargiliklar 761 1.699
Toplam 10.117 8.381

(*)  Odenecek tazminat her hizmet y1li igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
(tam TL tutar ile) 12.976,00 TL (2020: 7.638,96 TL) ile sinirlandirilmistir. Temel varsayim, her yillik
hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmig gergek orani gosterir. 31 Aralik 2021 itibartyla uygulanan

iskonto orani %4,70’tir (31 Aralik 2020: %4,57).
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12. KARSILIKLAR (Devami)
2021 ve 2020 yillarina ait kidem karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsihg 31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Do6nem basi - 1 Ocak 1.319 911
Hizmet maliyeti 515 414
Faiz maliyeti 728 193
Odenen kidem tazminati (-) (414) (413)
Aktiieryal kayip 390 214
Dénem sonu — 31 Aralhk 2.538 1.319
2021 ve 2020 yillarina ait basar1 prim karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
Do6nem basi - 1 Ocak 4.045 3.796
Dénem iginde 6denen (-) (4.828) (3.856)
Donem i¢inde ayrilan,net 3.763 4.105
Donem sonu - 31 Arahk 2.980 4.045
2021 ve 2020 yillarina ait dava karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
Do6nem basi - 1 Ocak 258 150
Dénem iginde 6denen (-) (258) (150)
onem iginde ayrilan 1.881 258
Doénem sonu - 31 Arahk 1.881 258
2021 ve 2020 yillarina ait izin kargiliginin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2021 2020
Donem basgi - 1 Ocak 1.060 1.493
Dénem iginde 6denen (-) (268) (144)
Donem iginde ayrilan/kullanilan,net 1.165 (289)
Doénem sonu - 31 Arahk 1.957 1.060
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13. DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Pesin tahsil edilen ticret ve komisyonlar (*) 25.699 15.247
Odenecek vergi ve fonlar 6.672 4.293
Tedarikgilere borclar 2.299 2.848
Sigorta borglari 25 21
Diger 385 251
35.080 22.660

(*)  Pesin tahsil edilen iicret ve komisyon gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri {izerinden hesaplanan pesin
tahsil edilmis komisyon gelirlerinin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna
intikal ettirilmemis kismini ifade etmektedir.

14. OZKAYNAKLAR
" Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 162.000 TL (31 Aralik 2020: 116.820 TL) olup her biri 1 tam TL nominal
degerli 162.000.000 (31 Aralik 2020: 116.820.000) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Sermaye (%) 31 Aralik 2021 (%) 31Aralik 2020
Vector Yatirrm Holding A.S. 100 162.000 100 116.820
Diger <1 <1 <1 <1
Toplam 162.000 116.820

Sirket'in sermayesi 162.000 TL'dir. Bu sermaye her biri 1 Tiirk Lirasi itibari degerde 162.000 adet
hisseye bolinmiistiir. Sirketin artirrmdan 6nceki sermayesini tegkil eden 116.820 TL tamamen
O0denmigstir. Bu defa Sirket'in sermayesi 45.180 TL artirilarak 162.000 TL' ye ¢ikarilmis olup, arttirilan
tutarin 169 TL'si Kar Yedekleri, 3.939 TL'si Ge¢mis Yillar Karlar1 ve 41.072 TL'si Dénem Net Kar1
Hesabindan karsilanmustir.

" Kar yedekleri, gegmis yil karlart

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %>5’ini agan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir. Bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Sirket’in 29 Haziran 2021 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda kar dagitimi yapilmamasina ve 2020
yil1 faaliyet karinin gegmis donem kar ve zararina aktarilmasina karar verilmistir.
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15. TAAHHUTLER VE KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a. Riski Ustlenilmeyen Faktoring Islemleri

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 45.101 TL tutarinda riski iistlenilmeyen faktoring islemi
bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 42.817 TL).

b. Alman Teminatlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 44.833.906 TL tutarinda faktoring alacaklarma karsilik
finansman senedi teminat1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 32.520.096 TL).

C. Verilen Teminatlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, mahkemelere ve bankalara verilmis teminat mektuplarinin toplami
118.722 TL (31 Aralik 2020: 59.427 TL).

d. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 2.037.022 TL tutarinda emanet kiymetleri bulunmaktadir
(31 Aralik 2020: 1.285.417 TL).

16. ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Faktoring faiz gelirleri 425.752 229.210
Faktoring islemlerine iliskin diger gelirler 133.033 65.091
558.785 294.301

17. FINANSMAN GIDERLERI
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kullanilan kredilere verilen faizler 159.989 50.781
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler 79.002 47.838
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 46.739 9.962
Verilen Ucret ve komisyonlar 13.651 7.870
Kiralama giderleri 5.514 7.204
304.895 123.655
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18. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Personel giderleri 78.819 61.033
Amortisman giderleri 26.306 21.089
Hizmet, miisavirlik ve bilirkisi giderleri 12.174 2.956
Bilgi islem giderleri 4.575 3.857
Tagitlara iliskin giderler 3.624 2.182
Halkla iliskiler ve reklam giderleri 3.081 2.426
Ofis giderleri 2.703 2.252
Haberlesme giderleri 2.293 1.550
Seyahat temsil agirlama giderleri 1.837 856
Isitma, aydinlatma ve su giderleri 1.294 961
Diger genel yonetim giderleri (*) 14.868 4.098
151.574 103.260

(*)  Diger genel yonetim giderleri agirlikli olarak, kidem tazminati ve kullanilmamig izin karsilik giderleri,
abonman, kirtasiye, bakim, onarim, sigorta, vergi, resim, har¢ giderlerinden olugsmaktadir.

19. DIGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Takipteki alacaklardan tahsilatlar (*) (Dipnot 4) 6.715 5.505
Bankalardan alinan faiz gelirleri 5.209 1.548
Kambiyo islemleri kari 1.297 215
Temerr(t faiz gelirleri 470 120
Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK?”) tegvikleri (¥*) 1.709 718
Diger gelirler 1.722 847

17.122 8.953

(*)  Takipteki alacak tahsilatlari, y1l igerisinde takipteki faktoring alacaklarinda yapilan toplam tahsilat tutarini

icermektedir.

(**)  SGK tesvikleri, Sirket’in ARGE tesvikleri, engelli ¢alistiran isveren prim tesvikleri ve SGK borglarinin

zamaninda yatirilmasi ile ilgili olarak alinan tesvikleri kapsamaktadir.

20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

22 Nisan 2021 tarihli 31462 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii
Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun”un 11. Maddesi’nde
belirtildigi iizere 5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’na “Gegici Madde 13” eklenmistir. 1’inci gegici
madde uyarinca bu Kanunun 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2021
yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yil1 vergilendirme dénemine ait kurum

kazanglari i¢in ise %23 olarak uygulanmaktadir.
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20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Safi kurum kazancimin tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimleri
uygulanmaktadir.

Kurumlar vergisi matrahi, kurumlarin ticari kazancina indirimi kabul edilmeyen giderler ve ilave
kalemlerin eklenmesi ile istisnalar (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul
satis kazanci istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) dikkate alinmasi sonucu
hesaplanmaktadir, Kurumlar vergisi beyannamesi hesap doneminin kapandig ay1 takip eden dordiincii
ayin birinci giiniinden 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine beyan edilerek ayni
ayin 30’uncu giinii sonuna kadar 6denir.

Kurumlar vergisi miikellefleri iiger aylik donemler itibariyla yukarida agiklandigi sekilde hesaplanan
vergi matrahlari tizerinden hesapladiklari gegici vergi tutarini, ilgili donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gecici vergiler ile yil
iginde tevkifat yoluyla 6denen vergilerin toplami kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsup sonrasinda iadesi gereken bir vergi tutari olmasi
durumunda, s6z konusu tutar nakden iade alinabilecegi gibi talep edilmesi halinde kurumun diger vergi
borglarma da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi miikellefi olanlara yapilan kar paylar (temettiiler) hari¢ olmak iizere, kar
pay1 6demeleri iizeri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaja tabi degildir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 61’inci maddesi kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi
olmasi halinde ise yararlanilan istisna tutar1 %19,8 oraninda stopaja tabidir.

Zamanagimi siiresi bes yildir, bes yillik siire verginin dogdugu takvim yilini takip eden yilin bagindan
baslayarak hesaplanir, S6z konusu siire igerisinde vergi incelemesine yetkilendirilmis olanlarca tam ya
da siirli vergi incelemesi yapilabilir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7532 sayiyla yasalagmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak tizere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gecici vergi donemlerinde Mukerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olugmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun
dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek
olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

Kurumlar vergisi beyannamesinde yer alan zararlar bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ilgili donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, cari yila iliskin kurum zarari, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Sirket, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla cari donemde pesin kurumlar vergisi 6demistir.

Kurumlar verqgisi

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Odenecek kurumlar vergisi 27.684 16.076
Eksi: Pesin 6denen vergi (19.932) (9.406)
Odenecek vergiler, net 7.752 6.670
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20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri agagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Cari y1l kurumlar vergisi gideri (-) (27.684) (16.076)
Ertelenmis vergi geliri 12.572 5.204
Cari dénem vergi gideri, net (-) (15.112) (10.872)

Vergi 6ncesi donem kari iizerinden y1l sonu vergi orani kullanilarak hesaplanan beklenen vergi gideri ile
finansal tablolarda muhasebelestirilmis vergi giderinin mutabakati asagida sunulmustur:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vergi 6ncesi kar 70.520 51.944
Beklenen vergi gideri (%25) (17.630) (11.428)
Ertelenmis vergiye konu olmayan giderler/gelirler/istisnalar, net 2.518 556
Cari dénem vergi gideri (15.112) (10.872)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya yiikiimliliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalasmis vergi oranlari kullanilmaktadir. Hesaplanan
ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek gosterilmektedir.

2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin %23, 2023 ve sonraki vergilendirme
donemine ait kurum kazanglar i¢in ise %20 vergi orani kullanilmistir. Bazi kalemler ise, 2021 yilinda
kurumlar vergisine konu edilmis oldugundan dolay1 %25 {izerinden hesaplanmistir. Ancak bu durum
vergi mutabakatini 6nemli 6l¢iide etkilediginden, s6z konusu etki ayrica agiklanmistir.

Ertelenen vergi ylikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliliikleri kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin yirtrliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii

asagidaki gibidir:
Ertelenmis vergi varhklary/
Toplam gecici farklar (yakdmlalukleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2021 2020 2021 2020
Kazanilmamus faiz gelirleri 129.477 79.746 32.369 17.544
Beklenen zarar karsiliklari 13.507 14.081 3.030 2.816
Kiralama yukamltlikleri ve
kullanim hakki varliklart 1.968 2.756 394 551
Kidem tazminati karsiligi 2.538 1.319 508 264
Izin karsilig1 1.957 1.060 391 212
Basgari primi i¢in ayrilan karsilik 2.246 413 486 83
Dava kars1l1g1 1.879 258 376 52
Pesin 6denen komisyonlar (23.527) (11.425) (5.879) (2.514)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark (9.604) (9.277) (1.920) (1.855)
Pesin 6denen faizler - (580) - (128)
Finansal borglar degerleme farkliliklar (592) (317) (150) (70)
Ertelenen vergi varhgi, net 119.849 78.034 29.605 16.955

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varliklarina ait hareket tablosu asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 16.955 10.877
Cari donem ertelenmis vergi geliri 12.572 5.204
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 78 43
TFRS 9 gecis etkisi - 831
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 29.605 16.955
21. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Diger alacaklar
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Vector Yatirim Holding A.S. (ortak) 476 246
476 246
Faiz gideri
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
EBRD 3.569 725
3.569 725
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21. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Diinya Varlik Yonetim A.S. 29 42
29 42
Ust diizey yoneticilere kisa vadeli saglanan faydalar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar (*) 6.134 4.725
Toplam 6.134 4.725
*) Ust diizey yénetici tanimina, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 girmektedir.

iliskili taraflardan alinan krediler

Sirketin ana hissedar1 Vector Yatirim Holding A.S.’nin ortaklarindan EBRD ile 9 Haziran 2021°de
100.000 TL’lik vadeli kredi anlagmasi 2 sene uzatilarak kredi s6zlesmesinin bitis tarihi 4 Mayis 2023
olarak belirlenmistir.Bu anlagmaya istinaden 21 Aralik 2021 tarihinde 100.000 TL tutarinda TL REF
+%05,5 faiz orani ile kredi kulanim1 gergeklestirilmistir ve vade tarihi 4 Mayis 2023’ diir.

iliskili taraflarla yapilan diger islemler

Sirket, 31 Mart 2019 tarihinde 7.024 TL’lik takipteki alacagim paylasimsiz olarak Diinya Varlik
Yonetim Sirketi'ne (eski adiyla Hayat Varlik Yonetim A.S.) devretmistir. Sirket, Oniimiizdeki
donemlerde, devri yapilan takipteki alacaklarma iligkin 6nemli bir tahsilat 5ngérmemektedir.

22. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yilikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket fakoring islemlerinden
dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis
etmek, gerekli goriilenler igin teminat almak ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip
etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gergeklestigi
Tiirkiye’de yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmasi saglanmaktadir.

Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin

giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca tiim
miisteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir.
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22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi riski (Devami)

Sirket miisterilerinin performansini yaslandirma raporlar1 ve gerceklesen zarar hesaplamalari ile diizenli
sekilde takip etmektedir. Ayrica krediler siirekli incelenerek Sirket’in siipheli kredi riski minimize
edilmektedir. Vadesi gegmis bulunan krediler Risk Izleme Departman tarafindan takip edilmektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 Varliklar % Yukumlalukler %
Tarkiye 2.144.806 100 1.827.089 95
Avrupa Ulkeleri - - 100.427 5

2.144.806 100 1.927.516 100
31 Arahk 2020 Varhklar % Yukumlalakler %
Tarkiye 1.270.340 100 1.087.927 98
Avrupa Ulkeleri - - 20.322 2

1.270.340 100 1.108.249 100

Sirket kredi miisterilerinin performansim yaslandirma raporlar1 ve gergeklesen zarar hesaplamalari ile
diizenli sekilde takip etmektedir. Vadesi ge¢mis bulunan krediler Risk Izleme Departmani tarafindan
takip edilmektedir.

Kredi riski, karsiliklt iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli
degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca tiim miisteriler kredi inceleme
asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar alimmaktadir. Ayrica krediler siirekli incelenerek
Sirket’in siipheli kredi riski asgari diizeyde tutulmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabancit para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski bagliklari
altinda takip etmektedir.

Faiz oram riski
Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliikklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin
etkisinden dogan faiz oram riskine agiktir. Faiz orami riski, faiz orami duyarlilifi olan varlik ve

yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Sirket varliklarinin tabi oldugu faiz oranlari sabit iken (31 Aralik 2020: sabit), yiikiimliiliikklerinin
76.533 TL’lik kismui degigken faiz oranlidir (31 Aralik 2020: 77.520 TL)

44



TAM FINANS FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz oram riski (Devami)

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
ABD $ (%) AVRO (%) TL (%) ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%)

Aktifler
Bankalar - 24,67 - - 13,50
Faktoring alacaklari, net - 30,55 - - 27,52
Pasifler
Finansal borclar
- Yurtici - 25,07 - - 20,19
- Yurt dist - 19,72 - - 21,77

Sirketin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sabit/degisken faiz oranli varlik/yiikiimliiliikklerinin
dagilimi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2021 Sabit Degisken
Varliklar 2.089.671 -
Bankalar 54.000 -
Faktoring alacaklar 2.035.671 -
Yukumlulukler 1.083.073 213.812
Alman krediler 733.461 213.812
Kiralama borglari 50.495 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 299.117 -
31 Aralik 2020 Sabit Degisken
Varhklar 1.242.072 -
Bankalar 1.750 -
Faktoring alacaklar 1.240.322 -
Yukiamlulukler 626.496 76.533
Alman krediler 496.540 76.533
Kiralama borglari 25.858 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 104.098 -
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22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini kargilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi notundaki
diisiislerden kaynaklanir. Bu riske kars1 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini ¢gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saghkli bir dengesini siirdiirecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmam ve talepte
bekleyen degismelere onlem olarak, hissedarlardan ve yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman
kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin vade
dagilimmi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini tahsil etmesi ve
O0demesi gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri
iizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir:

Sozlesme
uyarinca nakit
girisler /
(c1kislar) 3-12 1-5 yil 5 yildan
Kayith toplam 3aydan ay arasi uzun
31 Arahlk 2021 Degeri (+II+IT+IV) kisa (I) arasi (II) () (1v)
Sozlesme Uyarinca Vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar
Bankalar 84.021 84.021 84.021 - -
Faktoring alacaklari 1.894.150 1.998.040 1.419.218 577.888 934
1.978.171 2.082.061 1.503.239 577.888 934
Turev Olmayan Finansal Yukumltlikler
Faktoring borglari 577.682 577.682 394.540 182.522 620
Alinan krediler 947.273 1.020.970 601.207 208.977 210.786
Kiralama islemlerinden borglar 50.495 50.496 7.951 20.875 21.670
1.575.450 1.649.148 1.003.698 412.374 233.076
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22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski (Devami)

Sozlesme
uyarinca nakit
girisler /
(cikaslar) 3-12 1-5yil 5 yildan
Kayith toplamm 3 aydan ay arasi uzun
31 Aralik 2020 Degeri (+II+IIT+IV) kisa (I) arasi (II) (U] (V)
Sozlesme Uyarimca Vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar
Bankalar 17.129 17.129 17.129 - -
Faktoring alacaklar1 1.165.189 1.230.024 787.302 442.334 388
1.182.318 1.247.153 804.431 442.334 388
Turev Olmayan Finansal Yukumltlikler
Faktoring borglari 367.509 367.509 247.524 119.815 170
Alinan krediler 573.073 589.227 494.007 72.550 22.670
Kiralama iglemlerinden borglar 25.858 26.275 3.571 9.653 13.051
966.440 983.011 745.102 202.018 35.891

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliilikler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket, kur
riski almamak igin bilancodaki doviz pozisyonunu surekli olarak takip etmektedir.

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10°luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolar’nin ve AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger
artiginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarmin sabit kalacagi varsayilmigtir. TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10’luk deger
kaybetmesi durumunda belirtilen tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.
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22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 ABD Dolan Avro Toplam
Varliklar 659 - 659
Yukimldltukler - - -
Net bilan¢o pozisyonu 659 - 659
Net bilanco dis1 islemler pozisyonu - - -
Net kapaly/(acik) pozisyon 659 - 659
31 Arahk 2020 ABD Dolan Avro Toplam
Varliklar 352 - 352
Yukamlulukler 215 - 215
Net bilanco pozisyonu 137 - 137
Net bilanco dis1 islemler pozisyonu - - -
Net kapaly/(acik) pozisyon 137 - 137
Kar/Zarar Ozkaynaklar

31 Arahik 2021

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda
%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik / yikiimlilaga 66 (66) - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 66 (66) - -

Toplam 66 (66) - -
Kar/Zarar Ozkaynaklar

31 Aralik 2020

Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda
%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1- ABD Dolar1 net varhk / yiikiimliiliigii 14 (14) 14 (14)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 14 (14) 14 (14)
Toplam 14 (14) 14 (14)
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22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliilikklerinin TL’ye ¢evrilme
kurlar1 agagidaki gibidir;

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
ABD Dolari 12,9775 7,3405
Avro 14,6823 9,0079

Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimimin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyati rayi¢ degeri en iyi bigcimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari
ile iskonto edilmesini i¢eren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Gergege uygun deger dlgiimiiniin siiflandrilmasi:

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin TFRS
7 uyarinca ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirligine dayanan ve
asagida agiklanan seviyeler bazinda siniflandirilmasi:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in gercege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilan finansal
varlig1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Faktoring alacaklarn kayith degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili 6zel karsiliklariyla beraber
gercege uygun degeri yansittigi ongdriilmektedir.
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22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin ise kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
iskonto etkisinin dnemsiz olmas1 sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu dngdriilmektedir.

Sermaye yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine goére Sirket’in
O0zkaynaginin, toplam aktiflerine oranimin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
zorunludur.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihi itibartyla Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde
ii¢ olarak tutturulmaktadir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Aktif toplam (A) 2.144.806 1.270.340
Toplam 6zkaynak (B) 217.290 162.091
Toplam 6zkaynak/toplam aktif oram (B/A) %10,13 912,76

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket yonetimi, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gosteren Sirket i¢i
hazirlanan risk raporlar vasitasiyla yonetmektedir. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski,
gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz oram riskini
kapsar.

23. BAGIMSIZ DENETCi / BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde bagimsiz denet¢i ve bagimsiz
denetim sirketlerinden alinan diger hizmetlere iliskin giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti 190.000 160.000
Vergi danigsmanlik hizmetlerine iliskin iicretler 79.200 69.000
Diger giivence hizmetlerinin ticreti - 21.250
Bagimsiz denetim dis1 diger hizmetlerin {icreti 7.652 3.000
276.852 253.250
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24. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra gergeklestirilen veya itfa olan tahvil ihraglarina iligkin tablo asagidaki gibidir:

ISIN KODU ihra¢ Tarihi  Nominal Tutar itfa Tarihi Durum Faiz Oram Durum
TRFTAMF22210 4 Agustos 2021 35.000 2 Subat 2022 %22.50  Nitelikli Yatirnmeiya Satig Odendi
TRFTAMF12211 12 Kasim 2021 59.000 7 Ocak 2022 %18,50  Nitelikli Yatirimetya Satis Odendi
TRFTAMF22228 3 Aralik 2021 33.000 24 Subat 2022 %18,25  Nitelikli Yatinmciya Satig Odendi
TRFTAMF32219 10 Mart 2021 15.200 9 Mart 2022 %21,73  Nitelikli Yatirimetya Satis Odenecek
TRFTAMF32227 2 Eylil 2021 60.000 3 Mart 2022 %22,25  Nitelikli Yatirimeiya Satig Odenecek
TRFTAMF42218 5 Ekim 2021 47.300 1 Nisan 2022 %21,49  Nitelikli Yatirimeiya Satig Odenecek
TRFTAMF52217 12 Kasim 2021 55.100 11 Mayis 2022 %20,02  Nitelikli Yatirimeiya Satig Odenecek
TRFTAMF42226 2 Subat 2022 55.000 20 Nisan 2022 %26,94  Nitelikli Yatirimetya Satis Odenecek
TRFTAMF62216 24 Subat 2022 54.000 2 Haziran 2022 %24,55  Nitelikli Yatirimetya Satis Odenecek
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