
Y APr KREDİ PORTFÖY YÖNETiMi A.Ş. 
BORÇLANM;\ ARAÇLAR! ŞEMSİYE FONU'NA BAĞLI 

YAPI KREDİ PORTFÖY PY BORÇLANMA ARAÇLARI (DÖVİZ) ÖZEL FONU'NUN 
KATILMA PAYLARI!\'IN İHRACINA İLİŞKİN tZAliNAı"\ılE 

Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sernıaye Piyasası Kanunu'nun 52. 
ve 54. ınaddeleriııe dayanılarak, 09/06noı 5 tarihinde İstanbul. W Ticaret Sicili 
Meınurluğu'na 470218 sicil numarası alhnda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayılı 
Türkiye Ticaret Sicili Gazctesi'ndc (TTSG) ilan edilen Yapı Kredi Portföy Yönctiıııi A.Ş . 

Borçlanma Araçları Şemsiye f'oııu içtiizüğü ve bu izahnanıc hükümlerine göre yönetilmek 
üzere oluşturulacak Yapı Kı·ecli Portföy ÖPY Borçlanma Araçları (Döviz) Özel Fonu katılma 
paylarının ihracına ilişkin bu izalıname Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 18.05.2016 
tarihinde onaylanm ıştır. 

Fon unvanı Sermaye Piyas,ısı Kurulu'nun 07/04/2017 tarih ve 12233903-305.04-EA-148 sayılı 

izni ile "Yapı Kredi Portföy PY Borçlarıma Araçları (Döviz) Özel Fonu" olarak 
değiştirilmiştir. 

İzalıııanıeniıı onııylanması, izah namede yer alan bilgileriıı doğru olduğunun Kurulca tekeffülü 
anlamına gelmeyeceği gibi, iznhnanıcye ilişkin bir tavsiye olarak ıla kabul cdilcnıe:z. 

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatı rını kararlan izalınıımeııin bir bütiin olarak 
dcğerlendiı·ilmesi sonucu verilnıelidi r. 

Bu izahnanıe, Kurucu Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 'nin adresli resmi İnternet sites i 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)'nda 
(ıvını.kap.org.tr) yayınılanııuştır. izalınanıeııin nerede yayımlıınılığı hususunun tescili ve 
TTSG'dc ilan tarihine ilişkin bilgiler yatınnıcı bilgi formunda yer almaktadır. 

Fon'llD yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak yurtd ışında ih.raç edilen borçlanma 
araçlaruıa, varlık ve ipotek teminatlı menkul kıymetlere yatırım yaptığı dönemleı·de 

~:ntınnıcılar kur riskine maruz kalabilir. 

Ayrıca bu izahnaıııe katılına paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon 
içtüzüğü ile birlikte, talep edilmc$i halinde ücretsiz olarak yatırımcılara veriliı·. 
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Bil2:iJendinne Dökümanları Seınsiye fon içtüzüe.ü. fon izalınamesi ve yatırımcı bilei formu 
BIST Borsa İstanbu l A.S. 
Finansal Raporlama Tebliği IT-14.2 sayılı Yatırı nı Fonları nın Finansal Raporlama 

Esaslarına rti skin Tebliğ 
Fon Yapı Kredi Portföy PY Borçlanma Araçları (Döviz) Ozel Fonu 
Şemsi ye Fon Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş . Borçlanma Araçları 

Seınsiye Fonu 
Kanun 6362 sayıl ı Serıııave Piyasası Kanunu 
KAP Kamuyu Aydııılatına Plaı fonnu 

Kurucu Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.S. 
Kurul Sem1aye Piyasası Kurulu 
MKK Merkezi Kayıt Kurulusu A.S. 
Portföy Sak laı·ıcısı Yapı ve Kredi Bankası A .Ş . 

PYŞ Tebliği Til-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin 
Faaliyetlerine İliskin Esaslar Tebliği 

Rehber Yat ırım Fonlarına ilişkin Rehber 
Saklama Tebl iği Dl-56. 1 sayılı Poıtföy Saklama Hizmetine ııe Bu Hizmette 

Bulunacak Kuruluşlara iliskin Esaslar Tebl iği 
Takasbank lsıanbul Takas ve Saklama Bankas ı A.S. 
Tebli/1. Ul -52.1 savı lı Yatırım Fonları na İ l işk in Esaslar Tebfü!.İ 
TMSfTFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

tarafından yürürliiğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe 
StandartlarıfTürkiye Finansal Raporlama Standartları ile 
bunlara iliskin ek ve vorumlar 

Yönetici Yapı Kredi Portföv Yönelimi A.S. 
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1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

Fon, Kanun hükümleri uyarınca ıasarrufsahiplerindeıı fon katılma payı karşılığında toplanan 
nakitle, tasarruf sahipleri hesabın~ inançlı mülkiyet esaslarına göre işbu izaluıaıuenin U. 
bölümünde belirlenen varlık ve haklardan oluşaıı portföyü işletmek amacıyla kurulan. katı lma 

payları Şemsiye Fon·a bağlı olarak ihraç edilen ve tüze l kişi liği bulunmayan mal varlığıdır. 

J. ı. Fona İ lişkin Genci Bilgiler 

Foıı 'uıı 

Unvanı : 

Adı: 

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Unvanı: 

Baii.lı Olduğu Serıısive Fonun Türü: 
Süresi: 

Yapı Kredi Portföy PY Borçlanma Araçları (Döviz) 
Özel Fonu 
PY Borı- l aııma Aracları Fonu (Döviz) 
Yapı Kredi Porrföy Yönetimi A.Ş. Borçlanma 
Aradan Scmsive Fonu 
Borclaıuna Aracları Şenısive Fonu 
Süresizdir 

1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy S_aklayıcısı Hakkında Genci Bilgiler 
1.2. 1. Unvan ve Yetki Bel<'clcrinc lli~kin Bilı,iler 

Kımıcıı ve Yöııerici'ııiıı 
Unvanı: Yanı Kredi Portföy Yönetimi A.S. 
Yetki Belgesi Portföy yöneticili ği ve yatırım 

faaliyetine i lişkin yetki belgesi. ı ıı 
danışmanlığı 

Tarih: 13.05.2015 
No: PYS/PY.17-YD.9/391 

Portföıı Saklaıııcısı 111111 

Unvanı: Yanı ve Kredi Bankııs ı A.S. 
Portföy Saklama Faaliyet İznine İlişkin Tarih: 03.02.2015 
Kurul Karar Tarihi ve Numarası No: 3/ 1 Ol 

1.2.2. Iletisim Bilı,ileri 
Kıırııcıı ve Yö11etici Yapı Kı-etli Portföy Yii11ı!fimi A.Ş. '11i11 

Merkez adresi ve iııtemet sitesi: Yapı Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330 
İstanbul / Türkiye 
www. vaııikrcdinortfov.eonı.u· 

Telefon numarası: O 212 385 48 48 
Portiöu Stıklaıııcısı Yanı ve Kredi Barı kas, A-:S. 'rıiıı 
Merkez adresi ve i ateınet sitesi: Yapı Kredi D Blok Plaza Büyükdere Cad. Levern 

34330 BeşikLaş-İsianbul 
www.va,1ikredi.co□ı .tr 

Telefon numarası: O 212 339 70 00 

fil "PYS Tchliği'ne U\'U lll çercevcsinde, Kımıcıı' nun 08/03/2007 tarih vePYŞ/PY/25-20 \'C PYŞ/YO/10 savılı 
PORTFÖY YÖNETiMi ve YAT1Rli11 DANIŞMANLIĞI vcıki belgesl/leri iıııal eıtilerck. Kurucu'vn Kamııı'uıı 
40 ıııcı ve 55 inci mııddelcri umrıııca düzeıılencn .13105/2015 lnrih \'ePY /PY.17-YD.9/39'1savılı Y ATfRfM 
0ANIŞMANLIĞI ,•c PORTFÖY YÖNETİM i veıki bclgesi/lcri verilınistir." YAPI KRE0 PORTF ETlMIA.S 
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1.3. Kurucu Yöneticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup. yönetim kurulu 
üyelerine ve kurucunun djğer yönetici lerine il işkin bi lgiler aşağıda yer almaktadır: 

Adı Soyadı 

Bahar Seda 
iKiZLER 

Ahmet 
ÇİLOĞLU 

Müge PEKER 

Mehmet Güçlü 
ÇOLAK 

Okan 
UZUNOĞLU 

Görevi 

Yönetim Kurulu 
Başkam (iç 
Kontrolden Sorumlu 
Yönetim 
Üyesi) 

Kuru lu 

Yönelim Kuru lu 
Başkan Yardımcısı 

Yönetim Kurulu 
Üyesi/Genel Müdür 

Emeklil ik Fonları 
Genel Müdür 
Yardımcısı 

Yauıım Fonları ve 
Özel Portföy 
Yönetimi 
Genel 
Yardımcısı 

Müdür 

Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl­
Sirkct-Görev) 
2014 - Devam Yapı ve Kredi 
Bankası A.Ş. Finansal Raporlama 
ve Muhasebe Grup Direktörü 
2012 -20 14 Yapı ve Kredi Bankası 
A.Ş. Finansal Raporlama ve 
Muhasebe Direktörü 
201 O - 2012 Yapı ve Kredi Ban kası 
A.Ş. Piyasa Riski Yönetimi 
Direktörü 
2016 - Devam Yapı ve Kredi 
Bankası A.Ş. Planlama ve Komrol 
Grup Direktöıii 
201 O - 20 16 Yapı ve Kredi Bankası 
A.Ş. Biltçe ve Planlama Direktöril 
2020 - Devam Yapı Kredi Poıtföy 
Yönetimi A .Ş . Genel Müdür 
2014 - 2020 Yapı Kredi Ponföy 
Yönelimi A.Ş. Yaunm Fonları ve 
Özel Portföy Yönetimi Genel 
Müdür Yardımcısı 
2006 - 2014 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Sabit Getiri li 
Menkul Kıv111etler Gruo Müdüı-ü 

Tecrübesi 
(yıl\ 

26 Yı l 

19 Yı l 

27 Yı l 

2020 - Devam Yapı Kredi Portföy 22 Yıl 
Yönetimi A.Ş. Emekli lik Fonları 
Genel Müdür Yardımcısı 
2019 - 2020 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi AŞ. Emeklilik Fonları 

Hisse Senedi Fonları Grup Müdüril 
2015 - 2019 Yapı Kredi Portföy 
Yönetintl A.Ş . Özel Portföy 
Yönetimi Grup Müdürü 
2014 - 2015 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Özel Portföy 
Yönetimi Bölüm Müdüıii 
2020 - Devanı Yapı Kredi Portföy 25 Yı l 
Yönetimi A.Ş. Yatırını Fonları ve 
Özel Portföy Yönetimi Genci 
Müdür Yardımcısı 
20 1S - 2020 Yapı Kredi Ponföy 
Yönetimi A.Ş. Yatırım Fonları 
Özel Portföy Yöneıimi Hisse 
Senedi Forıl an Gruo Müdiirü . 



2014 • 20 17 Yapı Kredi Portföy 
Yöneıinıi A.Ş. Emekli lik Fonları 

Hisse Senedi Fon ları Gnıo Müdürü 
Umit Saıış. Pazarlama ve 2020 - Devanı Yapı Kredi Portföy 19 Yıl 
ERSAMLrf Yatırını Yönel imi A.Ş. Satış. Pazarlama ve 

Danışman lığı Genel Yalın nı Danışmanl ı ğ ı Genel 
Miidiir Yarduucısı Müdür Yardımcısı 

2019 - 2020 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Özel Portföy 
Yönetimi ve Serbest Fonlar Grup 
Müdürü 
2015 • 2019 Yapı Kredi Portföy 
Yönelimi A .Ş. Yatırını Fonları 

Özel Poıtföy Yönetimi Sabit 
Getiri li Menkul Kıymetler Grup 
Miidüıii 

1.4. Foıı Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, bizmct biriminde 
görevli fon müdürüne i l işkin bilgi ler aşağıdaki gibidir. 

Adı Sovadı Görevi Soıı 5 Yılda Yaotı1h isler IYıl-Sirkct-Görcv) Tecrübesi 
İsnli Müdür 20 1 O-Devam Yapı ve Kredi Bankası A. Ş. 23 YıJ 
DURMUS Fon Hizmet Müdürü 

1.5. Portföy Yöneticileri 

Fon ma l varlığınııı. fonun yatırını stratejisi doğrultusunda. fonun yatının yapabi leceği 
varl ık l ar konusunda yeterli bilgi ve semıaye piyasası alanında en az beş yı l lık tecrübeye sahip 
porticıy yöneticileri tarafından. yallrıoıcı lehine ve yatırımc ı çıkarını gözetecek şekilde PYŞ Tebliği 
düzenlemeleri. portfö) yönetim sözleşmesi ve ilgi li fon bi lgi leııdinne dökünıaııları çerçevesinde 
yönetilmesi zorunludur. 

Fon portföyünliıı yönetimi için görevlendirilen poıtföy yöneıici leriııe ilişkin bilgilere 
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendinne fomıııııdan (www.kap.org.lr) ulaşılması ınüıııküııdür. 

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışandan Temin Edilen Sistemler, Birimler 
ve Fonıın Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş 

Birim 

Fon hizmet birimi 

İç kontrol birimi 

Risk yönetim sistemi 

Teftiş biı-imi 

Araştırma birimi 

Birimin/Sistemin Oluşturulduğu Kurum 

Yapı ve Kred i Bankası A.Ş. 

Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 

Yapı Kredi Portföy Yönelimi A.$. 

Yapı Kredi Portf'ciy Yönelimi A.$. 

Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 
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Foıı'uıı finansal raporl arnıuı bağuıısız denetimi PWC Bağımsız Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Mlişavi rl ik A.Ş. tarafından yapı lmaktadı r. 

□. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETTMİ, YATIR[M STRATEJİSİ TLE FON 
PORTFÖY SIN[RLAMALARI 

2.1. Kurucu. fonun katılına payı sahiplerinin hak ları nı koruyacak şeki l de temsili, yönetimi. 
yönetim iııin deııcUeıııııesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izalınamc hiikümlerinc uygun olarak 
yürütlil ıııesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlı kJar üzerinde kendi ad ına ve fon hesabına 
mevzuat ve içtüzüğc uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetleri nin yürütülmesi esnasında poıtföy yöneticiliği hizmeti de dahil olmak 
üzere dışandao hizmet alınması, Kurucunun sornınluluğunu ortadan kald ırmaz. 

2.2. Fon portföyü, kolek ıi f porı föy yönetici I iği □c i I i şkin PYŞ Tebl iğ.i · ııde belirti len il keler ve 
fon poıtföyüne dahil edilebilecek varlı k ve lıaklara ili şkin Tebli ğ'de yer alan sı nı rl amalar 
çerçevesinde yönetilir. 

2.3. Foıı'un borçlanma a raçları fonu o lması ııedcııiylc, foıı toplam değerinin en az %80' i 
devaml ı olarak yerli ve yabancı i lıraççılar tarafmdan ABD Doları cinsinden ihraç edi lmiş borçlanma 
araçlarrna, varl ı k ve ipotek tenıiııatlL ıııeııkı.1J kıymetlere yatı rılı r. Yerl i ve yabancı i hraççı lar 
tara:fiodan Euro cinsinden ihraç edilmiş borçlanma araçlarına. varlık ve ipotek teıııioatlı menkul 
kıymetlere ise %0-20 aralığında yatırını yapı labilir . Fon yönetim stratejisi. piyasa faiz öngörüsü ve 
karşılaşurına ölçütü çerçevesinde portföy vadesini ve varl ı k dağılımını dinamik şekilde kullaııarak 
kamu ve özel sektör borçlanma araçlarının getirilerinden azami ölçüde yararlanarak döviz cinsi 
istikrarlı bir getiri sağlanıalnı r. 

Fon uygulayacağı stratejilerde, yatırını amaçlı olarak ve/veya riskten korunma amac ıyla. 

ka ld ıraç yaratan i ş l em l erden faydalanabilir. Bunun yan ı sıra yatırım amaç l ı olarak ve/veya riskten 
korunmak amacıyla kıymetli maden, yabancı borçlanma aracı. yerli ve yabancı şi rketlerin 011aklık 
payları ve bunlarııı dalül olduğu endekslere dayalı borsa yatırını fonları ile türev araçlara yatırım 
yapılabilir. 

2.4. Yöııelici tarafından, fon toplam değeri esas alınarak, Fon portföyünde yer alabi lecek 
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmi ştir. 

V ARLlK ı-e iSLEM TÜRÜ As,,ari % Azami % 
Yerli ve Yabancı llıraççılamı ABD Dolan 80 100 
Cinsinden Borçlanma Araçları, Varlık ve 
iıJotek Teminat lı Menkul Kıvuıetler 
Yerl i ve Yabancı İhraççıların Euro Cinsinden o 20 
Borç laıımaAraçl an. Varlık ve ipotek 
Teminatlı Menkul KıvıııeUer 
Yerli O 11aklık Pavları o '.!O 
Ters Reoo iş lem leri o 20 
Takasbaı1k Para Piyasası ve Yrn·ıiçi Organize o 20 
Para Pivasası 1•1emleri 
Yabancı Ortaklık Pavl arı o 20 
Varlık ve ll)oteiie Davalı Meıık11I Kıvmeıler o 20 
Kira Sertifika l arı o 20 
Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı o 10 
Gavrinıenku l Sertifıkalan o "' . 114.rı~ı ,..,ıı,ıtv• ·- Ef.l~ 
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Varantlar/Sertifikalar o 10 
Yatırım Fonu Katılma Payları. Tiirkiye·de o 20 
Kuru lu Borsa Yatınııı Fonu Katı lına Payları, 
Yabancı Borsalarda İşlem Gören Borsa 
Yatırım Fonu Katılma Paylan. Gayrimenkul 
Yatırı nı Fonu ve Giı·işinı Senuayesi Yatuım 
Fonu Katılına Pavları. 
Ulusal ve U l uslararası Piyasalarda İşlem o 20 
gören Kıymetl i Madenler ile Kı ynıeıl i 
Madenlere Davalı Sermave Pivasası Aracları 
Yanılandırı lmıs Yatının Arncları o 10 

Tek bir yatı rım fonuııun. yabancı borsalarda işl em gören borsa yatırım fonu katılma 
paylarına yapı lan yatırım tutarı fon toplam değerinin %10'unu geçemez. 

Türkiyc'de kumlu tek bir borsa yaurrm fonu katılına paylarma yapı lan yanrını tutarı fon 
toplam dcğeri tıiıı %20'sini geçemez. 

Borsa Yatırım Fon larına İlişkin Esaslar Tebliği (IU-52.2)'ııin 5. maddesinin dördüncü 
fıkrasm ın (a) bendi kapsamında belirli bir varlık grubundan oluşan endeksi takip etmek üzere 
kurulan borsa yatırım fon ları nın katılma paylar111a yapılan yatırım ilgi li varhk grı.ıbu için belirlenen 
yamım sınırlamaları hesaplamalarına dahil edilir. 

Yabancı ihraççıların para ve seııııaye piyasası araçlarına yapılan yatırım hiçbir zaman fon 
toplam değerinin %80 i veya daha fazl ası olmayacaktır. 

fon portföyüııdeki sermaye piyasası araçlarmm piyasa değerinin eıı fazla %50' si tutarmdaki 
sennaye pi yasası araçları ödünç veri lebilir. Fon portföyünden ödiinç venııe işlemi için ödünç verilen 
senııaye piyasası araçlarının en az %100'ü karşı lı ğında Kurulun ilgi li düzenlemelerinde özkaynak 
olarak kabul edilen varlıklar fon adına Takasbank' ıa bloke edilir. 

Fon, Kural düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir 
sözl eşme çerçevesinde portföyündeki kıymetli madenlerin piyasa değerlerinin en fazla %75'i 
ıuıanndaki k ıymetli madenleri Türkiye·de kuru lu borsalarda ödünç verebilir. Ayrıca. piyasada 
gerçekleşen ödünç işlemleri karşılıgında ödünç alacaklarını temsil etmek üzere çıkan lan sertifikalar 
aynı oranda poıtföye alrnabil ir. Kıymetli maden ödünç işlemleri lle kıymetl i 
maden ödünç sertifikası alım-sat1111 işlemleri ilgili piyasadaki işlem esaslan ile teminat 
sistemi çerçevesinde yapılır. 

2.5. fonun eşik değeri % 100 BJST-KYD I Aylık Gösterge Mevduat USD Endeksi'dir. 

2.6. Foıı portföyüne riskten konımna ve/veya yaıı rım amaç l ı yurtiçi ve dtşmda işlem gören 
döviz. faiz. ortaklık payı. kıymetli madenler, finansal endeksler. sermaye piyasas ı araçları.na dayalı 
türev araçlar (vadel i işlemler ve opsiyon sözleşmeleri). saklı türev araçlar. varanı ve seıtifikalar danil 
edilebilir. Fon ileri valörHi borçlaıuna araçları işlemleri ve ileıi valörlü altın işlemlerine taraf olabilir. 

Fon portföyüne ri skten korunma amaçl ı borsa dışmdan faize dayalı swap sözleşmeleri. alını 
yöntlnde dayanağı faiz swap · ı olan opsiyon (swapLion) sözleşmeleri ve diğer swap sözleşme leri dahil 
edilebilir. 

Fon porıfcıyündeki kaldıraç yaratan bütün işlemler nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon 
tutarı fon ıoplam değerini aşamaz. Kaldı raç yaratan işlemlerin pozisyonlaruım hesaplanmasında, 
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Relıber'in "Fon Türlerine İlişkin Kontrol" başlığında yer alan sınırlamal ara uyulur. Portföye alıııan 
türev araçların Fon·uıı yatırım smıtejisinc uygw1 olması zorunludur. 

2.7. Portföye borsa d ışından tü rev araç ve swap sözl eşmeleri. repo-ters repo sözl eşnıeleıi 
dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon porUoyüne dahil 
edi lir. Sözleşmelerin karşı taraflarıııııı yatmın yapılabi li r derecelendirme notuna sahip olması. 
herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şeki lde objektif koşul l arda yapılması ve adil bir üyat içermesi 
ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştür(ilebilir 
o l ması zorunludur. Ayrıca. borsa dışı türev araç ve swap sözl eşmeleri. repo-ters repo sözleşmeleri 
karşı tarafının denetime ve gözetime tabi !inansal bir kurum (banka, aracı kurum v.b.)o l nıası ve 
fonun fiyat açıklama dönemlerinde "güvenilir·· ve ·'doğrulanabi l ir" bir yöntem ile değerlenmesi 
zorunludur. 

2.8 PoıTföye dahil edi len yabancı yatırım araç larıııı tanırıcı genel bilgiler: 

Yurtdışında ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira sertifikalarının. tabi olduğu oıorite 
tarafından yetkilendiril miş bir saklayıc ı kuruluş ııezdiııde sakl aııması, fiyatııun veri dağı tı nı kanal l arı 
vasıtasıyl a ilan edi lmesi ve fonun fıyat açLklanıa dönemlerinde Finansal Raporlama Tebl iği 

dlizenleıııe leri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebi lecek nitelikte 
likiditasyona sahip olması şaıtlarıyla. yurtdışında borsa dışından fon portföyüne dahil edilmesi 
mümkündür. 

Fon portföyüne sadece derecelendinneye tabi tutulıuuş yurtdışında ihraç edi len borçlanma 
araçlarının ve kira seni fikaları alınabi lir. İlgili aracııı derecesini belirleyen belgeler yönetici 
nezdinde bulundurulur. 

Portföye dahil edilecek olan yabancı yatınnı araçlaıı ile ilgili herhangi bir ülke sııurlarnası 
bu lunmamaktadır. 

2.9. Fon portföyüne yapılandırılmış yaurun araçları dahil edilebi lecek olup. yapılaııdınlmış 
yaunm araçl arının; Foıı·un yatmm stnıtejisiııe ve risk yapısına uygun olması. ihraççısımn ve/veya 
Yarsa yatırını aracının. Fon Tebli ği" nin 32. maddesinde belirtilen yatırını yapı labilir seviyeye denk 
gelen derecelendimıe notuna sahip o l ması , derecelendimıe notunu içeren belgelerin Kurucu 
nezdinde bulundurulması ve tabi olduğu otorite tarafuıdatı yetkilendirilmiş bir sakl ayıcı kuru l uş 
nezdinde saklanması gereklidir. Yun d ışında ihraç edilmiş olması durumunda borsada işlem görmesi 
şaru ara111r. TUrkiye'de ihraç edilmiş olması durumwıda, ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış 
olması , fiyatının veri dağıtım kaııalları vası tasıyla ilan edilmesi. fonun fiyat açıklama dönemlerinde 
Finansal Raporlama Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde 
dönilştürü lebi lir nitel ikte likiditeye sahip olınası zonmludur. 

Yapllandmlnıış yatırım araçları nın dayanak varlıkları. özel sektör ve kamu borçlanma 
araçları, ortaklık payları . faiz. döviz. altın. diğer kıymetli madenler ve tiııausal endekslerden 
oluşabilmekte olup, söz konusu dayanak varlık ların geti risi ile birlib.1c bir türev aracın 
kombinasyonundan oluşan yapılandırılmı ş yatırım araçları da poıiföye dahil edilebilecektir. 

Yapılandırılrııış borçlanma araçlannuı gel.irisi temelde içeriğinde bulunan dayanak varlığııı 
getirisine bağlı olmakta ve dayanak varl ık ile birl ikte kul l anı lan l'ilrev eıısu·üınaııuı getirisinin 
bileşkesinden oluşan bir getiriyi bu varlıkların riski doğrultusunda sunnıaktadu·. 

Ayrıca Türkiye·de ihraç edilmiş yapıland ırılmış yaıırıııı araçlarına il~kin olarak, ni teliği 
itibari ile borç l anıııa aracı olduğu kabul edilen sermaye piyasası araç larından, yatıı-ımcı tarafından 
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ödenen bedelin Lanıanıının geri ödeneceği Laahlıüdünü içeren özel l ikıeki borçlanma araçları fon 
poı1föyüne dahil edilebilir. 

2.10. Fon toplam değerinin %10'unu geçmemek üzere fon hesabına kredi alnıabi l ir ve/veya 
borçlanma amacıyla Takasbank Panı P iyasası ve )'UrLiçi organize para piyasası iş l emleri yapılabilir. 

Kredi alınması hal inde kredinin tutarı, fai7J. alındığı ıarilı ve kredi alınan kunı luş ile geri ödeneceği 
tarih KAP' ta açıklanır ve Kurula bildirilir. 

2. l l. Fon. nakil ilıtiyacuıın karşılanması amacıyla sözleşmelere konu olabilecek varlıkların 
ilgil i ülkerıin merkezi takas ve saklama kuruluştuıda saklanması kayd ı yla yurt dışında borsa dışı repo 
sözleşı.nel erine taraf olunabilir. 

111. TEMEL YATIRTM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ 

Yaurınıc.ıl ar Fon'a yaunm yapmadan önce Fon'la ilgil i temel yalının risklerini 
değerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabi leceği temel risklerden kaynak laııabilecek değişimler 

sonucunda Foıı birim pay fiyauııdaki olası düşüşl ere bağlı olarak yatırım larınm değeri n in başl angcç 
değerinin alıına düşebi leceğin i yaLırııııcı lar göz önünde bulundumıalıdır. 

3.1. Fonun maruz ka lab ileceği riskler şunlardır: 

l ) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlaııınayı ıenısil eden finaıısal araçların. ortaklık 
paylarııun, d i ğer menkul kıymeılerin, döviz ve dövize endeksli finansal aı·açlara dayalı türev 
sözleşmelere i lişkin taşınan pozisyonların değerinde. faiz oranlan ve döviz kurlarındaki 

dalgalarunalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar ıiski ifade edi lmektedir. Söz konusu risklerin 
detaylarına aşağıda yer verilmektedir: 

a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne fa ize dayalı varlıkların (borçlanma aracı , ıers repo vb) 
dahil edilmesi lıalinde, söz konuş varlık!arııı değerinde piyasalarda yaşaııabilecek faiz 
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portföyüne dah il edilecek döviz cinsinden varlıklara i li şkin olarak döviz 
kurl arında meydana gelebi lecek değişiklikler nedeniyle Fon·un maruz kalacağı zarar 
o lası lığmı ifade etmektedir. 

c- Ortaklık Parı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortakl ık payı dahil edilmesi halinde. Fon 
poı1föyilı1cle bulunan ortaklık payl aı·ının fiyailarında meydana gelebilecek değişiklikler 

nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 

2) Kaı·şı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kayaaklanan yükümlülüklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde oıtaya çıkan aksaklıklar 

sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon ponföyünde bulunan !inansal varltkların istenildiği aıtda piyasa 
fiyatından nakde döııüştiirti lerneıuesi halinde ortaya çtkan zarar ol ası lığıdır. 

4) Kaldu·aç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç. swap sözl eşmesi. varanı, serıifıka dahil edilmesi. ileri valörlü 
tahvil/bono ve aluıı alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yömemle kaldıraç yaratan benzeri 
işlemlerde bulunulması halinde. başlangıç yatırımı ile baş langıç yaıırı mının üzerinde pozisyon 
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almması sebebi ile fonun başlangıç yatırımından dalıa yüksek zarar kaydedebi lme olası l ığı kaldıraç 

riskini ifade eder. 

5) Opcrasyoucl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar 
sonucunda zarar oluşması o lasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanı lan 
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim. personelin hatalı ya da hileli işlem l eri gibi kurum içi 
etkenlerin yaııı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişik l iği gibi kurum dışı etkenler 
de olabilir. 

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varl ığa ve/veya vadeye yoğwı yatının yapı lması sonucu 
fonun bu varlıgın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdı r. 

7) Korelasyon Riski: FarkiJ finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman 
dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farklı 
finansal varlığın bi rbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun lıalka arz edi l di ği dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici 
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) Yapıla n dırılmış Yatırım Aracı Riski: Yapı l andırılmış yaıırım araçlarma yapı l an 

yatmmın beklenmedik ve olağandışı gelişmeleri n yaşanması durumlarında vade içinde veya vade 
sonunda tamamınuı kaybedilmesi nıiim.kündür. Yapılandırılmış yalının araçlarının dayanak 
varltkları üzerine oluşturulaıı stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde. yatmmcı 
vade sonunda hiçbir gelir elde edemeyeceği gibi vade sonunda yatırım lann değeri başlaııgıç 

değerinin al tına düşebi lir. Yapılandırı lmış yatırım araçlarına yatırını yapılması halinde karşı taraf 
riski de mevcuttur. Yatırımcı, yapılandın l mış yatının araçlarına il işkin olarak şirketin kredi riskine 
maruz kalmakta ve bu risk ölçüsünde bir getiri beklemektedir. Yapılandırılmış yatmnı araçlarında 
yaı ı.r ımc ılar ilıı-aççıııın ödeme riskini de almaktadır. Ödeme riski ile ihraççı kurumun yapılandırı lmış 
yatırım araçlarından kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. 
Karşı taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adına ihraççının ve/veya varsa yatırını aracıııın 
yamuıı yapılabilir seviyeye denk gelen derecelendimıe notuna sahip ol ması koşulu aranmaktadu. 
O lağand ışı korelasyon değişiklikleri ve olumsuz piyasa koşullarında oı1aya çıkabi lecek likidite 
sorun ları yapı laodın l oıış yaım111 araçları için önemli riskler oluşrw-mal,.-tadtr. Piyasa yapıcılığı 

olmadığı durumlarda yapılandırılm ış yaıırım araçlarıı11J1 likidite riski üst seviyededir. 

10) İlı.raççı Riski: Fon ponföyüne alınan varlıkların ihraççısıııın yüküııılilltikleriııi kısmen 
veya tamamen :ı:aınaııında yerine getirememesi ııedeııiyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

3.2. Fonun maruz kalab ileceği riskler in ölçilmilndc kullanılan yöntemler ş un.lardır: 

fonun yaurım stratej isi ile yalının yapı lan varlı kların yapıs ı na ve risk düzeyine uygun bir risk 
yönetim sistemi oluşturulmuşıw-. 

Şirkeı türev araçlardan kaynaklanan riskleri de içerecek şekilde. fon portföyünün içerdiği tüm piyasa 
risklerini kapsayan ··Riske Maruz Değer·' yöntemini risk ölçüm mekanizması olarak seçnıiş ve risk 
yönetim sistemini de bu ölçüm modelini esas alarak oluşturmuştur. RMD, belirli güven aralığında 
ve ölçüm süresi içinde bi r fon portfoyünüıı kaybedebi leceği maksimum değeri ifade etrııekıedir. 
RMD, piyasa fiyatlarındaki hareketler nedeniyle edilecek zanır limitini deği l. belirli varsayınılar 
altındaki ımılııeınel zarar limitini gösıemıek tedir. Riske Maruz Değer, günlük olarak. tek tarafl ı %99 
güven aralıgında, tarihsel gözlem yöntemi. 20 iş günü elde tutma süresi ve 2 yıl lık (500 iş günü) 
gözlem süresi kullanılarak hesaplanır. 1API KREDi PORTFÖY Y.T I A.S 
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Diğer risk faktödeciııe dair ölçümler mevzuat1a, fonun bağlı olduğu şemsiye foııım içtüzüği:ıııde ve 
bu izahnaınede yer alan fon sı nı rl anıa lan doğruhusunda ölçülür. 

Likidite riski hesaplamalarında portföyün içinde yer alan sermaye piyasası araçlannın tarilıse l işlem 
hacim orta lama ları değerlendirilir. Değerlendimıe sürecinde. her bir ortak l ık payı için son 500 iş 
gününde oluşan günlük işlem hacinılerinin orta laması ile o ortakl ık pay ı nın fon portföyündeki 
miktarı karşılaşı ınlır; her bir borçlanma aracı içi11 son 250 iş gününde, 125 iş gününde ve 20 iş 
gününde oluşan günHik işlem hacimlerinin orıalanıasınm yüksek ol anı ile o borçlanma aracını n fon 
portföyündeki miktarı karşı ! aştın lır. 

Portföye rislı.-teıı korunma amacıyla smırl ı olarak dahil edi len borsa dışı türev araç ve swap 
sözleşmeleri nedeniyle maruz kalman karşı taraf riski fon toplam değerin i n %I 0'unu aşamaz. Karşı 
taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya göre ayarlama (mark to market yöntemine göre) yöntemi 
ile hesaplanır. 

J.3. Kald ıra ç Yaratan İş lenıl<'r 

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; Türev Araç (Vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), Saklı Türev Araç, Swap Sözleşmesi, Varanı, Sertifika, Ueri Valörlii Tahvil Bono Al ını 
lşleıııleıi, İ leri Valörlü A l tın Alım İşl eıuJeri, YapıJandmlıuış Yaunm Araç ları dahil edilebilecektir. 

J.4.Kaldıraç yaratan işlemJ erden kayoaklaııan riskin ölçümünde Rehber de belirlenen esaslar 
çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi lı..ıUanılacalnır. fon portföyünün ıiske maı:uzdeğeri. fon toplam 
değerinin %25"ini aşamaz. 

J.5. Kaldıraç yaratan işlemlere i lişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozis)'onlarııı 
mutlak değerlerinin toplanması (suın of notionals) suretiyle ulaşılaıı toplam pozisyonun fon toplam 
değerine oranına ··kaldıraç .. denir. Fonun kaldıraç limiti fon toplam değerinin %50'sidir. 

J .6. Fon porıfüyüııe alınan yapılaodtrılmış yaaruu araçlarının saklı türev araç nitel iği taşıyıp 
taşımadığı Kumcu tarafından değerleııdiı-ilerek söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracuun saklı türe\' araç ııitel iğinde 
o l ması hali11de. risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber·de yer alan esaslar uygulıuur. 

JV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞINrN AYRILIĞI 

4.1. Fon porrfö)•ünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kunı lun portföy 
saklama hizmetine i l işkin düzeıılemeleri çerçevesinde Portföy Saklayıc ısı nezdinde saklanır. 

4.2. Portföy Saklayıcısı 'nın, fon portföyünde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verd i ği paı-a ve sermaye piyasası araçl arı. kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbank nezdinde 
ilgili fon adına aç ılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. BuaJann d ı şında kalaıı varlı k lar ve 
bunların değerleri konusunda gerekli bi lgiler Takasbank·a ak1artlır veya söz konusu bi lgilere 
Takasbank·rn erişimi ne imkan sağlanır. Bu durumda dahi Portföy Sak layıcısı·nın yülctimlillük ve 
sorumluluğu devanı eder. 

4.3. Fon'uıı ıııalvarlığı Kurueu'nun ve Portföy Saklarıcısı'nııı ıııalvarlığıııdaıı ayrıd ır. 
Fon'un nıalvarlığ1. fon hesabımı olması şartıyla kredi almak türev araç işlemleri veya fon adma 
taraf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösteri leı/oez v.e ret ıeçliJemez. 
Fon nıalvarl ı ğı Kurucunun ve Portföy Saklayıctsııııo yön~41llıüffi:ı!MPe,a.Tf1 :ı!) ~~ kamu 
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kurumlarına devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarnıf edilemeL. kamu al acakl arın ın talı.sili 
amacı da dahil olıııak üzere haczedilemez. üzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasına dahil 
edilemez. 

4.4. Portföy saklayıcısı; fona ait finansa l varlıkların saklanması ve/veya kayıtların tutulması, 
diğer varlıkl arın aidiyetinin doğrulaLıması ve takibi. kayıtlannm tutulması. varlık ve nakit 
hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mevzuatla beliı-ıilcn diğer 
görevlerin yeri ne geti rilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, porttoy saklayıcısı: 

a) Yaııran fonları hesabına katılına paylanııın ihraç ve itfa edi lmesi işlemlerinin mevzuat ve 
fon içtüziiğii lıtiküııılerinc uygunluğunu, 

b) Yatırını fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin ınevzuaı ile fon içtüZiiğü. 
izahnamc hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hesaplanmasmı, 

ç) Mevzuat ile fon içti.\züğü. izahname hükümlerine aykırı olmamak şanıyla. 
KurucuNönetici ·nin taliınatlannın yerine geti rilmesini. 

d) Fon ·un varl ıklarıyl a ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun sürede 
aktarılmasıııı. 

e) Foıı · un gelirlerinin mevzuat ile lon içtüzüğü, izahnanıe hükümlerine uygun olarak 
kullanılmasını. 

f) Fon·uıı varlık alım satmılannm, portföy yapısınuı, işlemlerinin mevzuat. fon içti.iziiğü. 

i;,.aJınanıe hükümlerine uygunluğunu 
sağlamakla yüklinıhidür. 

-t.5. Portföy saklayı cısı; 
a) Fona ait varlıklann ayrı ayn, fona aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve hasara 

uğramayacak şeki lde saklanmasını sağl ar. 

b) Belge ve kayıt düzeninde. fona ait varlıkları. hakları ve bunların hareketl eıini fon bazında 
düzenli olarak takip eder. 

c) Fona ait varlıkları uhdesinde ve diğer kurnnı lardaki kendi hesaplarında tutamaz ve kendi 
aktifleriyle ili şkilendireıııez. 

-t.6.ıı) Portföy saklama hizmetini yürüten k:urnluş. yükünıl(ilük lerini yerine geıinııemesi 
nedeniyle Kıırucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. Kw-ucu. Portföy 
Saklayıcısındaıı; Portföy Sak layıcısı da Kunıcu·dan, Kamın ve Saklama Tebliği hükümlerinin ihlali 
nedeniyle doğan zararların giderilmesini ralep etmekle yükümlüdür. Katılına payı salıipleriniıı 

Kurucu veya Portföy Sak.layıcısıııa dava açma hakkı saklıdır. 

b) Poı1föy saklayıcısı . portfoy saklama hizmeti verdiği portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

c) Portföy Saklayıcısı. 6362 sayılı Serınaye Piyasası Kamın ve ilgili diğer mevzuattan 
kaynaklanan yüküınlülükleıini yerine getinneıncsi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı 
sorumludur. 

4.7. Portföy saklayıcısı. saklama hizmetinin foııksiyonel ve hiyerarşik olarak diğer 
hizmetlerden ayrı şunlması, potansiyel çıkar çatışmalarının düzgün bir şeki lde belirlenmesi. 
önlem11csi. önlenemiyorsa yöneti lmesi. gözeriıııi ve bu duruınmı fon yatıruneılanııa açıklanması 
kaydıyla fona portföy değerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katılma payı al.mı satımına 
aracılık hizmeti ve Kurulca uygun görülecek diğer lıizıııetleri verebilir. 

4.8. Portföy saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya konu varlıkları n mutabakatını, bu 
varlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatırını ortak l ığı ile yapar. 
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4.9. Ponröy sak layıcısı portföy saklama hizmetini yürütürken karşılaşabi leceği çı kar 

çatışnıaları111n ıanınılannıasını. önlenmesini. yönetimini. gözetimini ve açıklanması111 sağlayacak 

gerekli politika l arı oluşturmak ve bunları uygulamakla yükümlüdür. 

4.10. Kurucu'nun üçüncü kişi lere olan borçları ve yükümlülükleri ile Fon'un ayııı üçüncü 
kişi lerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez. 

4. U. Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerme getirmemesi 
nedeniyle Kımıcu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu. Po11föy Saklayıcısından : Ponföy Saklayıcısı da Kurucu'dan. Kanun ve 
Saklama Tebl i ği hükümlerinin ihlali nedeniyle doğan zararların gideri lmesini talep etmekle 
yüküıııliidür. Katı lına payı sahiplerinin Kurucu veya Portföy Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdır. 

4.13. Portföy saklayıcısı, poı1fö) saklama hizmeti verdiği portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fi yat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

4.14. Portföy Sak layıcısı. 6362 sayıl ı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili d iğer mevzuattan 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı saltiplerine karşı 
sorumludur. 

4.15. Ponföy saklama sözleşmesinde portföy saklayıcısının Kanun ve Saklama Tebliği 
hükümleri ile belirleumiş olan sorınn luluklarııııo kapsamını daralucı hükümlere yer verilemez. 

V. FON BİRfM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM OEĞERİı~iN VE fON 
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Ponföy Değeri ", portföydeki varl ıkların Finansal Raporlama Tebliği'nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplaaaıı değerlerinin toplamıdır. "fon Toplam Değeri " ise, Fon Poıtföy 

Değerine varsa diğer varlıkların eklctuııcsi ve borçların düşülmesi suretiyle hesaplanır. 

5.2. Fon'uıı birim pay de~eri. fon toplam değerinin fon toplam pay sayısuıa bölünmesi 
suretiyle besaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibari) le Finansal Raporlama Tcbliği'nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesapla111r ve heın TL hem de ABD Do.lan (USD) cinsinden katılına payları nın 
alım-satım yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon kaulma paylarıııın birim pay değeri Türk Lirası 

cinsinden, B Grubu fon kaulma payl arınııı birim pay değeri ise Amerikan Doları (USD) cinsinden 
lıesaplaıur ve ilan edilir. B Grubu payların Amerikan Doları (USD) ciusinden değerinin 
lıesaplaı1nıasında; ilgili gün için TCMB tarafından saaı 15:30'da ilan edilen gösterge ni teliğindeki 
Amerikan Doları (USD) döviz alış kunı esas alınır. Yurtiçi piyasalarda yarım giln talil olması 
durumunda en son ilan edilen kur üzerinden hesaplama yapdır. 

5.3. Savaş. doğal atetler. ekonomik kriz, iletişim sisıeııılcriııiıı çökmesi. poı1föydeki 

varlıklann ilgil i olduğu pazarm. piyasanın. platformun kapanması , bi lgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek arızalar. şirketin mali durumLUıu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi 
olağanüstü dunıınların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti hususunda 
Kurucu'nuu yönetim kurulu karar alabilir. Ayrıca söz kouusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta açıklama 
yapılır. 

5.4. 5.3. mııııaralı maddede belirti len durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde. katılma 
paylarınm birim pay değerleri hesaplaıınıayabifü ve katılma paylamım a lını satımı durdurulabi lir. 
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5.5. Poıtföydcki varlıkları n değerleme esaslarına il işkin olarak. Finansal Raporlama Tebl iği 
uyarınca TMSffFRS dikkate alınarak Kurucu yönetim 1-.,ın.ı lu karan ile belirlenen değerleme 
esasları aşağıdaki gibidir: 

ileri VaJörlü Altın ve Gümüş AlJID işlemleri 

ileri valörl(i altın ve gümüş alını işlemlerinde 81ST Kıynıelli Madenler Piyasası günlük 
bülteninde bu işlemi değerlemek üzere bulunan fiyal ile. fiyat bulunmad ığı takdiı-de Takasbank 
uygulamasına paralel olarak, (T + 1) gününde değerleme işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile yapılır. 

Bu şekilde fon portföyüne birden fazla fiyattan işlem yapılması durı.ııııunda, değerleme yapdan 
işlemlerin ağırlıkl ı ortalama fiyaıı ile yapı lır. T +2 ve daha ileri valörlü işlem yapılması halinde, işlem 
tarihinden sonraki günlerde BIST Kıyıııeıli Madeııler Piyasası günlük blilteninde yer alan değerleme 
fiyau ile. buluıuııuyorsa değerleme valör tarihinden i ş lem laıi hine doğru gidilerek BlST Kıymetli 
Madenler Piyasası günlük bülteninde bulunacak ilk liyatla yapılLr. 

Yabaııcı Oı·ıaklık Pavları vc Yabancı Borsa Yatırını Fonu Katılına Pavları . . . 
Yabancı ortaklık paylarının ve yabancı borsa yatırını fonu kaıı lnıa payl arının değerlemesinde 

veri alınacak öncelikli veri dağı uın kanalı Reuters'dır. Reuters'dan veri alınamaması durııımında 
Bloonıberg·dcn veri aluıır. Değerleme anında payların ilgili borsada ilgi li değerleme güniiııc ilişkin 
kapanış liyaıı oluşmuşsa kapanış fiyatı . işlem ler devanı ediyorsa, Türkiye saati ile 17:00 - 18:00 saat 
aralığında Reuters· dan. Reuıers· dan veri almaıııamast durumunda Bloomberg'den al ınacak olan o 
günkü tüm işlemlerin ağı rlıklı ortalama fiyaıı ku llamlU'. 

Değerleme gününde ilgili borsada işlem geçmemesi halinde son işlem tarihindeki kapanış 
Fıyaıı kullanılır. 

Eurobond, Yabancı Borçlanma Araçları, Yabancı Kira Sertifikası 

Borsa dı şında yapı lan dış borçlanma araçları, yabancı borçlanma araçlacı ve yabancı k.ira 
sertifikalarının değerlemesinde veri alı.nacak öncelikli veri dağırun kanalı Bloonıberg'dir. 

Bloomberg'den veri alınanıanıası durumunda Reuters'daıı veri alını r. Türkiye saati ile 16:30 
itibari yle temiz fiyat olarak ilgili kıymeün alı ş/satış fiyatının oı1alaınası alıııı r. Değerlemede 
kullamlacak kiı1i fiyat. cemiz fiyatın üzerine değerleme tarihine kadarki biıikmiş kupon faiziııiıı 
eklenmesi yo luyla bulunur. Değerleme gününde alış/satış liyatı o l uşmamış ktymetlcrin değerleme 
l'iyau ise, bir önceki değerleme fıyatmın soıı değerleme Larilıindeki iç verim oranı (işlemiş faizin 
eklenmesi yo luyla} ile i lerletilıııesi yoluyla bulunur. 

Yapılandırılmış Yatının Araçları 

Yapı landınlımş yatırım araçları değerlemesinde borsada ilan edilen kapanış fiyaıuuıı 
kullanılmas ı esastır. 

Kapamş fiyatının olmaması durumunda Türkiye saari ik 17:00 - 17:30 saat aral ığında 
B l ooıııberg'deıı , Bloomberg"de fiyat bulunamaması durumunda Reuters'dan alınacak olan o günkü 
tüm işlemlerin ağtrlıklı ortalama fiyaıı kullarultr. 

Ağırlıklı ortalama fiyata u l aşıl amaması durı.ıımıııcla öncelikli olarak Bloomberg'de, 
B loonıberg'den veri alınamaması dunmıuııda Reutcrs'da ilan edilen glincel liyai (dayanak 
varl tkların güncel fiyatları ku11amJarak hesaplanan) kullanıl ır. 

Değerleme gününde her iki veri dağıtım kanalında da güncel fiyat ilan edilmemesi halinde 
ihraççı tarafından sağlanan alış ve saıış kotasyonlarıııııı ortalaması alınarak Jıesaplanan güncel fiyat. 
Fon Hizmet Birimine iletilerek değerleme yapı lır. 

Türkiye'de il1raç edil ip borsada işlem görmeyenler için (ihraç belgesi Kurulca onaylanan) 
öncelikli olarak Bloomberıfde. Bloomberı?'den veri al lllamanıası duruıııwıda Reuters'da ilan edilen 
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güncel fiyat ku llan ıl ır. Değerleme gününde her iki veri dağıtım kanalında da güncel fiyat ilan 
edilmemesi hal inde ihraçç ı tarafıııdan sağlanan al ış ve satı ş kotasyoularının ortalaması alınarak 
hesaplanan güncel fiyat. Fon Hizmet Birimine ileti lerek değerleme yapılLr. 

Yukarıdaki yöntemlerle değerleme fiyaıı elde edilememesi durumunda bir önceki değerleme 
gününde kullanılan değerleme fiyatı kull anılır. 

Forward Sözleşmeleri 

Borsa dışı förward işlemler dayanak varlığın spot fiyatı baz alıııarak hesaplanan teorik fi yat 
ile değerl enmekted i r. Dayanak varl ı ğrn spot fiyat ı olarak: forward sözleşmenin konusunun döviz 
olması durumunda değerleme günündeki T.C. Merkez Bankası alış ve satış kuru ortalaması. 
borçlanma araçtan için ise. değerleme günü itibariyle en güncel gUnlük ağırlıklı orta lama fiyatı 
kuJ lanılaeaktır. Bulunan spot değerler. değerleme günü ile forward işlemin vade tarihi arasuıdaki 
gün sayısına tekabül eden uygun TL ve döviz piyasa faizleri ile (dayaııak varlığın döviz o lması 
durumunda ise öncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg·den veri alınamaması durumunda 
Reuters·dan alıııacak oları ··swap poiııı .. kadar) ilerleti lecek ve teorik fi yata ulaşılacaktır. Farklı 
dayanak \·arlı klarııun kul l anı lması durunıwıda ise piyasa liyatı ıı ı eıı iyi yansıtacak yöntemler 
kullanılır. 

Swap Sözleşmeleri 

Borsa dışında ıaraf olunan swap sözleşmelerinin değerlemesi nde öncelikli olarak B l ooınberg 
tenniııalleıi , Bloomberg tcrmiııalleriııe erişi lememesi durumunda Reuters ternlinalleri kull anılır. 
Değerleme güııüııde sıvap sözleşmesi n in değeri vadedeki para birimlerinin ilgi li faiz oranları 
kullamlarak değerleme gününe i ndirgenmiş nakit ak.ışlarımn Türk Lirası cinsi karşılığıd ır. Türk 
Lirası cinsi karşılık hesaplanırken , ind irgenmiş nakit akışınııı Fon'uıı varlığı (alacağı) olması 
dtuwııunda TCMB alış kuru, Foıı·uıı yüküm l ü l üğü (borcu) alınas ı durumunda. TCMB satış kuru 
ku ! lanı lır. 

Futures Sözleşmeleri 

Yabancı fı.ıtures sözleşmelerinin değerlemesinde. ilgili borsanın iııtemet sayfasından veya 
sözleşmenin Reutcrs·da yayınlanan o gün için açık l anan eıı son uzlaşma fiyalJ . uzlaşma fıyaıının 
bu l unnıanıası durumunda son işlem fiyatt, işlem gerçekleşmemesi durumunda son alış fiyatı. 
borsanın kapa lı o lması durumunda ise bir önceki değerleme fiyaıı ktı!lanılır. 

Borsa Dışı Opsiyon Sözleşmeleri 

Borsa dışında taraf olunan opsiyon söz.leşnıeleri nin değerlemesi opsiyon sağlayı cı sı 
tarafından verilen fiyat ile yapılır. Değerleme gününde opsiyon sağlay ıcısının fiyat verememesi 
halinde (resmi tatil, v.b.) bir önceki değerleme fiyatı kullanı lır. 

Borsa Dış ı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri: 

Borsa dışı repo-ıcrs repo sözleşmeleri, vade sonuna kadar işleme ait iç verim oranı ile 
değerlenir. 

Yatırım Fonu Kahlma Payları 

Yatırını Fonu katılına paylarınm değerlemesinde itan edilen son fıyaı kullantlır. 



Kurucu nczdindeki Risk Yönetimi Birimi tarafından borsa d ışı türev araç sözleşmelerinin 

··adil bir fiyat" içerip içermediği; oı>siyonlar için "Black&Scholes yöntemi veya bu yöntem yeterli 
görülmezse genel kabul gören bi r opsiyon fiyatlama yöntemi kullanılır: Forwarcl sözleşmeler için 
Finansal Raporlama Tebl i ği 'nde yer a lan esaslara göre bulunan dayanak varlı k spot değerleri. 
değerleme günü ile forward işlemin vade tarihi arası ndaki gün sayısı ve ilgili para birimlerinin piyasa 
faiz oraıılan veya öncelikli olarak Bloomberg'den. Bloomberg' den veri aluıaması dunumuıda 
Reuters'dan alınan --sıvap poinı"· kullanılmak suretiyle, ve Swap sözleşmeleri için ise .. bugünkü 
değer hesaplama yöntemleri .. kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile değerlemede kullanılacak fiyat 
arasında karşı laştırma yapı l arak konırol edilir. 

Adil fiyat doğnıl anıasıııda opsiyon sözleşmesinin fon portföyüne dahil edilmesi öncesinde 
ve değerlemesinde opsiyon sağl ayıcısı tarafindaıı veri len fiyat kullanılı r. Bn fiyat. Kurucu 
ııezdiııdeki bağımsız Risk Yönetimi birimi tarafı.adan hesaplanan teorik fiyatla karşılaştırı lır. 
Karşılaştırnıanın fonun lehine sonuçlanmamas ı halinde, karşı laştırmaya konu farkın kabu l edilebilir 
seviyesi olarak lıesaplanan teorik fiyatın %20"si kullanılır. Opsiyonun içsel değerinin hesaplanan 
teorik fıyatuı % ı o·unun ahında kaldığı durumlarda farkın kabu l edilebi lir se,~yesi ıoplam değer 
üzerinden hesaplanır. Bu durumda. farknı toplam değerinin fon toplam değerine oranı o larak binde 
bir seviyesi kullanıJu·. f'arkın seviyenin iizeriııde olına~ı durum unda, opsiyon sağlayıcısı tarafllldan 
verilen fiyat Yöııcıim Kunııu·nuıı gerekçeli karan ile kullanılır. 

Borsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmel eri: 

Borsa d ışı repo-ters repo sözleşmelerinin herhangi bir i lişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif 
koşullarda yapılması ve ad il bir fiyat içermesi zorunludur. Ad il fıyat kontrolü aşağıdaki şekilde 
yapı lır: 

Borsa D ışı Repo-Ters Repo Sözleşmeleri iç i.ıı ad il fiyat, 81ST Borçlanma Araçları Piyasası Repo­
Ters Repo Pazarı' ııda aym gün ilgi li vadede gerçekleşen orıalanıa faiz oraıııdu-.Söz konusu 
sözleşmelerin portföye dahil edilmesi aşamasında. ilgili vadede BTST'de işlem geçmemiş olması ya 
da o andaki piyasa koşul l arının ortalama raiz oranı ile işlem yapmak için uygun olmaması 
dwunıunda portföy yöneticisi tarafından en az ik.i mali kuruluştan fiyaı tek lineri alınır. Adi l liyaı 
alınan fiyatları n ortalanıasıdır. Bu hususa ilişkin yöntem ve süreçler Kıuı.ıcu'nun sorumlul uğundadır. 

VI. KATILMA PAYLARININ ALfM SATIM ESASLARI 

Fon alım satım tal imaılan Yapı Kredi Ponföy Yönetimi A.Ş. tarafından yöneıilen porrföylere 
dahil edilmek üzere portfoy yönetici leri tarafıııdatı verilebil ir. Fona kaulmak için başka şart aı·amııaz. 

Katılma payı satın alınması veya Fona iadesinde. izahnan1enin (6.6.) nolu maddesinde ilan edilen 
yerler aracılığıyla yaurııııcı lar adıııa portföy yöneticileri tarafından alım saum talimatı veıilir. 

Fon katılma payları A Grubu ve 8 Grubu olarak ikiye ııyrılnıışnr. Pay gı-uplarma 
ilişkin detaylı bilgiler izalınameniıı (6.5.) nolu maddesinde yer alınaktadu-. 

Fon satış b:ışlangıç tarihinde bir adet B Grubu payrn nominal fiyatı (bir im pay değeri) 
l Amerikan Doları (USD), bir :ıdet A Grubu par111 nominal fiyatı (birim pay değeri) ise bir 
önceki iş gününde TCMB tarafından belirlenen Amerikan Doh1rı (USD) döviz alış kuru esas 
alınarak hesaplanacak J OSD karşılığı TL'dir. 

Takip eden günleı·de fonun biı·im pay değeri, fon toplam dcğcıiniıı kanlına paylannın 
sayısm;ı bölünmes iyle elde edilir. Fon birim pay değeri yukarıda belirlenen ı>ay grupları 
çerçevesinde, Tiirk Lirası ,,e Amerikan Dolan (USD) cinsinden lıesaplanır ve ilan edilir. 8 
Grubu payların Amerikan Dolan (USD) cins inden değerinin hcsaplanmasmda; ilgili gün için 
TCl\'IB tarafrnclan saat 15:30' da ilan edilen gösterge niteliğindeki Amerikan Dolan (USD) 
döviz alış kuru esas :ılmarak 8 Grubu Paylar111 değeri tespit edilir. Fon'un birim pay değeri, 
günlük olarak tespit \'C ilan edilir. Döviz cinsinden alınan paylar döviz cinsinden nakde 
çevrilirken Türk Lirıısı olarak alınan paylar Tiirk Lirası olaı;ıJı ~~l~\F6VV.' Tılıll A.$ 
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Kunıcu'nun kendi ad ı na yapacağı işlemler de dalıjl al ınan tünı katılına payı alım satını 

taliıııatlanna alıın ve satım tal imatları için ayrı ayrı olmak üzere müteselsi l sı ra numarası verilir ve 
işleml er bu öncelik sırasuıa göre gerçekleştiril iı. 

Yatırı mcıların Fon pay al ım satım talimatları I pay ve katları şeklinde gerçekleştirilir. 
Fona katılma ve fondan ayrı ima için başka şart yoktur. 

6. 1. Katılma Payı Alım Esas ları 

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası·ııuı açık olduğu günlerde saaı 16:00'a 
(yarı nı günlerde 10.30) kadar verdikleri katı l ına payı alını talimatları tali maun verilmesini takip eden 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı [\zerinden birinci i şlem gününde yerine getiri lir. 

131ST Borçlanma Araçları Piyasası · nrn açık olduğu günlerde saat 16:00.dan (yarını günlerde 10.30) 
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve 
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau üzerinden ikinci işlem gününde yerine getiri lir. 

BIST Borçlanma Araç ları Piyasası'ıun kapalı o lduğu günlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk işgünü 
yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau üzeri nden gerçekl eştirilir. 

6.2. Alını Bedellerinin Tıılısil Esaslan 
Alım Laliınatınııı veriJmesi sırasuıda, talep ed iJeıı katı lma payı bedelinin Kurucu tarafından 

tahsil ed ilmesi esasur. Ahm talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatın 
pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi 
nedcniyl.:. kaulına payı bedellerini en son ilan edilen satış fi yatına %20'ye kadar ilave marj 
uygulayarak ıahsil edebilir. Aynca. katılma payı hedellerini işlem günü tahsil enııek üzere en son 
ilan edilen fiyata maıj uygulanmak suretiyle buluııan tutara eş değer kı)'meıi teminat olarak kabul 
edebilir. 

Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi l edilerek, bu tutara denk 
gelen pay saı•ısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır. 

Alını talinıatmuı karşılığmda tahsil edilen tutarlar ıçııı. ponföy yönetimi l:ıizmeti 
çerçevesinde yatırımcı portföyünün çeşi tl i araçlarda değerlendiriliyor olması nedeniyle ayrıca 
nemalandırma yapı lnıaınakıadır. 

6.3. Katılma Payı Satım Esaslan 
Yaunmcılarııı BIST Borçlanma Araçları Piyasası·nm açık olduğu günlerde saat 16:0o·a 

(yarım günlerde I 0.30) kadar verdikleri kaıılma payı satım talimatları talimatın verilmesiııi takip eden 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getiri lir. 

BIST Borçlanma Araçları P i yasası·ma açLk olduğu günlerde saat 1 6:00'daıı (yarım günlerde 
10.30) soıu·a iletilen talimatlar ise. ilk fiyat besap l anıııasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve 
izleyen hesaplamada bulunan pay liyaıı üZerinden yerine get iri lir. 

BlST Borçlanma Araç lan Piyasası'llllı kapalL olduğu günlerde iletilen talimatlar izleyen ilk 
işgünü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzeri nden gerçekleştiri lir. 

6.4.Satım Bedellerinin Ödenme Esaslan 
Katı lına payı bedelleri: iade ıaliınaıın111, BfST Borçlanma Araç ları Piyasası'nm açık olduğu 

günlerde saat 16:00'a (yarını günlerde 10.30) kadar verilmesi haliııde. taliıııaım verilıııesiııi takip 
eden üçüııcü işl em gününde, iade tali111aıı.nın BİST Borçlanma Araçları PiyasasL'nın açık olduğu 
günlerde saat 16:00'clan (yarım günlerde 10.30) sonra veri lmesi lııvAlloo<l:tıiPı!ılWfGYlföN'EYIMl1ıı~Ssini 
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takip eden dördüncü işlem gününde yaurııncılara ödenir. İlgi li giinün ıaı il olması haHndc takip eden 
ilk iş günü yaLırımcılara ödeair. 

6.5. Pay Grnplan: 
F'on katılma pay lan A G rubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrılmıştır. A Grubu paylar. 

fiyatı TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ödeme yapılarak alımp satılan payları; B G rubu 
paylar ise fiyatı Amerikan Doları (USD) olarak ilan edilen ve Amerikıııı Doları (USD) 
cinsinden ödeme yapılarak alı nıp satılan ı>a~'lan ifade edeı·. Bu çerçevede, Fon yatırımcıları 
adına portföy yöneticileri tarafından verilen Türk Linısı (TL) cinsinden katılma payı al ını 
talimatları A grubu katılma paylan ile; Am erikan Dolan (USD) cinsinden katılma payı alını 
talimatları ise B grubu katılma payları ile gerçekleşt irilir. 

Pay grupları arasında geçiş yapıla.nıaz. TL veya Amerikan Dolan (OSD) ödenerek satın 
alınan fon pa~rının, fona iade ed ilmesi du rumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır. 

Pay gruplarına uygulanan yönetim ücret i oranında farklıbk bulunnıanıaktadıı-. 

6.6. Alını Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alını Satını Yerleri: 

Kau l nıa pa~ı sauıı alınınası veya Fona iadesi Kunıcu aracı lı ğı ile yapılır. Fon Türkiye 
Elektronik Foıı Alım Satmı Platfornıu'ııda işlem görmemektedi r. 

VU. F'ON MALVARLIĞfNDAN KARŞILANACAK H ARCAMALAR VE 
KlTRUCU'NUN KARŞILADIĞI GiDERLER: 

7. 1. Fonun Malvarlığınclan Karşılanan Harca mal.ar 

Fon varlığıııd.aıı yapılabi lecek harcamalar aşağıda yer almaktadır. 

l) Saklama hizmetleri için ödenen her tiirlii ücretler. 
2) Varhk l arın nakde çevrilmesi ve traosferinde ödenen her ıürlü vergi. resim ve komisyon lar, 
3) Alınan kred ilerin faizi. 
4) Portföye alımlarda ve portföyden satım larda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı para 
cinsinden yapılan giderler TCMB doviz satış kunı üzerinden TL'ye çevri lerek kaydolunur.). 
5) Portföy yöneıim ücreti. 
6) Fonun mükellefi olduğu vergi, 
7) Bağımsız deneti m kw·uluşl arına ödenen denetim ücreti. 
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim yılı esas alınarak liçer aylık dönemlerin son iş glinü ııde fonun toplam değeri üzerinden 
hesaplanacak Kurul ücreti, 
1 O) Karşılaştırma ölçütü giderleri . 
11) KAP giderl eri 
12) E-defter (mali mühür. arşivleme ve kullanım) ve E-falura (arşivleme) uygulamala11 neden i ile 
ödenen lıizmet bedeli 
13) E-vergi beyannamelerinin ıasdikine ilişkin yelkili meslek mensubu lic.reı-i 
14) Tüzel Kişi Kimlik Kodu gideri 
15 Mevzuat kapsamında tutulması zorunlu defterl ere ilişkin noter oaayı giderleri 
16) Kurulca uygun görü lecek d iğer harcamalar. 

7.1.1. Fon T oplam Gider Oranı: fondan karşılanan, yönetim ücreti dahi l bu maddede 
beliıti len tüın giderlerin ıop lanı ınııı üsL sınırı yıllık %3,65'tir. 



oıialama fon ıoplam değeri esas alınarak, Kurucu tarafından kontrol edi lir. Yap ı lan koııu·o l de 
belirlenen oranların aştldığınııı tespiti halinde aşan tutarın ilgil i dönemi takip eden beş iş gün ti içinde 
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portföy Saklayıcısı sorumludur. İade edilen ıutar, ilgi li yıl içinde 
takip eden dönemlerin tuplam gider oram hesaplaıııasmda toplam giderlerden düşülür. Fon ıoplam 
gider oram I i miı-i içinde kalınsa dab i fondan yapılabilecek barcanıalar dış111da Fon' a gider tahakkuk 
ettirilemez ve fon ınalvarlığıııdaıı ödenemez. 

7. 1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı: Foıı"tın toplam gideri içinde kalmak kaydıyla. fon toplam 
değerinin günlük 0.00001369863'ündeıı (yüzbinde bir virgül 
üçyüzalınıışdokuzb i nsekizyilzalım ı şilç) yıllık yak laşık %0,5 (binde beş) o luşan bir yönetim ücreti 
tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonuııu izleyen bir lıafta içinde. kurucu ile dağ.ıtıcı arasında 

imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına göre kurucuya ve dağıtıcıya fondan 
ödenecektir. 

Fon· dan tahakkuk etlirilecek yönetim ücreti oranı her iki pay grubu için de aynıdı r. 

7.I.3 . .Fon Por tföyünde.ki Varlıkla rın Alım Satımına Aracı lık Eden Kuruluşlar ve 
Aracılık İşlem leri "fçin Ödenen Komisyonlar: 

Fon portföyÜllde yer alan varlıkların alım satımına Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
ve Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. (Pay Senetle ri, BPP, BorçlamnaAraç ları, Repo/Ters Repo, Mevduat. 
Döviz alım satım işlemleri için} aı·acı l ık etmektedir. Fon porıfüyüııe yapılan borçlanma araçları alını 
satım işlemlerine ise ayrıca, TNG Bank N.V .. Ciıibaıık London Branch. Gfl Securities Limited. 
Continental Capital Maı-kets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lyııch Intemational, 
Morgau Staııley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adaınaı1t Capital Paıtııers AD. İş Yatırım 
Menkul Değerler A.Ş .. Go ldıııan Saclıs lntcmational BCP Secw-ities LLC, BNP Paribas. JP Morgan 
Securities PLC. Tradition Loııdoıı Clearing Lıd .. UBS Europe SE. Unicredit Bank AO. Yapı Kredi 
Bank Nederland N.V., lııtese Saııpaolo SPA aracılık eanektedir. Fon portföyüne yapılan yabancı 
menkul kıymet a lım satım işlemlerine ise Yapı Kredi Yatı rım Menkul Değerler A.Ş. StoııeX ve 
Citigroup Global Markets ine. aracılık eı ıııekıed ir. 

Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oraııları aşağıda yer almaktadır: 

1. Yurt lçi Pay Senedi Piyasası ve Varanı işlemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varanı Ahm Satını işlemleri : llgili km-umun komisyon tarifesine göre 

BSMV hariç 0.00009 ve 0.0005 aralığında değişkenlik göstermektedir. 

2. Sabit Getiri li Menkul Kıymetler Komisyonu: BIST Borçlanma Araçları Piyasası Kesin 
Alını Saıım Pazacında gerçekleşen işlemler için BIST tarifesi geçerlidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasası İşlem Komisyonu: 0.000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasası İşlem Komisyonu (1 ~:00-17:30 arası işlemler): 0.00002 + BSMV 
c) tleri valörlü Tahvil -Bono Piyasası işlem Komisyonu: 0,00001 + BSMV 
d) Hazine İhalesi İşlem Komisyonu: O 

3. Repo-Ters Repo Pazarı İşlem Komisyonu: 
a) O/N Repo-Ters R{.-pO: 0.0000075 t BSMV 
b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arası işlemler): 0,0000'1 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0,0000075*Güıı Sayısı + BSMV 
dl Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-1 7:30 arası i şlemler): 0,0000 1 *Gün Sayısı -ı- BSMV 

4. Takasbank Para Piyasası işlem (TPP) Komisyonu: 

a) Takasbaıık Para Piyasası (7 günden uzıuı vadeli): 0.0000027?:ı-?.00:~1/>'8ıftF!itrıiit\Mı A.S 
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b) Takasbank Para Piyasası ( J-7 gün arası vadeli): 0,00002208 + BSMV 

5. Yabancı menkul kı ynıeı işlem komisyonu: İlgi l i kurum un komisyon ıarifesine göre 0,0001 
ile 0,0014 aralığıııda değişkenlik gösıennekıedir. 

6. vtOP komisvomı: 0,0001905 + BSMV 

7. Uluslararası Tahvil P:17..arı işlemleri koıııisyonıı: 0,00001 + BSMV 

8. Ödünç menkul kıyıııeı işlem komisyonu: işleıniıı vadesine göre BSMV hariç 0,0000375 
(yUzbinde 3,75) ile 0.0048 (onbinde 48) aralığında değişir. 

9. Kıymetl i Madenler Piyasası işlem Koınisyomı: BiST Kıymeıli. Madenler Piyasası'ııda 
gerçekleşen işlemler için BlST tarifesi geçerlidir. 

a) Altın: 0.0001 O+ BS!V[V 
b) Gümüş : 0,00015 + BSMV 

7. 1.4. Kuru.! Ücreti: Takvim )~lı esas alınarak, üçer aylık dönemlerin soıı iş gününde Fon\uı 
neı varlık değeri üzerinden %0.005 (yüzbindebeş) ora111Jıda lıesaplaııacak ve ödenecek Kurul Ücreli 
Fon porLföyünden karşı l anır 

7.1 .5. Fon'un Bağlı Olduğu Şemsiye Fona Ait Giderler: Şemsiye Fon'un kuruluş giderleri 
ile fonların katılma payı ihraç giderleri hariç olıııak üzere. Şemsiye Fon için yapı lması gereken ıüm 
giderler Şemsiye Fona bağlı fon ların ıopl aın değerleri dikkate a lınarak oransal olarak ilgili fonların 
portföylerinden karşı lanır. 

7.1.6. Karşılık Ayrılacak Diğer Gidcrlcı· \'C Tahmini Tutarları 

Fon ınalvarlığıııdan karşı lanan saklama ücreti ve diğer giderlere i l işkin güncel bilgilere 
yaımmcı bilgi fonnundan ulaşılabilir. 

7.2. Kurucu Tarııf'ındıln Karşılanan Giderler 

Aşağıda tahmini ıutarları gösteri len kaıılma pa) laruun satışma i lişkin giderler kurucu 
ıarafmclaıı karşılanacaktır. 

Gider Türii Tutan ( rU 
Tescil ve ilan Giderleri 2000 
Dii:ter Giderler* 7000 
TOPLAM 9000 

* Di'Ker giderler = Yasal defler reıııinleri + !SIN kodu masrafı + MKK ihraç bedeli -ı- Kaşe masrafı 

vrn. FONUN VERGİLENDİRİLMESİ : 

8.1. Fon Portföy İşletmeciliği Kazançlarının Vergilcndiı-ilmcs i 

a) Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sa)~lı Kurumlar Vergisi Kamıuu·nun 
S'iııci maddesinin I numaralı bendinin (d) alı bendi uyarınca, menkul kıynıeı yanrını fonlarınııı 
portföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden isıisnadı r. 

, API KREDİ PORTFÔY YlitMi A.Ş 
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b) Gelir Vergisi Düzcnlcınesi Açısından: Fon ların porıföy işletmec iliği kazançları. Gelir 
Vergisi Kanunu·nun geçici 67. maddesinin (8) ııwnaralı bendi uyarınca, %01 oranında gel ir vergisi 
tevfı katına tabidir. 

8.2. Katılma Payı Satın Alanların Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanumı·nun geçici 67. maddesi uyarınca Sennaye Piyasası Kanununa göre 
kurulan menkul kıymetler yatırım fonlarının katı lma paylarının ilgili olduğu fona iadesi % 1 O 
oranında gel ir vergisi ıevfikatına tabidir. KVK'ıun ikinci maddesinin birinci fıkrası kapsamındaki 
mükelleller ile münhası ran nıeııku l kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı getiri leri ile değer artış ı 
kazançları elde etmek ve bunlara bağlı haklan kullanmak amacıyla faal iyeııe bulunan 
nıükelle llerden Semıaye Piyasası Kanununa göre kurulan yatırım fonları ve yauıını ortakhklanyla 
benzer nitelikte olduğu Maliye Bakanlığınca belirlenenler için bu oran %0 olarak uygu l anır.11 1 

Amerikan Doları (USD) üzerinden alım satuııı gerçekleştiri len B Grubu katı lma payl arının 
döviz cinsinden anapara kur farkı gelirlerinin vergilendiri l nıesiııde Majjye Bakanlığı'ıun ilgili 
düzenlemeleri dikkate alılllr. 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca fon katılma 
paylaııaın fona iadesinden elde edilen gel irler için yıllık beyanname verilmez. Diğer gelirler 
nedeniyle beyaruıame veri lmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarı işletmeye 
dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fıkra kapsamı dış ı ndadır. 

KLırumlar Vergisi Kanwıu Geçici Madde l uyarmca dar ınilkcllefkuruıııların Tilrkiye'deki iş 
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilci lerinin aracı lığı olmaksızuı elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış kazançları ile bu kunmı ların tam 
mükellef kurumlara aii olup BIST'ta işlem gören ve bir yı ldan fazla süreyle elde tutu laıı ortaklık 

paylarının elden çıkarıl masından sağl anan ve geçici 67 nci maddenin (1) numaralı 

fi krası nın altıncı paragrafı kapsamında vergi kesintisine tabi tutulmayan kazançları ve bu 
kurumların da imi temsilci leri aracılığıyla elde enikleri tamamı geçici 67 nci madde kapsamıada 
vergi kesiııtisine tabi nıtıılnıuş kazançları için yıll ık veya özel beyaııııaıııe veri l nıez. 

rx. FİNANSAL RAPORLAı'\ılA ESASLAR[ İLE FONLA TLGİLİ BİLGİLERE VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARı\ İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap dönemi tal..-viııı yı l ıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon\m kuruluş tarilıiııdeıı 
başlayarak o yıl111 Aralık ayının sonuna kadar olan süredir. 

9.2. Finansal tablolarm bağımsız denetiminde Kunılun bağrııısız denetimle ilgili 
düzenlemelerine uyulur. Finansa.! tablo hazı rlama yükümliilüğünün bulunduğu ilgi li hesap 
döneminin son günü iribarı yl a hazırlanan portföy raporları da finansal tab lolarla birlikte bağımsız 
denetimden geçirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu. Fon·un yıl l ık 

finansal tablolarıııı, ilgili hesap döneminin bitimini takip eden 60 gün içinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tabloların son bildirim gününün resmi tati l gününe denk gelmesi haliııde resmi tatil gününü 
takip eden ilk iş günü son bildi ri m tarihidir. 

1 Bkz. 2006' l 0731 sayılı Bakanlnr Kurulu Kararı. 
111 Ayrıntıh bi lgi için bk2. WW\v.t!ib.go\'.tr 
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9.4. Şemsiye fon içtüziiğüne, bu izabtıameye. yatırımc ı bi lgi formuna bağımsız deııeıim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar. sorumluluk beyanları, poıtföy dağılım 
raporları) fon giderlerine ilişkin bilgilere, fonun risk değerine. uygulanan komisyonlara, varsa 
perfonııans iicretlendinncsinc il işkin bilgilere ve fon tarafından açı.klaım1ası gereken diğer bi lgilere 
fonun KAP' ta yer alaıı sürekli bilgilendirn1e fomıundan (www.kap.orn.lr) ulaşılması mümkündür. 

Ayrıca, fonun geçmiş performansma, fonun portföy dağılım111a, fonun risk değerine ve 
fondan tahsil edilen ve yatmıncılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücret ve komisyon 
bilgi lerine yatırımc ı bilgi formundan da ulaşılması mümkündür. 

9.5. Portföy dağılım raporları ayl ı k olarak lıazırlaııır ve ilgi li ayı tak ip eden aln iş günü içinde 
KAP'ta ilan cdi.lir. 

9.6. Finansal raporlar. bağımsız denetim raporuyla birlikte. bağuıısız denetim kw·uluşuııu 
temsil ve ilzama yetkil i kişinin imzasını taşıyan bir yazı ekinde kurucuya ulaşmasından sonra. 
kwı.ıcu tarafı ndan !inansal raporl arın kamuya açıklanmasına il işk.i n yönet im kurulu kararına 
bağlandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitinıfae kadar KAP'ta açıklanır. 

9.7. Ponföy raporl arı dışındaki finansa l raporlar kamuya açık landıktan sonra, Kurucu ' ımn 
resmi iıııemeı si tesinde yayımlanır. Bu bilgiler, ilgili inıemet sitesinde en az beş yı l süreyle kamuya 
açık ıuıulur. Söz konusu finansal raporlar ayn.ı zamanda kunıcunuıı merkezinde ve katılına payı satışı 
yapılan yerlerde. yannmcılaTLD incelemesi için hazır bulundurulur. 

9.8. Yatırımcı lann yatırım yapına karannı etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi o l unnıasıııı 
gerektirecek ni telikte olan izahnamenin 1. 1. 1., 1. t.2 . 1..11. 111., V.5.5., V.5.6 .. V1. (6.6. maddesi hariç), 
VU. 7.1. (aracılık komisyonlarına i li şkin alı madde hariç) no lu bölümlerindeki değişik l ikler Kurul 
ta11ıfıııda11 incelenerek onaylanır ve izin yazı sınm Kumcu tarafı ndan tebellfığ edildiği tarihi izleyen 
10 iş günü içinde KAP' ta ve Kurucu·nun resmi interııet sitesinde yayım lanı r. aynca ticaret siciliııe 

tescil ve TTSG'de ilan edilmez. lzahnamenio diğer böliimleriode yapı lacak değişikler ise, Klll'ulun 
onayı aranmaksızm kurncu tarafüıdan yapı larak KAP' ıa ve Kurucu'nuıı resmi İnternet sitesinde ilan 
edi lir ve yapılan değişiklikler her takvim yılı sonunu izleyen altı iş ı,,>iinii içinde toplu olarak Kumla 
bildirilir. 

9.9. Fona il işkin reklam ve ilan verilemez. 

9.10. Fon portföyüne yapıl aııdmlıruş yatırını aracı dah il edilmesi halinde söz konusıı yaıınm 
aracmın genel özellikleri ne ilişkin bilgiler ve içerdiği ımılıtemel riskler aycıca KAP'ta açıklanır. 

9.11. Borsa dışı repo-ters repo işlemleıinin fon portföyüne dahil edilmesi halinde eıı geç 
sözleşme tarihin i takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafııı 
derecelendirme notu KAP' ıa açıklan ı r. 

X. FON'UN SONA ERMESİ VE FONVARLIĞINLN TASFİYESİ 

10.l. Fon; 
- Bilgilendirme dokünıau l arında bir süre öngöriilmüş ise bu sürenin sona ennesi. 
- Fon süresiz ise kurucunun Kurulun uygun görüşünü al dıktan sonra a.ltı ay sonrası için feslıi 

ihbar etmesi, 
- Kurucumu, .faaliyet şaıtlaruu kaybetmesi. 
- Kurucunun mali dunıınwıun ıaahlıütleriııi karşılayamayacak kadar zayıflaması. iflas etmesi 

veya tasfiye ed.ilmesi, 
- F'onun kendi mali yükümlülüklerini karşılayamaz durumda olıııası ve benzer nedenlerle 

fonun devamının yaıınnıcılann yararına olmayacağ11uıı Kunılca,ı1ıl\lliliı1V&ı~8~t~-~ • >-
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hallerinde sona erer. 

Fonun sona ermesi halinde f'on ponföyünde yer alan varltklarclan borsada i ş l em görenler 
borsada, borsada işlem gömıeyenler ise borsa dışında nakde dönüştürülilr. 

10.2. Fon mal varlığı, içHlzük ve izalıııaıııecle yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfıye 
bakiyesi katılma payı sahiplerine paylan oraıuııda dağıtılır. Tasfiye dw-uınunda yalnızca katılma 
payı sahiplerine ödeme yapılabilir. 

ı 0.3. Tasfiye işlemlerine ilişki il olarak, Kurucu·uun Kunıl'un uygun görüşünü aldı ktan sonra 
6 ay sonrası için fesilı ihbar etınesi durumunda söz konusu süre sonu!lda hala Fon ·a iade edilmemiş 
kaıılma paylarının bulunması halinde. kaıılnıa payı sahiplerinin salış ıal.imatı beklenmeden pay 
satışları yapı larak elde edilen tutarlar Kunıcu ve katılına payı alını satımı yapan kuru luş nezdinde 
açılacak hesaplarda yatıruncılar aduıa ters repoda veya Kunıl tarafından uygtuı görülen diğer 
senııaye piyasası araçlarında nema landırılır. Pesih ihbarından sonra yeni katılma payı ihraç 
edilemez. Tasfiye anından itibaren lıiçbir kaıılma payı ihraç edilemez ve geri alınamaz. 

10.4. Kurucunun iflası veya tasfiyesi halinde Kurul, foııu uygun göreceği başka bir portföy 
yönetim şirketine tasfiye amac ıyla devreder. Porıföy Saklayıcısnuıı mali dwuımuıwı taahlıüllerini 
karşılayamayacak kadar zayınaması, iflası veya tasfiyesi halinde ise. kmucu fon varl ığm ı Kw-ul 
tarafından uygun görülecek başka bir portföy saklayıcısrna devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi üzeriııe. Fon ad ının Ticaret Sici li'nden silinmesi için keyfıyeı , 
kurucu tarafından Ticaret Sicili'nc tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul'a bi ldirilir. 

XI. KATILMA PAYJ SAHİPLERİNİN HAKLARI 

11. Kurucu ile katılma payı sabipleri arasındaki il işki lerde Kanun, ilgili mevzuat ve içtüzük; 
bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar Kanununun 502 
ila 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır. 

11.2. Fon· da oluşan kar, Fon·un biJgik□dimıe doküman larında belirtilen esaslara göre tespit 
edilen kaıılına payıııııı birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri , paylarını Foıı·a geri 
sattıklarında. eUeriııde runukları süre için fonda oluşan kardan paylarını almı ş olurlar. Hesap dönemi 
sonunda ayrıca temettü dağıtımı söz konusu değildir. 

11.3. Katılına payları yauruncı bazında MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri 
Kıınıcu·dan veya alım satıma aracılık eden yaurmı kuruluşlardan hesap durtun l arı hakkında her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

Xli. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE KATILlVlA PAYLARININ 
SATIŞI 

12. 1. Katılma paylan izahnanıeniıı ve yaurııncı bilgi formtuıun KAP'ta yayınımı takiben 
formdaki esaslar çerçevesinde ve fomıda bel irtilen satış başlangıç tarihinden itibaren. izaluıaıne ve 
yatırımcı bilgi formunda beliıtileıı usul ve esaslar çerçevesinde yaıırııııcılara sunulur. 

12.2. Katılma payları karşılığı yaırrııncılardan toplanan para. takip eden iş günü izaluıamede 
belirlenen varlı klara ve işlemlere yatmlLr. 



lzalıııamede yer alan bi lgilerin doğrnluğtuıu kaııun.i yetki ve sorum lulukl arım ı z çerçevesinde 
onayları z. 03.02.2022 

Mehmet Güçlü ÇOLAK 

Genel Müdür Yardı mcısı 

Yapı Kredi Portföy Yönetimi AŞ. 
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