YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
YAPI KREDi PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA ARACLARI
FONU'NUN KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN iZAHNAME
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ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
470218 sicil numarasi altnda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayili Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. Bor¢lanma Araglan Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek iizere olusturulacak Yap: Kredi
Portféy Eurobond (Dolar) Bor¢lanma Arag¢lari Fonu katilma paylarimin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan 17/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Yapr ve Kredi Bankas: A.S. olan Yapr ve Kredi
Bankasi A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Tahvil ve Bono (Eurobond) Alt Fonu (11. Alt Fon)
Yap1 Kredi Portfoy Yinetimi A.S.’ye devrolmustur.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatimm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap1 Kredi Portfiy Yinetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.ir) yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun teseili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda ver almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimimin yapildign ortamlarda, semsive fon
ictiiziigiik ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katillma pay karsihifinda toplanan
nakitle. tasarruf sahipleri hesabina. inangli miilkivet esaslarina gore isbu izahnamenin [
bédliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katlma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir,

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) Borglanma
Araclan Fonu

Adi: Eurobond Fonu

Bagl Oldugu $emsiyve Fonun Unvami: | Yap Kredi Portfov Yoénetimi A.S. Borclanma
Araclar) Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirt: Bor¢lanma Araglan Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresizdir

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kuruen ve Yinetici'nin

Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri: 13.05.2015 tarih ve PYS/PY,17-YD.9/391 nolu
faalivet yetki belgesi. [

Portfiy Saklayicist 'nin

Unvant: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faalivet Iznine lliskin | Tarih: 03.02.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurncu ve Yinetici Yapi Kredi Portfoy Yinetimi A.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapr Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
[stanbul / Tiirkive
www.vapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 021238548 48
Portfiy Saklayicist Yapr ve Kredi Bankas: A.5. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Yapi Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent

34330 Besiktas-Istanbul
www.yapikredi.com.tr
Telefon numarasi: 02123397000

Il “PYS Tebligi'ne uvum gercevesinde. Kurucu'nun (8/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YDV/I0 savil
PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurueu®va Kanun'un

40 mer ve 55 inei maddeleri uvarmca diizenlenen .13/05/2015 tarih vePYS/PY.17-YD.9/301savili YATIRIM
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI vetki | helgnsi.l"leri verilmistir,” YAS1 KRED| PORTF ThNEEE:#:u ﬂn-ﬁ-
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1.3. Kurucn Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu fyeleri vetkili olup, yénetim kurulu
tivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Girevi

Son 5 Yilda Yapt@ Isler (Yil-
Sirket-Girev)

Tecriibesi

(yil)

Bahar Seda
IKIZLER

Yonetim Kurulu
Baskam (e
Kontrolden Sorumlu
Yinetim Kurulu
Uvesi)

2014 - Devam Yam ve Kredi
Bankas: A.S. Finansal Raporlama
ve Muhasebe Grup Direktéril
2012 -2014 Yap ve Kredi Bankas:
A.S. Finansal Raporlama ve
Muhasebe Direktirii

2010 - 2012 Yapi ve Kredi Bankas:
AS. Pivasa Riski Yonetimi
Direktdri

26 Y1l

A}'lmet_
CILOGLU

Y &netim Kourulu
Baskan Yardimcisi

2016 - Devam Yapr ve Kredi
Bankasi A.S. Planlama ve Kontrol
Grup Direktorii

2010-2016 Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Biitge ve Planlama Direktirii

19 ¥l

Miige PEKER

‘fﬁneﬁm Kurulu
Uyesi/Genel Midir

2020 - Devam Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Miidiir

2014 - 2020 Yap Kredi Portfoy
Yinetimi A.§. Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeis:

2006 - 2014 Yam Kredi Portfay
Yonetimi - A.S.  Sabit  Getirili
Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

27 ¥l

Mehmet Giiglii
COLAK

Emeklilik Fonlar
Genel Miidiir
Yardimcisi

2020 - Devam Yapt Kredi Portfoy
Ydnetimi A.5. Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir Yardimeis:

2019 - 2020 Yam Kredi Portfoy
Yénetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlart Grup Midirii
2015 - 2019 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfay
Yonetimi Grup Miidiiri

2014 - 2015 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi AS. Ozel Portfoy
Yonetimi Boliim Miidiri

Okan
UZUNOGLU

Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfoy
Yanetimi
Genel
Yarduncisi

Miidiir

2020 - Devam Yap Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Yaurim Fonlari ve
Ozel Portfoy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimeis

2018 - 2020 Yap Kredi Portfoy
Yidnetimi A.§. Yaturm Fonlar
Ozel Portfoy Yoneumi Hisse
Senedi Fonlar Grup Miidiirii

25 Yl
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2014 - 2017 Yam Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. Emeklilik Fonlan
Hisse Senedi Fonlan Grup Miidiirii

Umit Satig. Pazarlama ve | 2020 - Devam Yam Kredi Portfoy | 19 Y1l
ERSAMUT Yatirim Yonetimi A.S. Satig, Pazarlama ve
Damigmanligi Genel | Yatnm  Danismanhgn — Genel
Miidiir Yardimeisi | Miidiir Yardimeis:

2019 - 2020 Yap Kredi Portfoy
Yonetimi  A.S. Ozel Portfoy
Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup
Miidiiri

2015 - 2019 Yapr Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. Yaunm Fonlan
Ozel Portfoy Yonetion  Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup
Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyads Girevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
Ismi DURMUS Miidiir 2010-Devam Yapr ve Kredi Bankast A.S, Fon | 23 Vil
Hizmet Miidiirii

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarh@uun, fonun vaurnm stratejisi dogrultusunda, fonun vatimm yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasas: alaminda en az bes yillik tecriibeve sahip
portfoy ydneticilen tarafindan, yatmimer lehine ve vatirrmer gikanm gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cercevesinde
vinetilmesi zorunludur,

Fon portféyiiniin vénetimi igin gérevlendirilen portféy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta ver
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankasi A_S.

i¢ kontrol birimi Yap Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Risk yénetim sistemi Yap Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

fc denetim birimi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.
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Fon'un finansal raporlarmin bagumsiz denetimi PWC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.. tarafindan vapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yiinetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiiimesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmas), Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfiyii, kolektif portfoy vénetciligine iliskin PYS Tebligi ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de ver alan siurlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak USD cinsi kamu ve (izel sektir dis
bor¢lanma araglarina (Eurobond) yatinlir,

Eurobond se¢iminde duyarhihik analizleri, spread analizleri. durasyon ve konveksite analizleri
onemli rol oynar. Yaurim kararlan alimirken gelecege iliskin faiz beklentileri ve verim egrisi
analizleri 6nem kazamr.

Fon toplam dederinin en fazla %20’si oramnda yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan fon
portfoyiine dahil edilebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatiim amaglh olarak ve/veya riskten Korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemler gerceklegtirebilir. Fon bu islemlerin yaninda yatirim amagh olarak ve/veya
riskten korunmak amacivla kiymetli maden, yabanci borglanma araci, yerli ve yabanci sirketlerin
ortakhik paylar ve bunlarn dahil oldugu endekslere davali borsa yatinm fonlan ile tiirev araglara
yatinm vapabilir,

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak. Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asazidaki tabloda gasterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asoari % Azami %

Kamu ve Ozel Sektér Dis Borclanma Araglari 80 100

(USD)

Kamu ve Ozel Sektir I¢ Borglanma Araclar, () 20

Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ortaklik Paylan 0 20

Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Pivasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 20

Pivasasi Islemleri

Yabanci Ortakhik Paylan 0 20

Yabanci Borglanma Araglan 0 20

Varlik ve lpotege Davali Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalan 0 20

Vadeli Mevduav/Katlma Hesah 0 10

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20 B
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=

Varantlar/Sertifikalar 10
Yatirnm Fonu Katilma Paylar. Tirkiye'de Kurulu 0 20
Borsa Yatunm Fonu Kaulma Paylar. Yabanc
Borsalarda Islem Giren Borsa Yaurnm Fonu
Kattlma Paylan, Gavrimenkul Yatimm Fonu ve
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren 0 20
Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere Dayal
Sermaye Pivasasi Araglan

Yapulandirilmis Yatirim Araglar 0 10 |

Tek bir yatirim fonu, yabanci borsalarda islem géren borsa vatinm fonu katilma paylarina
vaptlan vatirim tutar fon toplam degerinin %10'unu gegemez.

Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yvaurim fonu katilma paylarna yapilan vatirim tutart fon
toplam degerinin %20'sini gegemez.

Borsa Yaurmm Fonlarna [liskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5. maddesinin dérdiincii
fikrasimin (a) bendi kapsamunda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere
kurulan borsa yatirun fonlannin katilma paylanna yapilan yatinm ilgili varhik grubu igin belirlenen
vatirim siirlamalan hesaplamalarina dahil edilir.

Fon portfoylerinde ver alan repo islemine konu olabilecek varhiklarn rayic deferinin
%10"una kadar borsada veya borsa disinda repo vapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar vatirim yapilabilir.

Fon portfayiindeki sermaye pivasas araglarinin pivasa degerinin en fazla %3507si tutarindaki
sermaye piyasasi araglan 6diing verilebilir. Fon portféyiinden édiing verme islemi igin 6diing verilen
sermaye pivasasi araglannin en az %1007 karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde dzkaynak
olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank ta bloke edilir.

Fon. Kurul diizenlemeleri uyarinca vapilacak bir
sizlesme ger¢evesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %757
tutarmdaki kiymetli madenleri Tirkiye'de kurulu borsalarda ddiing verebilir. Aynica, pivasada
gergeklesen Gdiing islemleri karsihiginda ddiing alacaklarim temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalar
aym  oranda  portfoyve alinabilir.  Kiymetli  maden 6diing islemleri  ile  kiymetli
maden ddiing sertifikast alim-satim  islemleri  ilgili pivasadaki islem esaslarile teminat
sistemi ¢ergevesinde vapilir,

2.5. Kargilasurma oleiitii. VII-128.5 sayili “Bireysel Portfovlerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Davali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig™ hitkiimleri
gergevesinde fonun tiiril dikkate alinarak bu izahnamede yer alan vatirim stratejisi ile vatinm vapilan
varlik ve islemlerin niteliklerine uygun endekslerin agirhklandiriimast voluyla belirlenmistir.

Fonun kargilagtirma dlgiitii %670 BIST-KYD Kamu Eurcbond USD (TL) Endeksi, %20 BIST-KYD
OSBA Eurobond USD (TL) Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Fon portfviine riskten korunma ve/veya yatirim amagh yurtici ve disinda islem géren
diviz, faiz, ortakhk payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye pivasas: araglanna dayah
titrev araglar (vadeli islemler ve opsivon sbzlesmeleri), sakli tiirev araclar, varant ve sertifikalar dahil
edilebilir. Fon ileri valérlii borglanma araclar islemleri ve ileri valdrli altin islemlerinetarafiolabilin ©.5
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Fon portftiviine riskten korunma amagh borsa disindan faize dayvali swap stzlesmeleri, ahm
yoniinde dayana@ faiz swap’1 olan opsivon (swaption) stizlesmeleri ve diger swap siizlesmeleri dahil
edilebilir.

Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutart fon toplam degerini asamaz. Kaldirag varatan iglemlerin pozisyonlannmn hesaplanmasinda,
Rehber'in “Fon Tiirlerine [liskin Kontrol™ bashginda ver alan simrlamalara uyulur. Portféye alinan
titrev araglarn Fon'un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri. repo-ters repo sozlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
edilir, Stzlesmelerin karsi taraflanimin yaurim vapilabiliv derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objekiif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat igermesi
ve fonun fival agiklama donemlerinde pergege uyveun deeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmas: zorunludur, Ayrica, borsa digi tirev arag ve swap stizlesmeleri. repo-ters repo sizlesmeleri
karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas: ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir vintem ile dederlenmesi
zorunludur.

2.8. Portfiiye dahil edilen yabanc: yatinm araglarim tanitict genel bilgiler:
Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldudu otorite tarafindan
vetkilendirilmig bir saklayic) kurulug nezdinde saklanmasi, fivatimin veri dagiim kanallar vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergeZe uygun degeri lizerinden nakde diniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmas: sartlaryla, vurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfiiyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleven belgeler viinetici nezdinde
bulundurulur,

Portfoye dahil edilecek olan yabaner yatinm araglan ile ilgili herhangi bir iilke simirlamas
bulunmamaktadir,

2.9. Fon portfdyiine yapilandinlmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilnus
yatirim araglarinin: Fon®un vatrim stratejisine ve risk vapisina uygun olmast, ihraggisimin ve/veva
varsa yatirim aracinimn, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen vatirim yvapilabilir seviveve denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi. derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem giirmesi
sartt arapir. Tiirkiyve'de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulea onayvlanmis
olmasi, fiyatimn veri dagitum kanallan vasitasivla ilan edilmesi. fonun fivat agiklama dsnemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
diniistiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapulandirilnmg vatnm araglarmm dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortakhk paylan, faiz, doviz, alun, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olugabilmekte olup, sz konusu dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatrim araglart da portféye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlnug vatinm araglanna iliskin olarak, niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasas: ara¢larindan, yatinme: tarafindan
ddenen bedelin tamamiun geri Gdenecegi taahhiidiingi igeren Hzellikteki borglanma araclan fon
portfoyiine dahil edilebilir, FOY YONETIWLELY
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2.10. Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek iizere fon hesabma kredi alinabilir ve/veya
bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Pivasas: ve yurtigi organize para pivasasi islemleri vapilabilir.
Kredi alinmasi halinde kredinin tutar. faizi. alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi
tarih KAP ta agiklamr ve Kurula bildirilir,

2.11. Fon, nakit ihtivaciin karsilanmasi amacivla sozlesmelere konu olabilecek varliklann
ilgili tilkenin merkezi takas ve saklama Kurulusunda saklanmasi kaydiyla yurt disinda borsa disi repo
sizlesmelerine taraf olunabilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMI

Yattnmeillar Fon'a yatmm  vapmadan @nce Fon’la ilgili temel vatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivaundaki olas) diisiislere bagh olarak vatrimlariin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yaurimeilar goz éniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara davali tiirev
sizlesmelere iligkin tasman pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar, ortaklhik payi fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize davali varliklarin (borgclanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin de@erinde pivasalarda vasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine vabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde.
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar
olasiligin ifade eimektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoviine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fivatlaninda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgm ifade etmektedir,

2) Karst Taraf Riski: Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan viikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tlirev arag. swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorli
tahvil/bono ve alun alim iglemlerinde ve diZer herhangi bir vontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatim ile baglangig vatinminm iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@: kaldirag
riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasih@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi., basansiz yonetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varh@mn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklann pivasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) Yapilandirdmis Yatimm Araa Riski: Yapilandinlmis vaurim araglarina vapilan
vatrumn beklenmedik ve olagandisi geligmelerin vasanmasi durumlarinda vade iginde veva vade
sonunda tamanunin Kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatrm  araglarnmn dayanak
varliklart izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde. yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimmlarn degeri baslangic
degerinin altma diigebilir. Yapilandirilmis yatinm araglarina vatinm vapilmas: halinde karsi taraf
riski de meveuttur. Yatinmer, vapilandirilnns yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilnus yaturim araclarnda
yaurimeilar ihraggimin ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihrager kurumun vapilandirilms
vaurim araclarndan kaynaklanan viikiimliiliklerini verine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggmin ve/veya varsa yatinm aracinin
vatrim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda ortava cikabilecek likidite
sorunlart yapilandinilnug yatirim araglan icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa vapiciligs
olmadi@ durumlarda vapilandirilmig vaurim araglarinin likidite riski tist sevivededir.

10) Thracer Riski: Fon portfiyiine alinan varliklann thraggisinim yiikiimliiliiklerini kismen
veva lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin il¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun yatirum stratejisi ile yatunm yapilan varliklann vapisina ve risk diizevine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur,

yirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfiiyiiniin igerdigi tim pivasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk él¢tim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk
yonetim sistemini de bu 6l¢tim modelini esas alarak olusturmustur, RMD, belirli giiven arahiginda
ve olgiim siiresi iginde bir fon portftiyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir.
RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar
alundaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99
gitven arahiinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma sitresi ve 2 yillik (300 is giinii)
gbzlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair Gl¢limler mevzuatta, fonun bagl oldugu semsive fonun i¢tiiziigiinde ve
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Likidite riski hesaplamalarinda portfviin i¢inde ver alan sermaye pivasas: araglarinin tarihsel islem
hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde. her bir ortakhk pay: senedi icin son
500 ig gliniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamas ile o ortaklik payimin fon portfoviindeki
miktan kargilagtinlir; her bir borglanma araci igin son 2350 is giiniinde, 125 is giintinde ve 20 is
giinlinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olani ile o bor¢lanma aracinn fon
portfviindeki miktan karsilastirilir,

Portféye riskten korunma amaciyla simrh olarak dahil edilen borsa dist tilrev arag ve swap
stizlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz. Kars
taraf riski Rehber'de belirlenen pivasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gére) yintemi
ile hesaplanir,

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfiiviine kaldirag varatan islemlerden: Tiirev Arag (Vadeli islem ve opsivon
stizlesmeleri), Sakl Tiirev Arag, Swap Stizlesmesi, Varant. Sertifika. [leri Valsrlii Tahvil Bono Alim
Islemleri. lleri Valarlii Alun Alim Islemleri, Yapilandinlmis Yatinim Araclan dahil edilecektir,

3.4. Kaldirag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin Glglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Gareli RMD yiintem/yéntemi  kullanilacaktr. Fon portféyiintin riske maruz
degeri, referans alinan portfiyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.5, Goreli RMD yontemi kullanilan referans portfy, fonun karsilastirma élgtitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam degerinin %50’ sidir.

3.7. Fon portféyiine alinan yapilandirilnug yatinm araglarimin sakl: tilrev arac niteligi wasivip
tasimadif Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirtlmis vatunm aracimn sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'mun, fon portfdyiinde ver alan ve Takasbank™in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasasi araglari, kivmetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veva s6z konusu bilgilere
Takasbank™mn erisimine imkdn saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nm vilkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi'mn malvarh@indan ayndr.
Fon'un malvarhi@i, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veva fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat géisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin yénetiminin veva denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amac da
dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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4.4, Portfoy saklayicisi: fona ait finansal varhiklann saklanmasi ve/veya kayitlarn tutulmas:.
diger varbiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi. varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin Kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi:

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaurim fonu birim katlma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictilziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasint,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii. izahname hilkiimlerine avkin olmamak sartivla,
Kurucu/Yonetici'nin talimatlarinin verine getirilmesini.

d) Fon'un varhiklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini.

) Fon'un varhk alun satimlannin. portféy vapisimn, islemlerinin mevzuat. fon igtiiziigii.
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimladir.

4.5. Portfily saklayicisi

a) Fona ait varhklarin avn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini viiriiten kurulus, viikiimliliiklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katulma pay1 sahiplerinin
Kurucu veva Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfty saklayicisi, portfily saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portféy Saklayieisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi. potansivel ¢ikar gatigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi.
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yinetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon vatinmeilarina agiklanmas
kaydiyla fona portfy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma payi alim sanmima
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gériillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfty saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklarim mutabakatin. bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatirim ortakligi ile vapar,

4.9. Portféy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiicken kargilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tammlanmasin, dnlenmesini, yinetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar uygulamakla yitkiimliidiir.
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4.10. Kurucu'nun figtineii kisilere olan borglan ve viikiimliiliikleri ile Fon’un aym {iglincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, viikiimliilitklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklavicis: da Kurueuw'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
vilkiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veva Portfty Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pawvi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15, Portfdy saklama sdzlesmesinde portfidy saklavicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltici hitkiimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri". portfiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarnn eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
itkeler gercevesinde hesaplamir ve katilma paylarimin alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portféydeki
varliklarmn ilgili oldugu pazarin, piyvasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistilt  durumlarm meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarmn tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir, Avrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yvapihir,

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde. katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

5.5, Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyarmea TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

fteri Valorlii Altin ve Giimiis Alim Islemleri

fleri valorlii altin ve giimiis alim iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Pivasasi giinlik
bitlteninde bu islemi degerlemek {izere bulunan fivat ile. fivat bulunmadigi takdirde, Takasbank
uygulamasina paralel olarak. (T+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinkii islem fiyat ile yapilir.
Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fivattan islem vapilmasi durumunda, degerleme vapilan
islemlerin agirhkh ortalama fiyau ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlil islem yapilmasi halinde. islem

tarihinden sonraki glinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde yer alan degt:féﬁﬂ}ﬁm 8
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fiyati ile, bulunmuyorsa degerleme valdr tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli
Madenler Pivasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fivatla yapilir.

Yabanci Ortakhk Paylari ve Yabaner Borsa Yatirum Fonu Katilma Payvlar

Yabanc ortakhik payvlarinin ve yvabanci borsa yatinnm fonu katilma paylarimin degerlemesinde
verl alinacak dncelikli veri dagitim kanahi Reuters'dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg den veri alinir, Degerleme aminda payiann ilgili borsada ilgili degerleme giiniine iliskin
kapams fivat olusmusgsa kapams fiyaty, islemler devam edivorsa, Tiirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat
aralifinda Reuters’dan. Reuters'dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o
gilinkil tiim islemlerin agirhkh ortalama fivat kullambr,

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki kapans
fivatr kullamlir,

Dis Bor¢lanma Araclary, Yabane Bor¢lanma Araglar, Yabaner Kira Sertifikas:

Borsa diginda vapilan dis borglanma araglari, yabanei borglanma araglan ve vabanc kira
sertifikalarimin  degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagiim kanali Bloomberg dir.
Bloomberg'den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri almr. Tiirkive saati ile 16:30
itibariyle temiz fivat olarak ilgili kiymetin alig/satis fiyvatimn ortalamasi alimir. Degerlemede
kullamlacak kirli fivat. temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/saus fivat olugsmanus kiymetlerin degerleme
fiyati ise, bir dnceki degerleme fivatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapulandirilmis Yatirim Araclan

Yapilandirilmig yvatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fivatiun
kullamlmas: esastir.

Kapams fiyatmin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg den, Bloomberg'de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinki
tiim islemlerin agirlikh ortalama fiyvan kullambr.

Agirhkli ortalama fiyata ulasilamamasi durumunda Oncelikli olarak Bloomberg'de,
Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fivat (dayanak
varhiklarm giineel fivatlan kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
thrager tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinmn ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fivat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir,

Tiirkiye'de thrag edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihrac belgesi Kurulca onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg’de. Bloomberg'den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fiyat kullambir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan ahs ve satis kotasvonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilir.

Yukandaki yontemlerle degerleme fiyau elde edilememesi durumunda bir dnceki degerleme
giiniinde kullanilan degerleme fivatt kullamlir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa disi forward iglemler dayanak varligin spot fiyau baz alinarak hesaplanan teorik fivat

ile degerlenmektedir. Dayanak varhigm spot fivati olarak: forward sézlesmenin Lquﬁﬁ%tﬁgﬁz
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olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve sauns kuru ortalamast,
borglanma araglan igin ise. degerleme giinii itibariyle en giincel giinlik agirhkl ortalama fivau
kullamlacakur, Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
ofin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dbviz piyvasa faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmasi
durumunda 1se Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg'den veri alimamamasi durumunda
Reuters’dan almacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkh
dayanak varhiklarmin kullamlmast durumunda ise pivasa fivatmi en ivi vansitacak véntemler
kullambhr.

Swap Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stizlesmelerinin degerlemesinde dncelikli olarak Bloomberg
terminallen, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri kullamlir.
Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarmin Tiirk Lirast cinsi karsith@idir, Tiirk
Lirasi cinsi karsihk hesaplanirken, indirgenmis nakit akisimin Fon'un varh@i (alacag) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon'un yitkiimliiliigii (boreu) olmasi duramunda, TCMB satis kuru
kullamlir.

Futures Sizlesmeleri

Yabaner futures sbzlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsamn internet sayfasindan veya
stzlesmenin Reuters'da yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlasma fivati. uzlasma fivatinm
bulunmamasi durumunda son iglem fivan, islem ger¢eklesmemesi durumunda son alis fivau,
borsanin kapali olmas: durumunda ise bir nceki degerleme fivau kullamlir,

Borsa Disi Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taral olunan opsiyon sbtzlesmelerinin deferlemesi opsiyon saglavicis:
tarafindan verilen fivat ile vapilir. Degerleme giiniinde opsivon saglayicisinin fivat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6neeki degerleme fivau kullamlir.

Borsa Disi1 Repo ve Ters-Repo Stzlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sizlesmeleri. vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir,

Yatirim Fonu Katilma Pavlar
Yatirnm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlr.
5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurueu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arac stzlesmelerinin
“adil bir fivat”™ icerip igermedigi; opsivonlar igin “Black&Scholes yéntemi veya bu yontem veterli
giiriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yéntemi kullamlir; Forward sézlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varhk spot degerleri,
degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin pivasa
faiz oranlarnt veya oncelikli olarak Bloomberg'den. Bloomberg'den veri alinamas: durumunda
Reuters'dan aliman “swap point”™ kullamlmak suretivle. ve Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri™ kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamlacak fivat
arasinda karsilastirma vapilarak kontrol edilir.
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Adil fiyat dogrulamasinda opsivon sézlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi dncesinde
ve degerlemesinde opsivon saglayicisi tarafindan verilen fivar kullamlr. Bu fivat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatla karsilastinilir,
Karsilastirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilastirmaya konu farkin kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatn %207si kullamlir. Opsivonun ig¢sel deZerinin hesaplanan
teorik fivatin %107unun altunda kaldigr durumlarda farkin kabul edilebilir sevivesi toplam deger
tizerinden hesaplanir. Bu duramda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir sevivesi kullamlir. Farkin seviyenin tizerinde olmasi durumunda. opsivon saglayicisi tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu'nun gerekceli karan ile kullamlir,

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sizlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo stizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda vapilmas: ve adil bir fivat icermesi zorunludur. Adil fivat kontrolii asajidaki sekilde
yapilir:

Borsa Disi Repo-Ters Repo Sozlegsmeleri igin adil fiyat. BIST Borglanma Araglan Pivasasi Repo-
Ters Repo Pazan'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramidir.Séz konusu
sizlesmelerin portfiiye dahil edilmesi asamasinda. 1lgili vadede BIST de islem gecmemis olmasi ya
da o andaki pivasa kosullarmn ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamas
durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimir. Adil fivat
alinan fivatlarn ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siire¢ler Kurucu”nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu'nun kendi adina yapacafi islemler de dahil alinan tiim katlma payt alim satim
talimatlarina alim ve satum talimatlan icin ayr ayn olmak fizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dnecelik sirasina gore gerceklestirilir.

Yatimmeilarin Fon pay alim satim talimatlan | pay ve katlan seklinde gerceklestirilir.

Fon alim talimatina konu tutarlar, islem giintinde katilma pay1 aliminda kullamilincaya kadar
vatirrmet adima nemalandinlir. Fona kaulma ve fondan ayrilma igin baska sart voktur.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatimmeilanin BIST Borglanma Araglarnt Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
(yarim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fivau {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyvasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30"°dan (varim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat fizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araclan Pivasasi'min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimaumn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay savisi va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payvi bedellerini en son ilan edilen sats fivauna %20°ve kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pavi bedellerini islem giinil tahsil etmek iizere en son
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ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fivau agiklandikian sonra hesaplanir,

TEFAS da islem gorecek fonlar igin alim talimatlar pay savisi va da tutar olarak verilebilir,
Dagiier Kurulug, talimatin pay savisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fivatina %20 ve
kadar ilave marj uygulavarak tahsil edebilir, Ayrica katilma payi bedellerini islem giindi tahsil etmek
uizere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 saus fivatindan
(varsa) uyvgulanan marj diisiilerek belirlenecek fivat dizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma payi sayist TEFAS da eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fivat agiklandiktan sonra
hesaplamr, Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: ahm talimatlari iptal
edilir.

Almm talimatimn karsilizinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina Yap Kredi Portfisy
Para Piyasasi Fonu'nda nemalandirilmak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde.
katulma payr aliminda kullamilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan vapilacak
islemlerde gecerli olup: TEFAS™ta gergeklesen islemlerde nemalandirma igin dagiticr tarafindan
belirlenecek yaturum araci kullamlacakur.

6.3. Katllma Payi Satim Esaslan

Yatirnmeilann BIST Bor¢lanma Araclan Pivasasi'min acik oldugu giinlerde saat 13.30%a
(varim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma payt satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan lizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13.30"dan (yvarim giinlerde
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleven hesaplamada bulunan pay fivau iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk
isgiinii vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivau lzerinden gerceklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri: iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
giinlerde saat 13.30%a (yarim giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden iiglineii islem giintinde. iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araclar Pivasasi'min acik oldugu
giinlerde saat 13.30"dan (vanm glinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise. talimaun verilmesini
takip eden dérdiineii islem giiniinde vaturmmailara Gdenir.,

TEFAS'da islem gorecek fonlar igin satim talimatlar: pay sayisi olarak verilir ve TEFAS da
eslestirilir. Nihai katilma payi tutar fon fivat agiklandiktan sonra hesaplanir.
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6.5. Pay Gruplar
Katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmisur. A grubu kaulma paylan
tiim yatirmmeilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yapi Kredi Portfoy Ydnetimi A.S. tarafindan
yonetilen emeklilik yatirim fonlar ve yatirim fonlarina satilabilir.

[zahname tadil metninin nerede yayimlandig hususunun ticaret siciline tescil edildigi giin
itibariyle Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan vinetilen vaurim fonlaria satlmis bulunan
katilma paylan. B Grubu katilma paylarina ve B Grubu katilma paylarma iliskin fon yénetim iicreti

tarifesine dahil edilir.

6.6. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
A grubu kattlma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS a diye olan fon dagitim
kuruluslar: aracilifiyla da vapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimas) miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Stzlesmesi imzalamis Olan Kurumlarm
Unvam ve lletisim Bilgileri:

A Grubu katilma paylarimin alim ve satimi icin Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagiim Sozlesmesi
imzalans kurumlar asagida yver almakiadir;

Unvan

Adres

iletisim Bilgileri

Yap: Kredi Bankas:
AS.

Yapi ve Kredi Bankasi A.§. Genel Miidiirlik Yap:
Kredi Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

www. vapikredi.com.ir
02123397000

Yam Kredi Yatirim

Biiyiikdere Cad. Yam Kredi Plaza A Blok Kat:11

www. ykvatirim.com.tr

!:l%nkul Degerler 34330 Levent Besiktas Istanbul (0212 319 80 00
Aktif Yatirim | Bityilkdere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli | www.aktifbank.com.tr
Bankas: A.S. 34394 Istanbul 0212 340 80 00

Odea Bank A.S.

Levent 199, Bﬁ:{ﬁkdem Caddesi No:199 Kat:33-
39 34394 Sisli / Istanbul

ww.odeabank.com.tr
0212304 84 44

Ak Portfty
Yonetimi A.S.

Sabanci Center Hazine Binasi Kat 1 34330

4 Levent - Begiktas - Istanbul

www.akportfov.com.tedr
(0212 38527 (0

Turkish Bank A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok
1 A/52 34394 Sisli - Istanbul

www.turkishbank.com.ir
021237363 73

E&?Eiﬂi [E;E Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257/69 Nurof | {3 -0smantimenkul.com.ir
AS. & Plaza 34398 Saniver / Istanbul 0212 366 88 00
I}Tu;f]ii} DT;ZT;;;LI: Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 S AimiodhyehmrcomiE
AS. Polat Plaza A Blok Kat: 4 Sisli / Istanbul 0212315 10 00
JJ[':I}:I:ITL?]“t D&;ztel;;:‘lr Ayazaga Mah, Cendere Cad. No: 109M 2D Blok | www.alternatifvatirim.com. tr

34485 Sarver/Istanbul
AS. i AR 0212 315 58 00

o Tisa

Alternatif Bank ?gjgzgga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok www alternatithank.com.tr
AS.

Sariver/Istanbul

0212 31565 00

YAPT RREDT PR T =T .-i.._; ;

L eyvent Mahaljesi Cormi i
.ympkm-d.nuullf
057001780
= Mersis No:0-700- 17603




TEB Porttty
Yonetimi ALS.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:I Kat:9 Besikuas
Istanbul

www. tebporttoy.com.tr

0212376 63 00

Burgan Bank A.5.

Maslak Mahallesi Eski Biiyviikkdere Caddesi No:13
PK:34485 Sariver / Istanbul

WA 'I.".'.I‘LIE'I_‘;iii.L'i.H'I'i.ir

0212 371 3737

Yonetimi A.S.

EI?:I:ku] [:E?{E:E; Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sok. WBC 1s wwvhalkvaticin.comn s
AS. ¥ Merkezi No:9 f¢ Kapi No:21 Atasehir/Istanbul 0216 285 09 00
QNB Fiiigits o . - www.anbfp.com
e ra oo | ESentepe Mahallesi Biiylikdere Caddeleri Kristal | 4
iﬂ;tioy A netint Kule Binas1 No:215 Kat 6 Sisli/Istanbul C21233671 71
Ata Portfoy | Emirhan Cad. No:109 K:12 Atakule. Besiktas | Www.ataportioy.com.ir
Yinetimi A.S. 34349 Istanbul 0212 310 63 60
Tacirler  Portfoy | Nispetive Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:9 34337 | www.tacirlerportfoy.com.tr

Etiler / Istanbul

021294215 15

Taeirlex Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler / WWW.taciTier.com.tr
Yatim  Menkul |5 nn 0212 355 4
Degerler A.S. : ' 354646

B grubu kaulma paylari ise TEFAS™ta iglem gérmeyecek olup. paylarn

kurucu aracihgiyla gerceklestirilecektir.

alim ve satimi valmzea

Katilma payi satin almmas1 veva Fona iadesinde. Kurucunun merkezi ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay1 alim satiminin vapilabilece@i dagiticr kurumlarim asagidaki islem
kanallar aracilig ile alim satim talimat verilir.

. Lewent

1y A
yap
Merdis No-O-
Sicil Mo

. Merkez ve | internet Cagri Mobil |; .
Karnmlsy Subeler Bankacihi@ | Merkezleri | Kanallar Internet Adresi
Yap Kredi ; ; ) ) i )
Rankas A.S. X X X X www.vapikredi.com.t
Yap Kredi
Yaurim Menkul X - - -
Degerler A5,
Aktift  Yatinm 7 >
Bankasi A.S. X X X X www.aktithank.com.tr
Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.tr
Ak Portfoy Sadece
Yonetimi A.S. Merkez i i }
Turkish  Bank X
AS. ’ ) )
Osmanh Yatirim
Menkul X X - - www,osmanlimenkul.com.tr
Degerler A.S.
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Turkish Yatirium
Menkul X X
Degerler A.S.

www turkishyatirim.com

Alternatif
Yaturnm Menkul X X
Degerler AS.

www altermatifmenkul.com.tr

Alternatif Bank
A,

www.alternatitbank.com.tr

TEB Portfoy Sadece
Yonetum A.S. Merkez

www . tebportfov. com.tr

Burgan  Bank

AS. A X

www.burgan.com.tr

Halk Yatrm
Menkul X X
Degerler A.S.

www halkvatirim.com.ir

ONB Finans
Portfoy X -
Yinetimi A.S.

www.gnbip.com

Ata Portfoy
Yonetimi A.S,

www.alaporifoy,com.tr

Tacirler Portfoy X
Yonetimi A.S.

www.tacirlerportioy.com.tr

Tacirler
Yaurim Menkul X X
Degerler A.S.

www lacirler.com.ir

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhdmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadr.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tarlil Geretler,

HARCAMALAR VE

2) Varhiklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar.

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portftye alimlarda ve portftiyden satimlarda tdenen aracihk komisyonlan, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.).

5) Portfoy ybnetim {icreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim icreti.

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dinemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul Gicreti,

10) Karsilastirma éleiiti giderleri,

11) KAP giderleri

12) E-defier (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) U}’g'u@n'_l_iﬂaﬂlﬁlﬁgﬁ‘ﬂi ile
idenen hizmet bedeli YAPIKREDI PORTFUY TONECETL
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13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yvetkili meslek mensubu ficreti

14) Tiizel kisi kimlik kodu gideri

15) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onayi giderleri
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, vinetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin Gist simirn villik %3 ,657tr.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kisnummn agihip agilmadidy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildi@nm tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinfi iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yal icinde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan vapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhfindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon"un toplam gideri iginde kalmak kaydivla, fon toplam
degerinin asafida belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir vonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu
teret her ay sonunu 1zleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic arasinda imzalanan sézlesme
gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitic ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulanir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yiinetim ticreti: "portfoy vénetim ficreti” ve "pazarlama satis
dagitim ficreti"nin toplamudir. "Portfoy yonetim ticreti” tiim pay gruplarma, "pazarlama satis dagitim
ficreti” ise sadece A grubu katilma paylarina agsagidaki sekilde uygulanr.

Pay Portfoy Pazarlama Sats Toplam Yinetim
Grubu Yénetim Dagitim Ucreti Ucreti

Uereti
A Giinliik Giinliik Giinliik
Grubu yiiz binde 1,64 yiiz binde 6,58 viiz binde yaklasik 8.22

{(villik %43,00)
e Giinliik

B Grubu (Juniuk yiiz binde 1,64

viiz binde 1,64 . (yillik %60.6)

Ttim pay gruplar i¢in her giin "portfoy yiinetim ficreti" ve "pazarlama satis dagitim icreti” olmak
lizere fon toplam degerinin giinlilk yiizbinde yaklasik 0,0000822 (yiiz binde sekiz nokta yirmi
iki)'sinden [yillik yaklasik %3.00 (iig)] olugan yonetim ticreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay
fivatt hesaplamr ve agiklamr, B grubu kaulma payi sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yonetim
ficreti tutan Gzerinden “pazarlama satis dagrim ticreti” iadesi giinliik olarak hesaplamip. yatinmen
hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafta icinde iade edilir.

B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay igerisinde katilma payi iadesi yapmalari halinde, iadeye konu
olan paylar igin, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama saus
dagitim ficreti iade tutari her ay sonunu izleyen bir hafta icinde yatinmeilarin hesaplarina iade edilir.

YAPI KRED| PORTFOY YONETIMI A.§.
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Tahakkuk ettirilen {icretler her ay sonunu izleven bir hafla iginde kurucu ve dagitier kurumlar
arasinda paylastinhr,

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portféiyiinde yer alan varhklarin alim satimimna Yam Kredi Yaunm Menkul Degerler A.S. ve
Yapi ve Kredi Bankast A.§. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglan., Repo/Ters Repo, Mevduat,
Daviz alun satum Islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfoviine yapilan bor¢lanma araclar alim
satim islemlerine ise ayrica, ING Bank N.V., Citibank London Branch, GFI Securities Limited,
Continental Capital Markets SA, BGC Brokers LP, Barclays Bank PLC, Merrill Lynch International,
Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Promos SPA, Adamant Capital Partners AD. Is Yaurm
Menkul Degerler A.§.. Goldman Sachs International. BCP Securities LLC, BNP Paribas, JP Morgan
Securities PLC, Tradition London Clearing Lid., UBS Europe SE. Unicredit Bank AG, Yapi Kredi
Bank Nederland N.V.. Intese Sanpaolo SPA aracihik etmektedir. Fon portfayiine yapilan vabanci
menkul kivmet alim satim iglemlerine ise Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., StoneX ve
Citigroup Global Markets Inc. aracilik etmektedir.

Stz konusu aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida ver almaktadir:

1. Yurt {¢i Pay Senedi Piyasasi ve Varant Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi ve Varant Alim Satum Islemleri: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére
BSMV hari¢ 0,00009 ve 00005 aralifinda degiskenlik gostermektedir.

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: BIST Borglanma Araclar Pivasas: Kesin
Al Satim Pazarinda gerceklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerlidir.

a) Tahvil-Bono Pivasasi [slem Komisyonu: 0,000015 + BSMV

b) Tahvil-Bono Pivasas: Islem Komisvonu (14:00-17:30 arast islemler): 0,00002 + BSMV

¢) fleri valsrlti Tahvil-Bono Pivasas Islem Komisvonu: 0,00001 + BSMV

d) Hazine Thalesi Islem Komisvonu: 0

3. Repo-Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Repo-Ters Repo: 0.0000075 + BEMV

b) O/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arasi islemler): 0,00001 + BSMV

¢) Vadeli Repo-Ters Repo: 0.0000075*Giin Sayis1 + BSMV

d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 aras: iglemler): 0,00001*Giin Sayis1 + BSMV

4. Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu:
a) Takasbank Para Pivasasi (7 giinden uzun vadeli): 0,00000276*Giin Sayisi + BSMV
b) Takasbank Para Pivasas: (1-7 giin aras1 vadeli): 0.00002208 + BSMV

5. Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: [lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001
ile 0,0014 arahiginda degiskenlik gdstermektedir.

6. VIOP komisvonu: 0,0001905 + BSMV
7. Uluslararasi Tahvil Pazan islemleri komisyonu: 0,00001 + BSMV

8. Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére BSMV hari¢ 0,0000375
(yiizbinde 3,75) ile 0.0048 (onbinde 48) araliginda degisir. YAPI KREDI PORTFOY YONETIMIAS.
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9, Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyonu: BIST Kiymetli Madenler Pivasasi'nda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerlidir.

a) Alun: 0,00010 + BSMV

b) Giimiig: 0,00015 + BSMV

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, iiger avlik dénemlerin son ig giiniinde Fon"un
net varhk degeri iizerinden %0.003 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portftyiinden karsilanr,

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon™un kurulus giderleri
ile fonlarin katulma payi ihrag giderleri harig¢ olmak iizere, Semsive Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfiiylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@gindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vatirnmei bilgi formundan ulasilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2.000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defier teminleri — ISIN kodu masraft + MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu nun
S'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyarimea, menkul kiymet yatinm fonlarimimn
portfiy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uvarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyvarinca Sermaye Pivasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kivmetler vaunim fonlarmin katilma paylarmun ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK min ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: araci getirileri ile deger artis:
kazanglar: elde etmek ve bunlara baglh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan

YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI AS.
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mitkelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve vaturnim ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr."]

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %5171 BIST te iglem géren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katiima paylannin elden ¢ikanimasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsanu disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarimca dar miikellef kurumlarin Tiirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsammda kesinti yapilmis kazanclan ile bu kurumlarin tam
miikellel’ kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir vildan fazla siireyle elde tutulan ortaklik
paylarmun elden ¢ikanlmasindan saglanan ve geciei 67 nci maddenin (1) numarah

fikrasmn altmer paragraf kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclar ve bu kurumlann
daimi temsilcileri aracihgivla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmus kazanclan icin villik veva &zel bevanname verilmez.

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim vilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o vilin Aralik avinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giind itibanyla hazirlanan portféy raporlarn da finansal ablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bafimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un villik
finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictilziigline, bu izahnameye, yatiimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar, portfdy dagihm
raporlart) fon giderlerine iliskin bilgilere. fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar alunda tahsil edilecek ficret ve komisvon
bilgilerine vatirimer bilgi formundan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. PorttGy dagihim raporlan ayhik olarak hazirlanir ve ilgili ayi 1akip eden alt is giinii icinde
KAPta ilan edilir.
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9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
femsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagivan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurueu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararmna
baglandig tarihi izleyen altine is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir,

9.7. Portfty raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kuruen'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
ag1k tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 saus)
vapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilar yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve tinceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1., 1L, [11..V.5.5., V.5.6.. VL (6.7. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
taralindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 15 giinii iginde KAP ta ve Kurucu™nun resmi internet sitesinde vayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin diger baliimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizm kurucu taralindan yapilarak KAP ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve vapilan degisiklikler her takvim vili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon"un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
9.10. Fon portfoyiine yapilandirilmig vatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu vatirim
aracin genel Gzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir,

9.11. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gec
stzlegme tarihini takip eden is giinil i¢inde sézlesmenin vadesi. faiz oram, karg: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta agciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarimda bir siire 6ngdriilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiindi aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
ilibar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilavamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi.
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarn yararma olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiviinde yer alan varhiklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem grmevenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfive
bakivesi katilma payi sahiplerine paylar oraninda dagitihir, Tasfive durumunda valmzca katilma
payi1 sahiplerine ddeme yapilabilir,

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurueu nun Kurul un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katulma paylarmm bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay

satislan vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kattlma payi alim Sﬂﬂwwmhmlu@cﬂ PR,
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agilacak hesaplarda yaurimeilar adma ters repoda veyva Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye pivasast araclannda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra veni katilma pawi ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi baska bir portfiy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfiy Saklayicisiin mali durumunun taahhiitlerini
kargilavamayacak kadar zayillamasi. iflasi veva tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varhigm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir port{oy saklavicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine. Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi igin kevfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik;
bunlarda hiikitm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1l Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 314 fincii maddeleri hitkiimleri kivasen uygulamr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine vansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda. ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olugan kardan paylarin alnus olurlar.

11.3. Katilma paylar yatinmer bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veva alim satima aracihk eden yatiim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Kaulma paylar izahnamenin ve yatnmer bilgi formunun KAP'ta yayimn takiben
formdaki esaslar ¢ergevesinde ve formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve

yatimmet bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde vaurimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsihid vaturimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere vatinilr.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz cercevesinde
onaylarz, 02,02.2022
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