
V API KREDİ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 
BORÇLANMA ARAÇL AR] ŞEMSİYE FONU'NA BAĞLI 

YAPI KREDİ PORTFÖY EUROBOND (DOLAR) BORÇLANMA ARAÇLARI 
FONU'NUN KATILMA PAYLARJNTN İHRACINA İLİŞKİN .İZAHNAME 

Yapı lüedi Portföy Yönetimi A.Ş. tarafmdan 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunıı'nun 52. 
ve 54. maddelerine dayanılarak, 09/06/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret SiciH Memuduğu'11a 
470218 sicil 11uınarası alımda kaydedilerek 15.06.2015 tarilı ve 8841 sayılı Türkiye Ticaret 
Sicili Gazetesi'nclc ilan edilen Yapı Kı:ecli Portföy Yönetimi A.Ş. Borçlanma Araçları Şemsiye 
Fonu i çtüzüğü ve bu iıalrname hükünıleı-inc göre yönetilmek üzere oluşturulacak Yapı Kredi 
Portföy Eurobond (Dolar) Borçlanma Araçları Fonu katllma paylannın ihracma ilişkin bu 
izalıname Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 17/ 11/2015 tarihinde onaylanmış ve Ser maye 
Piyasası Kurulu '11un onayı ile kurucusu Y:ıp ı ve Kredi Bankası A.Ş. olan Yapı ve Kredi 
Bankası A.Ş. B Tipi Şemsiye Fonu'na Bağb Tahvil ve Bono (Eurobond) Alt fonu (l L Alt Fon) 
Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 'ye clevrolmuştur. 

İzah namenin 011aylanması, izahnamcde ye ı· alan bilgilerin doğru olduğunun Ku.-uka tekeffülü 
anlamına gelmeyeceği gibi, izahııameyc iliş kin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin y,ıtırım kararları izalınamenin bir bütün olanık 
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu iıahnaıue, Kurucu Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş.'11in adresli res mi İntern et sitesi 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Plııtformu (KAP)'11da 
(\\ ww.kap.org.tr) yayınıfanınış tır. İ7.ahnamcnin nerede. yayımlandığı hususunun tescili ve 
TTSG'de iJan tarihine ilişkin bilgiler yatınmcı bilgi formunda yer almaktadır. 

Aynca bu izahnaıne katılına pay larının alım ~atımının yaplld.ığı ortanllarda, şems iye fon 
içtüzüğü ve yatırımcı bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak 
yatırımcılara verilir. 
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KlSAL TMALAR 

Bileilendiııı1e Dökümanlan Seınsive fon ictüzüiffi. fon izahııamesi ve vatırımcı bilrri fonnu 
BIST Borsa İstanbul A.S. 
Finansal Raporlama Tebli ği Il-14.2 sayılı Yatının Fonlanııın finansal Raporlama Esaslarına 

İliskin Teblii! 
Fon Ya01 Kredi Ponföv Eurobond /Oolar)Borclaııma Araçları Fonu 
Şemsiye fon Yapı Kredi Ponföy Yöneıimi A.Ş. Borçlanma Araçları Şemsiye 

Fonu 
Kamm 6362 sayı lı Sermaye Pi yasası Kanunu 
KAP Kaınuvu Aydınlatma Platfonnu 
Kumcu Yanı Kredi Ponföv Yönetimi A:S. 
Kunıl Sermave Pivasas ı Kurulu 
MKK Merkezi Kavıt Kurulusu A.S. 
Porrföv Sak lavıcısı Ya01 ve Kredi Bankası A.Ş . 
PYŞ Tebliği JU-55.1 sayılı Ponföy Yönetim Şirketleri 

faalivetlerine İlişkin Esaslar Teblii1i 
ve Bu Şi rketlerin 

Rehber Yatırım Fonlarına İliskin Rehber 
Saklama Tebliği ın-56.1 sayılı Portföy Sakl aına Hizmetine ve Bu Hizmette 

Bulunacak Kuru luslara ti i şkin Esaslar Teblil!i 
Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş . 
Tebliğ IU-52. 1 sayılı Yatırım fonlarına ilişkin Esas.lar Tebli e.i 
TEFAS Türkive Elektronik Fon ı\.Jıın Satım Platfoımu 
TMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu 

tarafından yürürlüğe konu lmuş olan Türkiye Muhasebe 
S tandartları/Türk iye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 
il iskin ek ve vonımlar 

Yönetici Yaoı Kredi Poriföv Yönetimi A.S. 
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J. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

Fon, Kanun bükümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında toplanan 
nakiı-le. tasarruf sahipleri hesabına. inançlı nıillkiyeı esaslaruıa göre işbu izahnamenin il. 
bölümünde belirlenen varlık ve haklardan oluşan portföyii işletmek amacıyla kurulan, katı lına 

payları Şemsiye Fon· a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişil i ği bulunmayan mal varlı ğıdır. 

1. ı. Fona İlişkin Genci Bilgiler 

Foıı '1111 

Unvanı: Yapı Kredi Porıtôy Eurobond (Dolar) Borçlaıuna 

Aracları Fonu 
Adı: Eurobond Fonu 
Bağlı Olduğu Şems.iye Fonun Unvanı: Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. Borçlanma 

Araciarı Semsivc Ponu 
Baclh Olduğu Senısive Fonun Türü: Borclanma Araclan Semsi ve Fonu 
Süresi: Süresizdir 

1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Genel l3ilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler 

Kurucu ve Yöııetici'ııiıı 

Unvanı: 

Yetki Belgesi/leri: 

Portföı• Sak/arıcısı 'mrı 

Uııvanı: 

Poıtföy Saklama Faaliyet İznine ilişkin 
Kurul Karar Tarihi \le Nw1ıarası 

1 ,,, r·1 . · · a·ı ·ı · ·-·-· ctışım ı gı erı 

Yanı Kredi Portföv Yönetimi A.S. 
13.05.2015 tarih ve PYŞ/PY. 17-YD.9/391 nolu 
faalivet vctki belgesi. [il 

Yanı ve Kredi Bankası A.S. 
Tarih: 03.02.2015 
No: 3/ 101 

Kııı-ııcıı ı•e l'öııetici Yapı Kredi Por(föy YöııetimiA .Ş. '11iıı 

Merkez adresi ve İnternet sitesi: Yapı Kredi Plaza A Blok Kat:13 Leveııı 34330 
İstanbul / Türkiye 
www.vanikredinortfov.com. tr 

Telefon nwııarası: O 212 385 48 48 
Portföv Saklıııııcısı l'nııı ve Kredi Bankası A.S. 'ııiıı 
Merkez adresi ve İnternet sitesi: Yapı Kredi D Blok Plaza Büyükdere Cad. Levent 

34330 Beşikıaş-isıanbul 
www.vaoikrecli.com.tr 

Telefon nwnarası: O? 12 339 70 00 

111 "PYŞ Tebl iği' ne ııı•ıım çerçevesinde. Kurucu'nuıı 08/03/2007 tarih ,.,PYŞ/PY/25-20 ve PYŞ/YD/10 saı-ılı 
PORTFÖY YÖNET~ri ve YATlRI M DAN IŞMANLIĞ I ı·eıki uclgcsi/Ieri iptal edilerek, Kurııcu'va Knnnn ' un 
40 mcı ve 55 inci maddeleri ııva ı- ıııcn d!lzeıılcneu .13/05/2015 tarih vePYŞ/PY.1·7-YD.9/391suyılı YATIRIM 
DANIŞMANLIĞ I ve PORTFÖY VÖNETiM i veıkl helge.sineri verilınistiı· ." YAPI KREDi PORTF.ÖNETIMIA.Ş. 

3 Levcııl Mıhaneı rt So\.ı.Jk 

~
2 :,.0330 ş •ı1~ 
, 'IW ya.pllmHiı . m H 

Morsiıl No:0-5700-17 • 0001• 
Sıcll No ıı1'1t)218-417 



J .3. Kurucu Yöneticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kıırnlu 
üyelerine ve kurucunun diger yöneticilerine i l işkin bi lgi ler aşağıda yer alınakıadır: 

Ad ı Soyadı 

Bahar Seda 
İKİZLER 

Ahmet 
ÇİLOĞLU 

Müge PEKER 

Mehmet Güçlü 
ÇOLAK 

Okan 
UZUNOĞLU 

Görevi 

Yönetim Kurulu 
Başkarn (fç 
Kontrolden Sorumlu 
Yönetim Kuru lu 
Üyesi) 

Yönetim Kurulu 
Başkan Yasdııncısı 

Yönetim Kurulu 
Üyesi/Genel Müdür 

Emeklilik Fonlan 
Gene.l Müdür 
Yardımcısı 

Yalınnı Fonları ve 
Özel Portföy 
Yönetimi 
Genel 
Yardımcısı 

Müdür 

Son 5 Yılda Yaptığı İ~lcr (Y ıl
Sirket-Görev) 
2014 • Devam Yapı ve Kredi 
Bankası A.Ş. Finansal Raporlama 
ve Muhasebe Grup Direktörü 
2012 - 2014 Yapı ve Kredi Baııkası 
A.Ş. Finansal Raporlama ve 
Muhasebe Direktörü 
201 O-2012 Yapı ve Kredi Bankası 
A.Ş. Piyasa Riski Yönelimi 
Direktörü 
2016 - Devam Yapı ve Kredi 
Bankası A.Ş . Planlama ve Kontrol 
Grup Direktörü 
2010 - 2016 Yapı ve Kredi Bankası 
A.Ş. Bütçe ve Planlama Direktörü 
2020 - Devam Yapı Kredi Portföy 
YönetimiA.Ş. Genel Müdür 
2014 - 2020 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Yatırım Fonları ve 
Özel Portföy Yönetimi Genel 
Müdür Yardımcı sı 

2006 - 20 14 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Sabit Getirili 
Menkul Kıvınetler Gruo Müdürü 
2020 - Devam Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Emekl il ik Fonları 

Genel Müdür Yardımcısı 
2019 - 2020 Yapı Kredi PoL1föy 
Yöneti mi A.Ş. Emeklilik Fonları 

Hisse Senedi Fonları Grup Müdürü 
2015 - 2019 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A .Ş. Özel Portföy 
Yönetimi Grup Müdürü 
2014 - 2015 Yapı Kredi Ponfôy 
Yönetimi A.Ş. Özel Portföy 
Yönetimi Bölüm Müdürü 
2020 - Devanı Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Yatının Fonları ve 
Özel Portföy Yönetimi Genel 
Müdür Yardımcısı 
2018 - 2020 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş . Yatırım Fonları 

Özel Portföy Yönetimi Hisse 
Seııedi Fon ları Gnıo Müdürü 
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Tecrübesi 
(vı l) 

26 Y ıl 

19 Yıl 

27 Yıl 

22 Yı l 

25 Yıl 



2014 - 2017 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Emeklilik fon ları 

Hisse Senedi Fon ları Orun Müdürü 
Uınit Satış, Pazarlama ve 2020 - Devam Yapı Kred i Portföy 19 Yıl 
ERSAMUT Yatırım Yönetimi A.Ş. Satı ş. Pazarlama ve 

Danışınaıılı ğı Genel Yatırını Danı.Şınaıılığı Genel 
Müdür Yard ımcısı Müdür Yardımcı sı 

20 19 - 2020 Yapı Kred i Portföy 
Yönetimi A.Ş. Özel Portföy 
Yönelimi ve Serbest Fonlar Grup 
Müdürü 
2015 - 2019 Yapı Kredi Portföy 
Yönetimi A.Ş. Yatırım Fon lan 
Özel Portföy Yönetimi Sabit 
Getiril i Menkul Kıymetler Gnıp 
Müdürü 

1.4. Fon Hizmet Birinıi 

fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. nezdinde o l uşturu l muş olup, hizmet biriminde 
görevli fon müdürüne ilişkin bilgi ler aşağıdaki gibidi r. 

Adı Sovadı Görevi Son 5 Yıldıı Yaotıi!:ı İsler (Yıl-Sirket-Görev) Tecrübesi 
ismi DURMUŞ Müdür 2010-Devaııı Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Fon 23 Yıl 

Hizmet Müdürü 

1.5. Portföy Yöneticileri 

Fon malvarl ığmın. fonun vaurım stratejisi doğrultusunda. fonun yatırım yapabileceği 
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası al anında en az beş yıllık tecrübeye sahip 
porıföy yöneticileri tarafından. yatırımcı lehine ve yatırımc ı çıkarını gözetecek şekilde PYŞ Tebliği 
düzenlemeleri, poıtföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendimıe döküman ları çerçevesinde 
yönetilmesi zorunludur. 

Pon portföyünün yönetimi i çiıı görevlendirilen portföy yöneticilerine i li şkin bilgilere KAP' ta yer 
alan sürekli bilgilendirme foımundan {www.kap.orıt.tr) uJ aşı lıııası mümkündür. 

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler, Birimler 
ve Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş 

Birim Birimin/Sistemin Oluşturulduğu Kurum 

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. 

İç kontrol birimi Yapı Kredi Poıtföy Yönetimi A.Ş. 

Risk yönetim sistemi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 

İç denetim birimi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 

Araştırma birimi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 
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Foıı'uıı finansal raporla:rıııuı bağuıısız denetimi PWC Bağımsız Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Miişavirl ik A.Ş .. tarafından yapılmaktad ır. 

U. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETiMi, YATIR.ll\'I STRATEJİSİ İLE FON 
PORTFÖY SlNIRLAMALARI 

2.1. Kurucu. fonun katılına payı sahiplerinin haklannı koruyacak şekilde temsili. yönelimi. 
yöneliıniııin denetl eıınıesi ile faaliyetlerinin içıüzük ve izahııaıııc hükümJerine uygun olarak 
yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendj adına ve fon hesabına 

mevzuat ve içtüzüğc uygun olarak tasarrufta bulunmaya \ 'C bundan doğan hakları kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında portföy yöneticiLiği hizmeti de dahil olmak 
üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucunun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz. 

2.2. Fonportföyü. kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliğ,i'ııdcbelirtilen ilkeler ve 
fon poı1föyüne dah il edilebilecek varlık ve haklara i li şkin Tebl iğ' de yer alan sınırlamalar 

çerçevesinde yönetilir. 

2.3. Fon toplam değerinin en az %80'i devaml ı olarak USD cinsi kamu ve özel sektör dış 
borç l aıuna araçlarına (Eurobond) yatırı lır. 

Eurobond seçiminde duyarlılık anaLizleri. spread analizleri , dw-asyon ve konveksite analizleri 
önemli rol oynar. Yaurun kararlan aluurken geleceğe ilişkin faiz beklentileri ve verim eğrisi 
ana! izleri önem kazıııu r. 

Fon toplam değerinin en fazla %20'si oranında yabancı para ve sermaye piyasası araçları fon 
poıtföyünc dahil edilebilir. 

Pon uygulayacağı strateji lerde, yatırını amaçlı olarak ve/veya riskten korunma aı1ıacıyla, 
kaldıraç yaratan işlemler gerçekl eştirebil i r. Fon bu işlemlerin yanuıda yaımm amaçlı olarak ve/veya 
riskten korunmak amac ıyla kıymetli maden. yabancı borçlanma aracı, yerl i ve yabancı şirketleri n 

ortaklık payları ve bunların dahil olduğu endekslere dayalı borsa yatının fonlan ile türev araçlara 
yat ırım yapabi lir. 

2.4. Yönetici tarafından, fon toplam değeri esas alı narak. Fon portföyünde yer alabilecek 
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve a;,.ami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösteri lmiştir. 

VARLIK ve İ~LEM TÜRÜ As2:ari % Azami% 
Kamu ve Özel Sel-.-tör Dış Borçlanma Araç ları 80 100 
IUSD) 
Kamu ve Özel Sektör İç Borçlanma Araç ları , o 20 
Varlık ve lootek Teminatlı Menkul Kı vnıeıler 
Ortakhk Pavlan o 20 
Ters Reoo 1s1emleri o 20 
Takasbaıık Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para 
Pivasası ı~ıemleri 

o 20 

Yabancı Oı1aklık Pavları o 20 
Yabancı Bordaıınıa Aracları o 20 
Varlık ve lootc?!e Davah Menkul Kıvmetler o 20 
Ki ra Seıtifıkaları o 20 
Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı o 10 
Gavrimenkul Sertifikaları o 20 

un 
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Varantlar/Sertifikalar o 10 
Yatırım Fonu Katılma Payları, Türkiye·de Kurulu o 20 
Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları, Yabancı 

Borsalarda işlem Gören Borsa Yatının Fonu 
Katılına Paylan, Gayrimenkul Yatırını Fonu ve 
Girisim Semıavesi Yatınm Fonu KatJlma Pavları 

Ulusal ve Uluslararası Piyasalarda İşlem gören o 20 
Kıymetli Madenler ile Kıymet li Madenlere Dayalı 
Senııave Pivasası Aracları 

Yaııılandırılnıış Yatırım Aracları o 10 

Tek bir yatırım fonu. yabancı borsalarda işlem gören borsa yatmııı fonu kaıılına paylarma 
yapılan yatının ıuıan lon toplam değerinin %10'uııu geçemez. 

Tfükiye'de kunılu tek bir borsa yatırım fonu katılma paylarma yapılan vatının tutarı fon 
toplam değerinin %20'sini geçemez. 

Borsa Yatı rım Fonlarına ilişkin Esaslar Tebliği (1Jl-52.2)'nin 5. maddesinin dördüncü 
fıkrasınm (a) bendi kapsamında belirli bir varlık grubundan oluşan endeksi takip etmek üzere 
kurulan borsa yatı run fonlannuı katılına paylarına yapı lan yatırını ilgili varhk grubu için belirlenen 
yatırını sımrlaınaları hesaplamalarına dahil edilir. 

Fon portföylerinde yer alan repo i ş l emine konu olabilecek varlıklarııı rayiç değerinin 
%10.una kadar borsada veya borsa dışında repo yapılabilir. Borsa dışında taraf olunan ters repo 
sözleşmelerine, fon ıoplam değerinin en .fazla% 1 o·una kadar yatırım yapı labi lir. 

Fon portıôyündeki senııaye piyasası araçlarının piyasa değerinin en fazla %50. si ıuıarındaki 
sermaye piyasası araçları ödünç verilebilir. Fon portföyünden ödünç verme işleı:ıı.i içinödüııç verilen 
semıaye piyasası araçlarının en az% l OO'ii karşılığında Kunılun ilgili düzenlemeleriade özkaynak 
olarak kabul edilen varhklar fon adına Takasbank' ta bloke edi lir. 

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir 
sözleşme çerçevesinde porlföyüııdeki kıymetli madenlerin piyasa değerl eıinin en faı.la %75'i 
tutarındaki kıymetli madenleri Türkiye·de kurulu borsalarda ödünç verebil ir. Aynca, piyasada 
gerçekleşen ödünç işlemleri karşılığında ödünç alacaklarını temsil etnıek üzere çıkarılan seıiifıkalar 
aynı oranda poıTföye alınabilir. K ıymetli maden ödünç işlemleri ile kıymetli 
nıadeıı ödünç sertifikası alım-sat1nı i şl em leri ilgili piyasadaki işlem esasl arı ile ıemiııat 
sistemi çerçevesiııde yapılır. 

2.5. Karşılaştımıa ölçülü. vrı-128 . 5 sayılı "Bireysel Portföylerin ve Kolektif Yatırını 
Kuruluşlarının Perforıııans Summıuna, Peıforınaıısa Dayalı Ücreılendi ri lnıesiııe ve Kolektif Yatırım 
Kuruluşlarını Notlaııdırına ve Sıralama Faaliyetlerine İlişkin Esaslaı· ffakkuıda Tebliff' hükümleri 
çerçevesinde fonun türü dikkate al ınarak bu izabnamede yer alaıı yatmm sıraıejisi ile yat ırını yapılan 
varlık ve işlemlerin niteliklerine uyg1ııı endekslerin ağırlıklaııdırılınası yoluyla belirlenmiştir. 

Fonun karşılaştınna ölçütü% 70 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi, %20 BIST-KYD 
ÖSBA Eurobond USD (TL) Endeksi ve o/o I O BIST-KYD Repo (Brüt} Endeksi'dir. 

2.6. Fon portföyfuıe ıiskteıı korunma ve/veya yatırım amaçl ı yuıtiçi ve dışında işlem gören 
döviz, faiz, ortaklık payı, kıymetli madenler. finansal endeksler. serınaye piyasası araçlarına dayalı 
türev araçlar (vadeli işlemler ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araçlar, varanı ve sertifikalar dahil 
edilebilir. Fon ileri valörlü borçlanma araçları işlem leri ve ileri valörlü alLın ~ı,_-ıJ&rinro~Jabilıı.ıiılı\ ~ 
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Fon portföyüoe riskten korunma amaçlı borsa dışından faize dayalı swap sözleşmeleri, alın1 
yönünde dayanağı faizswap' ı olan opsiyon (swapt ion) sözleşmeleri ve diğer swap sözleşmeleri dahil 
edilebilir. 

Fon portföyündeki kald ı raç yaralan biitüıı işlemler ııedeııiyle maruz kalman açık pozisyon 
ıuıarı fon LOplam değerini aşamaz. Kaldıı-aç yaraıan işlemlerin poıisyonlaıınm hesaplanmasmda. 
Rehbeı.-in ··Foıı Türlerine il işkin Kontrol'" başlığında yer alan sıııırlaınalara uyulur. Portföye al ı nan 
türev araçlanıı Fon' un yatırım stratejisine uygun o l ması zonınludur. 

2. 7. Portföye borsa dışrndan türev araç ve swap sözleşmeleri. repo-ıers repo sözleşınel.eri 
dahi l edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler fonun yatırım stratejisine uygwı olarak fon portföyüne dahil 
edilir. Sözleşmelerin karşı laraflarmın yatırını yap ı labil ir derecelendinne notıına sahip olması. 
herhangi bir ilişkiden etki lenmeyecek şekilde objekıifkoşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi 
ve fonun fiyat açık lama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebi lir 
olması zorunludur. Ayrıca, borsa dışı türev araç ve swap sözleşmeleri. repo-ters repo sözleşmeleri 
karşı ıaratinın denetime ve gözelime tabi finansa l bir kurum (banka, aracı kurum v.b.)olması ve 
fomıo fiyat açıklama clöuemlcriııde ·'güvenilir'" ve "doğrulanabi l ir"' bir yöntem ile değerlenmesi 
zornnludur. 

2.8. Ponföye dahil edilen yabancı yarının araçlamıı mnıucı genel bi lgiler: 
Yurtd.ışırıda ilı.ı·aç edi len borçlanma araç larının ve kira sertifikalarının. tabi olduğu otorite tarafından 
yeıkilend iri lm iş bir saklayıcı ku ruluş nezdinde saklanması , fiyatınlll veri dağıtım kanalları vasııası yla 
il an edilmesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği dUzeıılerneleri 

çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde döııüşıiirülebi lecck nitelikte likiditasyona salıip 
olması şartlarıyl a, yurtdışında borsa dışından fon portföyUııe dahil edilmesi mümkündür. 

Fon ponfôyıine sadece derecelendirmeye ıabi lululmuş yurtdışında ihraç edi len borçlanma 
araçlarııun ve kira sertifikaları alınabili r. İ lgi li arac111 derecesini belirleyen belgeler yönetici nezdinde 
bulundunıl ur. 

Portföye dahil edilecek olan yabancı yaıınm araçları ile ilgili herhangi bir ülke sınırlaması 
bulunnıamakıadır. 

2.9. Fon poıtföyüne yapılandırılmış yatırım araç l arı dahil edilebilecek olup, yııpı l andırılnıış 
yanıım araçların ın : fon·un yatı rı nı sıratejisiue ve risk yapısma uygun olma.51. ihraççıs111111 ve/veya 
varsa yatırım aracının, Fon Tebliği" nia 32. maddesinde be l iıti len yatuını yapı l abil ir seviyeye denk 
gelen derecelendinue noruna sahip o lması. derecelendimıe noıumı içeren belgelerin Kurucu 
nezdinde buluııdurulınası ve tabi olduğu oıoıi te tarafuıdan yetkilendirilm iş bir saklayıc ı kunıluş 
nezdinde saklanması gereklidir. Yuıt dışıııda ihraç edilmiş olması dunmıunda borsada işlem görmesi 
şartı aranır. Türkiye'de ihraç edilmiş olması durumwıda. ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış 
olmas ı. fıyaLıruo veri dağıııııı kanalları vasııasıyla ilan edilmesi. fonun fiyat açıklanıa dönemlerinde 
Finansal Raporlama Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde 
dönüştürillebilir nitelikte likiditeye sahip olması zorwıludur. 

Yapıland ırılmış yatırım araçlarımıı dayanak varlıkları. özel sel..'tör ve kamu borçlanma 
araçl arı, ortaklık payları , faiz, döviz, altm, diğer kıymetl i madenler ve finansal endekslerden 
oluşabilmekte olup. söz konusu dayanak varlı kların geti risi ile birlikte bir türev aracm 
kombinasyonundan oluşan yapılandınlnıış yatmm araçları da portföye dahil edilebilecekıir. 

Ayrı ca Türkiye"de ihraç edi lmiş yapılandırı l mış yatırını araçlarına ilişkin olarak, niteliği 
.itibari ile borçlanma aracı olduğu kabul edilen sem1aye piyasası araçlanııdaa. yatıruncı Larafındaıı 
ödenen bedel in tamanıuıııı geri ödeneceği ıaahhlidünü içeren özellikteki borçlanma araçları ~ml 
poıtföyüııe dah il edi lebi lir. '/API ~REOI poRTFOnON;{~• • .- ~ 

1.evenl 1111t,a\\ijSl C,f~sı~\Nll\Jl 
8 / , ,~ ;:;,~?.~~~ 

(Pi. İ,ıa.0-517~;:e-417".0'r · -
cılNO 



2.10. Fon ıop lanı değerinin %10'uuu geçmemek üzere fon hesabına kredi alınabilir ve/veya 
boı·çlannıa amacı yla Takasbank Para Piyasası ve yurtiçi organize para piyasası işlem l eri yapıl abi lir. 

Kredi aJ ınnıası halinde kredinin tutan, faizi. alıııdığı tarih ve kred i alınan kuruluş ile geri ödeneceği 
tarih KAP·ıa açıklanır ve Kuru la bildirilir. 

2.11. Fon. nakit ihıiyacm ın karşılanması aıııacıyla sözleşmelere konu olabi lecek varlıkların 
ilgil i lilkeniıı merkezi takas ve saklama kuruluşunda sak lanması kaydıyla yurt dışında borsa dışı repo 
sözleşmelerine taraf olunabilir. 

ili. TEME L YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ 

Yatırımcılar Fon·a yaıırım yapıııadan önce fon'la ilgili temel yaıırıııı ıiskleriai 

değerlendirmelid i rler. Fon'ııu maruz kalabi leceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler 
sonucuada Fon birim pay fıyaundaki olası düşüşlere bağlı olarak yalmıııJarumı değeriııin baş langıç 
değerinin alıma düşebi leceğini yaıınnıcılar göz önünde bu lunduımalıdır. 

3.1. Fouuıı maruz ka labileceği riskler şunla rdu·: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsi l eden finatısal araçların. orıaklık 
paylarmın, diğer menkul kı ymetleri n . döviz Ye dövize endeksli fınansal aı-açlara dayalı türev 
sözleşmelere i lişkin taşınan pozisyonların değerinde. faiz oranları, orıakhk payı fiyaılaıı ve döviz 
kurl arındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edi l ınekıedir. Söz 
konusu risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedi r: 

a- Fai.z Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı. ters repo vb) 
dahjJ edilmesi halinde. söz konuş varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz 
oranları deği şimleri nedeniyle oluşaıı riski ifade eder. 

b- Kuı· Riski: Fon porrföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil ed ilmesi halinde, 
döviz kw'larında meydana gelebi lecek değişiklikler nedeniyle Foıı'un maruz kalacağı zarar 
o l ası l ığın ı ifade eımekted ir. 

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahi l edilmesi halinde. Fon 
poıtföyünde buluaan ortak.ilk paylarınm fiyatlarında meydana gelebilecek değişikl ikler 
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olası lığmı ifade etmektedir. 

2) Karşı Tarar Riski: Karş1 tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksakl ıklar 
soaucunda ödemenin yap ı lamaması riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon poıtloyünde bulunan finansal varlıkların isteııild iği anda piyasa 
tiyaıuıdaıı nakde dönüştürLllemeınes i halinde oı1aya çı kaıı zarar olası lığıd ır. 

-') Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne Wrev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi. varımı. seı1ifika dalıil edilmesi. ileri valörlü 
tahvil/bono ve alıın alım işlemlerinde ve d iğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yarataıı benzeri 
i ş l emlerde bulunulması halinde. başlangıç yat ı nını ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon 
alı ııınası sebebi ile fonun başlangı ç yatırı mından daha yiiksek zarar kaydedebilme olası l ığı kaldıraç 
riskini ifade eder. 
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5) Opeı-asyoncl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoııel süreçlerindeki aksamalar 
sonucunda zarar o l uşması o lası l ı ğlllJ ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasında k,ıllan ılan 

sistemlerin yetersizliği, başarı sı z yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi 
etkenlerin yam smı doğal afetler. rekabet koşulları. politik rejim değişikliği gibi kunım dışı etkenler 
de olabil ir. 

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yat ırım yapılması sonucu 
lbmın bu varlığ111 ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıd ı r. 

7) Koı·clasyon Riski: Farklı fınaıısal varlıklann piyasa koşulları al uııda belirli bi r zaman 
di limi içerisinde ayııı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl ı 
finansal varlığııı birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişk ileri nedeniyle doğabilecek zarar 
ilıtimaliııi ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonwı halka an. edi ldiği dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici 
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebi lecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskjdir 

9) Yapılandırılmış Yatu-ını Aracı Rjski: Yapılandmlımş yatırım araçlarına yapı lan 
yaurunıu beklenmedik ve olağandışı ge l işmelerin yaşanması durumlarında vade içinde veya vade 
sonunda Lamamıııuı kaybedilmesi mümkündür. Yapılaııdın lmış yatırım araçlarıma dayanak 
varlıkl arı üzerine oluştunılan strateji lerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde. yaurımeı 
vade somında hiçbir gelir elde edemeyeceği gibi vade soııwıda yatınınlar111 değeri başlangıç 

değerinin al tına düşebil i r. Yapılandmlıııış yatırını araçlarına yatırım yapılması halinde karşı taraf 
riski de nıevcu ııur. Yau rııııcı. yapı landmlnıış yatırım araçlarına ilişkin olarak şirketin kredi riskine 
maruz kalmakta ve bu risk ölçüsünde bir getiri beklenıeJ..1edir. Yapılandırılmış yatırım araçl arında 
yatırımcılar ihraçç ının ödeme riskini de almaktadır. Ödeme riski ile ilu.ıççı kurumun yapı landırılmış 
yaıı rıııı araçlamıdaıı kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedi r. 
Karşı taraf riskini minimum seviyede ıu ıabi lnıek ad.111a i lıraççmııı ve/veya varsa yatının aracıııuı 
yatırını yapılabilir seviyeye denk gelen derecelendimıe notuna sahip o l ması koşulu aranmaktadır. 
O lağaııdışı korelasyoıı değişikl ikleri ve olumsuz piyasa koşullarında ortaya ç ı kabilecek likidite 
soruoJarı yapılandırı l mış yatırım araçtan için önemli riskler ol uştw-nı aktad ır. Piyasa yapıcılığı 
olmadığı dunımlarda yap ı landırı l mı ş yatırun araçlarının likidite ıisk i üst seviyededir. 

10) fhrnççı Riski: Fon poıtföyüııe alıııan varlıkların ihraççısııı111 yükümlülükleri ni kısmen 
veya ıamanıeıı zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimali ni ifade eder. 

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır: 

Fonun yaumn stratejisi ile yatının yapı lan varlıkların yapısına ve ri sk düzeyine uygwı bir risk 
yöııelinı sistemi olııştunılmuştur. 

Şirket türev araçlardan kaynaklanan riskleri de içerecek şekilde, fon portföyünün içerdiği tüm piyasa 
ri skleriııi kapsayan "Riske Maruz Değer·• yöotemjnj risk ölçüm mekanizması olarak seçmiş ve risk 
yönetim sisıem ini de bu ölçüm model ini esas alarak oluşıunnuştur. RMD. belirli güven aralığmda 
ve ölçüm süresi içinde bir fon portföyünün kaybedebileceği maksimum değeri ifade etmektedir. 
RMD, piyasa fiyatlarındaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini değil. belirli varsayımlar 
alıındaki mulııemel zarar limitini göstermektedir. Riske Maruz Değer, güııliik olarak, tek taraflı %99 
güven aralığmda, tarihsel gözlem yöntemi. 20 i ş günü elde tutma süresi ve 1 yıllık (500 iş günü) 
gözlem süresi kullanılarak hesapl aııır. 

D i ğer risk faktörleriııe dair ölçümler mevzuatta, fonun bağlı olduğu şemsiye fonun içtüzüğüııde ve , 
bu izalınamede yer alan fon sınırl amaları doğrul tusunda ölçülür. YAPI KREDi PORTFOYYONEJ:~e-:.-
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Likidite riski hesaplamalarında portföyün içinde yer alan sermaye piyasası araçlarmııı tarfüsel işlem 
bacim 011alamaları değerlendiril i r. Değerlendinııe surecinde. her bir ortaklık payı senedi için son 
500 iş gününde oluşan günlük işlem hacimlerinin ortalaması ile o oıiaklık payının föıı portf"ôyündeki 
miktarı karşLlaştırılır; her bir borçlanma aracı için son 250 iş gününde, 125 iş gününde ve 20 iş 
gününde oluşan günlük işlem hacimlerinin ortalaıııasıııııı yüksek olanı ile o borçlaıuııa aracuun fon 
portföyündeki miktarı karşılaşımlır. 

Portföye riskten korunma amac ı yla sırn.rl ı olarak dahil edi len borsa dışı türev araç ve swap 
sözleşmeleri nedeniyle maruz kaluıaıı karşı taraf riski fon toplam değerinin %J0"unu aşamaz. Karşı 
taraf riski Rchber'de belirlenen piyasaya göre ayarlaıııa (mark ıo market yöntemine göre) yöntemi 
ile hesaplanır. 

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlcıııler 
Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; Türev Araç (Vadeli işlem ve opsiyon 

sözleşmeleri). Saklı Türev Araç. Swap Sözl eşmesi, Varanı. Sertifika. Tieı:i \/alörHi Tahvil Bono Alım 
İşlemleri. ileri Valörlü AlunAlım jşlemleri. Yapılandırı lmış Yalınnı Araçları dahil edilecektir. 

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber'de belirlenen 
esaslar çerçevesinde Görel i RMD yönteın/yöııteıni kullan.ılacaktır. Fon portföyünün riske maruz 
değeri. referans alınan ponföyfüı riske maruz değerinin iki katım aşamaz. 

3.5. Göreli RMD yöntemi kullanılan referans portföy, fonun karşılaştırma ölçütüdür. 

3.6. Kalduaç yaratan işlemlere i l işkin olarak araç baznıda ayrı ayrı hesaplanan pozisyonlarrn 
mutlak değerlerinin toplanması (surn of ııotioııals) suretiyle ulaşı lan ıoplanı pozisyonun fon toplam 
değerine oraııına · ·kaldıraç ·· denir. Fonun kaldıraç limiti fon toplam değerinin %50'sidir. 

3.7. Fon portfüyüne alınan yapılandın lnıış yatırını araçlarının sakl ı rüı:ev araç niteliği ıaşıyıp 
ıaşunadığı Kurucu tarafindan değerlendirilerek söz .konusu değerlendimıeyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde muhafaza ediliı·. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı türev araç niteliğiııde 
olması halinde, ris.k ö l çüuıüae ilişkin olarak Relıber"de yer alan esaslar uyb'lllanır. 

IV. fON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLlĞTNlN AYRILIĞI 

4.1. Fon portföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun poı1föy 
saklama hizmetine ilişkiıı düzenlemeleri çerçevesinde Portföy Saklayıcısı nezdinde saklanır. 

4.2. Portföy Saklayıcısı'nı n. fon portföyünde yer alan ve Takasbank'ııı saklama lılzıneti 

verd i ği para ve senııaye piyasası araçları, kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbaıı.k nezdinde 
ilgili fon adıııa açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarııı dışıııda kalan varlıklar ve 
buıılarııı değerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbaıı.k'a aktarılır veya söz konusu bilgilere 
Takasbank" ın eri ş imine imkan sağlanır. Bu dunınıda dahi Portföy Sakl ayıcısı 'nm yüküıııllilük ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarlığı Kurucu'nun ve Portföy Saklayıeısı 'ııın nıalvarlığından ayndır. 

Foıı'un mal varlığı. fon hesabına olması şartıyla kredi almak türev araç işlemleri veya fon adına taraf 
olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulınuııak haricinde teminat gösterilemez ve rehnedileıııez. Fon 
nıalvarlığı Kurucunun ve Portföy Saklayıcısıııın yöııeıiıninin veya denerinıiuiıı kamu kurumlarına 
devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf ed ilemez, kamu alacaklarının tahsil i amacı da 
dahi l olmak iizere haczedi lenıe.z, üzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasına dahil edilemez. 
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4.4. Poıtföy saklayıcısı; fona ait finansal varlıkl arın sak lanması ve/veya kayııların tutulması. 
diğer varWdann aidiyetinin doğrulanması ve takibi. kayıtlarının tutulması. varhk ve nakit 
hareketlerine i l işkin işlem lerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mevzuatla belirtilen diğer 
görevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. poıtföy saklayıc ı sı : 

a) Yatırını fon l arı hesabına katılına payl arınuı ihraç ve itfa ed ilmesi işlemlerinin mevzuat ve 
fon i çtü:ı;üğü hükümlerine uygunluğunu. 

b) Yalınnı fonu birim katılma payı vey:ı birim pay değerinin mevzuat ile fon içtii:ı;üğü. 
izalıname hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hesaplanmasını, 

c) Mevzuat ile fon iı;:ıüziiğ(i. izaluıanıe hükümleıine aykırı olmamak şartıyla. 
Kurucu/Yönetici 'nin talinıatlarııııtı yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varlık larıyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişki n bedelin uygun sürede 
aktarılmasını. 

e) fon\m gelirlerinin mevzuat ile fon içtü,.üğü, izalıııame hükümlerine uygun olarnk 
b.·ullanı imasını. 

f) Fon'un varl ık alım saımılanmrı. po11föy yapısının, işlemlerin i n mevzuat. fon içtüzüğü, 
izahnaıne hükümlerine uygunluğtuıu 

sağlamakla yükümlüdilr. 

4.5. l'onföy saklayıcısı; 

a) Fona ait varlık l arın ayrı ayrı. fona aidiyeti aç ıkça belli olacak, kayıp ve hasara 
uğramayacak şekilde saklamııasmı sağlar. 

bJ Belge ve kayıt düzeninde, fona ait varlıkları , hakları ve bunların bareketleriııi fon bazında 
düzenli olarak takip eder. 

c) Fona ait varlıkları. uhdesinde ve diğer kurumlardaki kendi hesaplarında tutamaz ve kendi 
akti:tleıiyle ilişkilendircıncz. 

4.6.a) Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş. yükümlülüklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kumcu ve kah lıua payı sahiplerine verdiği zararlardan soruın ludm. Kurucu. Portföy 
Saklayıcısından: Portföy Sak layıc ısı da Kurucu"dan. Kanun ve Saklama Tebliği hüküınlerinin iWfüi 
nedeniyle doğan zararların giderilnıesiııi talep etmekle yükümlüdür. Katılına payı sahiplerinin 
Kunıcu veya Portföy Saklayıcısıııa dava açma hakkı saklıdır. 

b) Portföy saklayıcısı. poı1füy saklama hizmeti verdiği portföyleri n yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

c) Porıl'oy Sak layıcısı, 6362 sayılı Seı:mayc Piyasası Kamın ve ilgili diğer mevzuattan 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma payı sahiplerine karşı 
sorumludur. 

4.7. Portföy saklayıcısı. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarşik olarak diğer 
lıizıııeı.lerdea ayrıştınl ınası. potansiyel çıkar çatışıııalaruuıı düzgün bi r şeki lde belirleıımesi. 
önlenmesi, önlenenıiyoı~c;a yönetilmesi, gözetimi ve bu durwııun fon yatmmcı lanaa açıklaıuııası 

kaydıyl a fona poıtföy değerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, katılma payı alını satımına 
aracı lık hizmeti ve Kunılca uygun görülecek diğer lıizıneı.leri verebi.lir. 

4.8. Portföy saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya konu varlıkların ıııutabakaluıı. bu 
varlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatının ortaklığı ile yapar. 

4.9. Portföy saklayıcısı poıiföy saklama hizmetini ytirütürken karşılaşabileceği çıkar 
çanşmalarının ıan ıııı lanıııasını, önlenınesiıı i . yöııetimini , gözetimini ve açıklannıasuıı sağlayacak 
gerekli politikaları oluşwrmak ve bunları uygulamakla yükümltidüı-. 
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4.10. Kurucu'ııun üçüncü kişilere olan borçl arı ve yükümlülükleri ile Foıı'un ayn ı üçüncü 
kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edi lemez. 

4.11. PorLloy saklama hiznıeıini yürüten kuruluş. yükünıltılOkleri ni yeriJ1e getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve kaulıııa payı sahiplerine verdiği zararlardan sonırn ludur. 

4.12. KmuctL Portföy Saklayıcı sından; Portföy Saklayıcısı da Kurucu·dan, Kanun ve 
Saklama Tebliği hükümlerinin ihliili nedeniyle doğan zararların gideri lmesini talep etmekle 
yükümlüdür. Katılma payı sahiplerinin Kurucu veya Portföy Saklayıcısuıa dava açma hakkı saklıdır. 

4.13. Portföy saklay ıcısı. portföy saklama lıiznıeti verdiği portföyleri n yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakJanaıı zararlardan sorumlu değildir. 

4. 14. Portföy Saklayıcısı . 6362 sayıl ı Sermaye Pi yasası Kanuıı ve ilgili diğer mevzuattan 
kaynaklanan yüldimlülük leıirı.i yerine getimıemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı 

sorumludur. 

4.15. Portföy saklama sözleşmesinde portföy saklayıcısuıııı Kanuıı ve Saklama Tebliği 
hükilmleri ile belirlenmiş oları sorumluluklarının kapsanmıı daraliıcı hükümlere yer verilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON 
PORTFÖY DEĞERİ tN BELİRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Poıtföy Değeri " , poı,föydeki varlı kların Finansal Raporlama Tebl i ği.nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin ıoplaaııdır. ··fon Toplam Değeri .. ise, Fon Poıtföy 
Değeri oe varsa djğer varlıklann eklenmesi ve borçl arın diişülmesi suretiyle hesaplanır. 

5.2. Fon'un birim pay değeıi . fon toplam degerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi 
suretiyle hesapl anır. Bu değer her iş günü somı itibariyle Finansal Raporlama Tebl iği'ade belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplaııu- ve katılına paylarının alım-saiını yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Savaş, doğal afeLler. ekonomik kriz., ileiişim sistemlerinin çökmesi. ponföydeki 
varlıklann ilgili olduğu pazarın, piyasaıı111. plaı fomrnn kapanması. bilgisayar sistcıııleıinde meydana 
gelebilecek arızalar. şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi 
olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde. değerleme esaslannm ıespiti hususunda 
Kurucu'nun yönetim kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak KAJ'' ıa açıklama 

yapıhr. 

5.4. 5.3. nuınaral ı maddede bel irtilen durumlarda. KLLrtılca uygun görülmesi ha linde, katılma 
pay l arının birim pay değerleri lıesaplanmayabi lir ve katılma paylarırun aluıı saımu duı·dw·ulabilir. 

5.5. Portfoydeki varlıkların değerleme esaslarma ilişkin olarak .. Finansal Raporlama Tebl iği 
uyarınca TMSITFRS dikkate alınacak Kurucu yönetim kurulu karan ile belirlenen değerleme 
esasları aşağ1daki gibidir: 

ileri Valörlü Altıo ve Gümüş Alım İşlemleri 

llcri valörlü alım ve gümüş alım işlemlerinde 131ST Kıyıncıli Madenler Piyasası güuJük 
bUlteninde bu işlem i değerlemek üzere bulunan fiyaı ile, fiyaı bulunmadığı takdirde, Takasbank 
uygulamasına paralel olarak, (T+ I) gününde değerleme işlem yapı lan günkü işlem fiyatı ile yapılır. 
Bu şekilde fon poı1föyüne birden faz.la fiyattan işlem yapılması durumunda. değerleme yaptlan 
işlemlerinağ1rltklı ortalama liyaıı ile yapılır. T+2 ve daha ileri valörlü işlem yapılması halinde. işlem 
ıaıihiııdeıı sonraki günlerde BIST Kıymetli Madenler Piyasası güıılük bülteninde yer alan dei!erle.ale , 
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fiyatı ile, bulunmuyorsa değerleme valör tarihinden işlem ıarihine doğru gidilerek 81ST Kıyıncıl i 
Madenler Piyasası günlük bülteninde bulunacak ilk fiyatla yapılır. 

Yabancı Ortaklık Pa~, ıan ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Paylan 

Yabancı ortakl ı k paylarının ve yabancı borsa yatırını fonu katı l ına payl arının değerl emesinde 
veri aluıacak öncelikli veri dağı tım kanalı Reuıers"d ır. Reuters'dan veri al ınamaması durumunda 
B loonıberg ·den veri alınır. Değerleme anında paylann ilgil i borsada ilgi li değerleme gününe i l işki n 
kapanış fiyatı oluşmuşsa kapamş fiyatı. işlemler devam ediyorsa, Türkiye saati ile 17:00- 18:00 saat 
aralığında Reuters'dan. Reutcrs'druı veri alınamaması durumunda Bloombcrg"den alı nacak olan o 
günkü tüm işlem lerin ağırl ık lı ortalama fiyatı kullaıulır. 

Değerleme ı,rününde ilgil i borsada işlem geçmemesi halinde son i ş l em tarihindeki kapanış 
fiyatı kullanılır. 

Dış Borçlanma Araçları, Yabancı Borçlanma Araçları, Yabancı Kira Sertifikası 

Borsa d ışında yapı lan dış borçlallilla araçları , yabancı borçlanma araçları ve yabancı kira 
seıti fikalarımn değerlemesinde veri alınacak öncelikli veri dağıum kanalı Bloomberg·dir. 
Bloomberg· den veri alınamaması durumunda Re.uters· dan veri alınır. Türkiye saati ile 16:30 
itibariyle ıemiz fiyat olarak ilgili kıymetin alış/satış tiyaLının ortalaması aluıtr. Değerlemede 
kullaııılacak kirli fiyat. temiz fiyatın üzerine değerleme ıarihine kadarki birikmiş kupon faizinin 
ekleıuucsi yoluyla bulunur. Değerleme gününde alış/sat LŞ fiyatı oluşmruııış kıymetlerin değerleme 
fıyau ise. bir önceki değerleme fiyaıının son değerleme ıarihindcki iç verim oranı (işlemiş faizin 
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla buluaur. 

Yapılandırılm ış Yatırını Araçlan 

Yapı laııdırılm ış yaiırım araçları değerlemesinde borsada ilan edi len kapanış fiyatııun 
kullaıu lnıası esastır. 

Kapanış fiyatııun olınaıııası durumunda Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saaı aralığında 
131oonıberg·den. Bloomberg'de fiyat bulunamaması durumunda Reutcrs·dan ahnacak olan o günkü 
tüm işlcıı:ı.ler i ıı ağırl ı klı ortalaıııa fiyatı kullanıltr. 

Ağu-l ıklı 011alama fiyata ulaşılanırunası durumunda öncelikli olarak Bloomberg'de, 
Bloomberg'deıı veri alınamaması durumunda Reutcrs'da ilan edilen güncel fiyat (dayanak 
varlıklru·111 güncel fiyatları kullarnlarak hesaplanaıı) kullanı lır. 

Değerleme gürıüııde her iki veri dağıtım kanalrnda da güncel fiyat ilan edilınenıesi halinde 
ihraççı tarafından sağlanan alış ve satış kotasyonlarııun oı1alamas1 al ınarak hesaplanan güncel fiyat. 
Fon Hizmet Birimine ileti lerek değerleme yapılır. 

Türkiyc"de ihraç ed il ip borsada işlem görmeyenler için (ihraç belgesi Kw-ıı lca onaylanan) 
öncelikli olarak B l oonıberg·de, Bloomberg'den veri alınamaması durumtında Reuters 'da ilan edilen 
güııce l fiyat kullanılır. Değerleme güııilnde her iki veri dağıt1m kruıalında da güncel fiyat ilan 
edilınemesi halinde ilu·aççı tarafından sağlanan a lış ve satış kotasyoıılarını n orıal aıuası alınarak 
hesaplanan güncel fiyat, Fon Hizmei Birimine iletilerek değerleme yapı lır. 

Yukarıdaki yöntemlerle değerleme fiyatı elde edilememesi durumunda bir önceki değerleme 
gününde kullaııılau değerleme fiyatı kullanılır. 

Fon,•ıırd Sözleşmeleri 

Borsa dışı forward i ş lemler dayanak varl ığın spot fıyaıı baz alınarak hesaplaııaıı teorik fiyat 
ile değcrleaınektedir. Dayanak varlı ğın spot fiyatı olaı·ak: forward sözleşmeni n koı~~~W//:l.)\'Ç8iYiZı1ıll ıı.~ 
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olması durumunda değerleme günündeki T.C. Merkez Bankası alış ve sauş kuru ortalaması, 

borçlanma araçları için ise. değerleme günü itibariyle en güoccl günlük ağırlıklı 011ala111a fiyatı 
kuJlan ı lacakt ı r. Bulunan spot değerler, değerleme günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki 
gün sayısına tekabül eden uygun TL ve döviz piyasa faizleri ile (dayanak vadı ğın döviz ol ması 
durumunda ise öncelikli olarak Bloomberg, Bloonıberg"den veri alınamaması durumunda 
Reuters'dan aluıacak olan .. swap poinC kadar) ilerleti lecek ve teorik fiyata ulaşllacakıır. Farklı 
dayanak varlıklarmın kullan ı lması durumunda ise piyasa fiyatuu en iyi yansıtacak yöme111ler 
kullanı lır. 

Swap Sözleşmeleri 

Borsa dışında taraf olunan swap sözleşmelerinin değerlemesinde öncelikli olarak Bloonıberg 
tenninalleıi, Bloomberg teııııiııaUerine erişilememesi dunııııuııda Reuıers temıiııalleri kullanılır. 
Değerleme gününde swap sözleşmesinin değeri vadedeki para birimlerinin ilgil i faiz oranları 
ku llaııılarak değerleme güı1üne i ndirgenmiş nakit akışlarııuıı Tfük Lirası cinsi karşılığıdır. Türk 
Lirası cinsi karşıl ık hesaplarnrkeıı. iodirgenıııiş nakit akışının Fon'un varlığı (alacağı) olması 
durumunda TCMB alış kuru. Fon'un yükümlülüğü (borcu) olması durumunda. TCMB salış kuru 
kullanılır. 

Futııres Sözl eşıııeleri 

Yabancı fütııres sözleşınclerillin değerlemesinde, ilgili borsanın intemeı sayfasından veya 
sözleşmenin Reuıers · da yayııılaııan o gün için açıkl aııaıı en son uzlaşma fiyatı. uzlaşma fiyatının 
buluııınaması duruıııuııda son işlem fiyatı, i şlem gerçekleşmemesi durtunuııda son alış fiyatı. 
borsanın kapalı olması durumunda ise bir önceki değerleme fiyatı k,ıllanlltr. 

Borsa Dışı Opsiyon Sözleşmeleri 

Borsa dışında ıaraf olunan opsiyon sözleşmelerinin değerlemesi opsiyon sağlayıcısı 
tarafiııdan verilen fiyaı ile yapılır. Değerleme gününde opsiyoıı sağlay1cıs111111 fiyat verememesi 
halinde (resmi taıiJ. v,b.) bir önceki değerleme fiyan kullanılır. 

Bor sa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri : 

Borsa d ı şı repo-ters repo sözleşmeleri. vade sonwıa kadar işleme ait iç venııı oranı ile 
değerlenir. 

Ya tırım Fonu Katılına Payları 

Yatı rım Fonu katılma payların ın değerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanılır. 

5.6. Borsa dışı nda taraf olunacak sözleşmelere il işkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur: 

Ktu·ucu nezd.indeki Risk Yönetimi Birimi tarafından borsa dışı türev araç sözleşmelerinin 

·'adil bir fiyaı" içerip içemıediği; opsiyonlar için "Black&Scholes yöntemi veya bu yöntem yeierl i 
görülmezse genel kabul gören bir opsiyoıı fiyatlama yöntemi kullanı l ır; Forward sözleşmel er için 
Finansal Raporlama Tebliği 'nde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık spot değerleri. 
değerleme günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısı ve ilgili para birimlerinin piyasa 
faiz oranları veya öncelikli olarak Bloomberg·den, Blooıııberg'deıı veri almaması duı·umunda 
Reuter~'daıı alman .. swap point" kull anı lmak suretiyle. ve Swap sözleşmeleri için ise '"bugünkü 
değer hesaplama yöntemleri" kullan ı larak hesaplanan teorik fiyat ile değerlemede kullamlacak fi yat 
arasında karşılaştı rma yapılarak kontrol edilir. 

15 



Adil fıyaı doğrulanıasında opsiyon sözleşmesinin fon poıtföyüne dah il edilmesi öncesinde 
ve değerlemesinde opsiyon sağlayıcısı ıarafıııdan verilen fiyat kullanılır. Bu fiyaL Kurucu 
ııezd i ndek i bağımsız Risk Yönelimi birimi tarafından hesaplanan teorik fiyatla ka rşılaştırı lır. 
Karşı laşıırıııaıuıı foıııın lehine sonuçlaıımaınası ha linde. karşı l aştırmaya konu farkın kabul edilebilir 
seviyesi olarak hesaplaııaıı teorik fiyatı n %20'si kullanılır. Opsiyonun içsel değerinin hesaplanan 
teorik fiyaıın % 1 o·unuıı ahında kald ı ğı durumlarda farkın kabul edilebilir seviyesi toplaın değer 
Uzerinden hesaplanır. Bu durumda, farkın toplam değerinin fon toplam değerine oranı olarak binde 
lıir seviyesi kullaıııJır. Farkın seviyenin üzerinde olması durumunda, opsiyon sağlayıcısı taratlndaa 
veri len fiyat Yönetim Kurulu'nun gerekçeli kararı ile kullanılı r. 

Borsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözle~nıcleri : 

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerinin herhangi bir i l işkiden etkilenmeyecek şekilde objektif 
koşullarda yapılması ve ad il bir fıyai içermesi zorunludur. Adi l fi yat koııırolü aşağıdaki şekilde 
yapılır: 
Borsa Dışı Repo-Ters Repo Sözleşme leri için adil fi yat, 81ST Borçlaıuııa Araçları Piyasası Repo
Ters Repo Pa7.3rı · nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen oı1alaıııa faiz oranıdır.Söz konusu 
sözleşnıeleriıı portföye dahil edilıucsi aşamasında. ilgi li vadede BIST'de iş l em geçmemiş olması ya 
da o andaki piyasa koşullarının onalaına faiz oranı ile işlem yapmak için uygun olmaması 
durumunda poıtföy yöneticisi tarafından en az ik i mali kuru luştan fiyat teklifleri alı nır. Adil liyat 
alınan fiyatların ortalamasıdı r. Bu hususa ilişkin yöntem ve süreçler Kurucu'nwı sorumluluğundadı r. 

VI. KATlLMA PAYLARININ ALIM SATf_M ESASLARJ 

Kurucu'nun kendi adına yapacağı işlemler de dalıi.l alınan tüm katı lma payı ahın saıım 

lalimatlaruıa alını Ye saı-ını talimattan için ayrı ayrı olmak üzere müteselsil sıra numarası veri lir ve 
işlemler bu öncelik sırasma göre gerçekleştiril ir. 

Yatu:ımc ı ların Fon pay alını satını ıaliınatları 1 pay ve katları şeklinde gerçekleştiri lir. 

Fon al ı nı taliınatıııa konu tutarlar. işlem g(iaüııde kaıılma payı alımında kullam lıııcaya kadar 
yatırımcı adına nemalandın l ır. Fona kanlına ve fondan ayrılma için başka şart yoktur. 

6. L. Katılma Pay1 Alım Esaslan 
Yatırııncı laı:ın B[ST Borçlaıuııa Araçları Piyasası'ııın açık ol duğu günlerde saat 13.30'a 

(yarını günlerde 10.30) kadar verdikleri katılma payı alını talimatları taliıııatın veri lmesini takip eden 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı Ozerinden yerine geLirilir. 

BIST Borçlanma Araçları Piyasası 'nın açık o lduğu günlerde saat 1 3.30'daıı (yarım gUnlcrde 
10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilm i ş olarak kabul edili r 
ve izleyen hesaplamada bulunaıı pay .fiyatı üzerinden yerine geıi rilir. 

81ST Borçlanma Araçları Piyasası·nın kapal ı olduğu günlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk 
işgünü yapı lacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir. 

6.2. Alını Bedellerinin Tahsil Esasları 
Alım ıaliınaıının verilmesi sırasında, talep edilen kanlına payı bedelinin Kurucu tarafuıdaıı 

tahsil edilmesi esastır. Alını talimatları pay sayı sı ya da tutar olarak veri lebi li r. Kurucu. ıalimatııı 
pay sayısı olarak veri lmesi halinde, alış işlemine uygu laııacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi 
nedeniyle. katılma payı bedellerini en son ilan edi len satış fiyatına %20'ye kadar ilave maıj 
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsi l ~tmek üzere cıı son 
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ilan edilen fiyata maıj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer k ı ymeti teminat olarak kabul 
edebi lir. 

Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi l edilerek. bu tutara denk 
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandık1aıı sonra hesaplanır. 

TEF AS" da işlem görecek fonlar için alım tal imatları pay sayısı ya da ıutar olarak verilebilir. 
Dağıtıcı Kuruluş, talinıatm pay sayısı olarak veri lmesi hal inde, al ış işh!nı ine uygulanacak fiyatın 
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle. katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına %2o·ye 
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrı ca katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek 
üzere en son ilan cdjleo liyata maı:j uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymet teminat 
olarak kabul edebi lir. 

Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edi len katılma payı saıış liyaııııdan 

(varsa) uygulanan marj düşülerek belirlenecek fiyat üZerinden talimat verilen tutara denk gelen 
kaulnıa payı sayısı TEF ı\S'da eşleştiril ir. Nihai katı lma payı adedi foıı fiyatı açıklandıktan soma 
hesaplanır. Tahsil edi len tutara eş değer adedin üstünde verilen kaulına payı alı nı talimatl arı iptal 
edil ir. 

Alım talimatmuı karşıl ığında tahsi l edilen tutar o gün için yaurımcı adına Yapı Kredi Portföy 
Para Piyasası Fonu'oda nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde. 
kaulnıa payı alımında kullaııılır. Bahse konu neıııaland ı nııa, sadece kurucu tarafından yaptlacak 
işlem l erde geçerl i olup; TEFAS"ta gerçekleşen işlemlerde neınalaııclunıa için dağıucı tarafından 

belirlenecek yanrım aracı kullanı laca.km. 

6.3. Katılma Payı Satım Esasları 

Yatı rııncılarrn BlST Borçlanma Araçlaı·ı Piyasası'ııın açık olduğu günlerde saat l 3.30'a 
(yarını günlerde 10.30) kadar verdikleri katı lma payı satım ıalimaıları ıal i ınatııı verilıuesiııi takip eden 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan üzerinden yerine geliri li r. 

Bl ST Borçlanma A.raçlaı·ı Piyasası'nııı açık olduğu günlerde saat 13.30'dan (yarını giin lerde 
10.30) sonra ileti.len Lal inıaılar ise, ilk fıyar hesap l aıunası adan sonra verilnıiş olarak kabul edil ir ve 
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzeriodeu yerine getiri lir. 

BIST Borçlanma Araçları Piyasası · ııın kapalı olduğu günlerde ileti len talimatlar i zleyeıı ilk 
işgüııü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştiri lir. 

6.4.Satım Bedellerinin Ödenme Esasları 

KatLlına payı bedelleri: iade taliıııaıının, BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn açık olduğu 
gilnlerde saat 13.30"a (yarım günlerde 10.30) kadar verilmesi halinde. talimatın verilmesini takip 
edeıı üçüncil i ş lem gününde, iade tal imatının BiST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu 
gilıılcrdc saat 13.30" dan (yarıııı günlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise. talinıaun verilmesini 
tak ip eden dördüncü işlem gününde yat ırımc ılara ödenir. 

TEF As· da işlem görecek foıılar için saııııı tali matları pa} sayı sı olarak veril ir ve TEFAS'da 
eşleşti ri lir. Nihai karılma payı tutarı fon fiyau açı klandıktan sonra lıesaplaııır. 
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6.5. Pay Grupları 
Katılına payları A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmışur. A grubu katı lma paylan 

tüm yaımmcıl ara, B grubu katı lma payları ise sadece Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 
yönetilen emeklilik yatırım fon l arı ve yatırım foııJarnıa satılabi lir. 

İzaluıaıııc tadil metninin nerede yayımlandığı lıususumın ticaret siciline tescil edildiği gün 
itibariyle Yapı Kredi Ponfüy Yöneli ın.i A.$. tarafından yönetilen yatırım fonları na sarılm ış bulunan 
kat ılma paylan, B Grubu katılma paylarına ve B Grubu kanıma paylarına ilişkin fon yönetim ücreti 
tarifesine dahil edilir. 

6.6. Alun Satımıı Aracılık Etlen Kuı-uluşlar ve Alını Satım Yerleri: 
A grubu kaulına paylarınııı alım ve satımı kurucunun yanı sıra TEF AS 'a üye olan fon dağıtını 

kuru l uşları aracı lığıyla da yapıl ır. Üye kuru l uşla ra aşağıda yer alan linkten ulaşı l ması mümkündür. 

lıttps:f/ww" .tııkaslıank.com.tr/tr/SavfolarrrEFAS-Uveler.aspx 

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ,·e Dağıtım Sözleşmesi İmzalamış Olan Kurumlana 
Unvanı ve İ letişim Bilgileri: 

A Grubu katılma paylarının alun ve sauın ı için Kw-ucu ile Aktif Pazarlama ve Dağıtuıı Sözleşmesi 
imzala1UJş kurumlar aşağıda yer almaktadı r; 

Unvan Adres hetişiro Bilgiler i 

Yapı Kı·edi Bankası Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Genel Müdilrlük Yapı www. vapikredi.coın.ır 
A.Ş. Kredi Pla,,..a D Blok 34330 K: 18 Levent/istanbul 0212 339 iO 00 
Yapı Kredi Yatmm 

Büyükdere Cad. Yapı Kredi Plaza A Blok Kat: 11 www. ııkvatiıiın.coın.ır 
Menk,ıl Değerler 

34330 Levent Beşiktaş İstanbul 02 12 3 19 80 00 A.Ş. 

AJ..1if Yatının Büyükdere Caddesi No: 163 Zinciri ik:uyu Şişli ııww.aktı1bank.com.tr 

Baııkası A.Ş. 34394 İstanbul 02 12 340 80 00 

Levenr 199. Büyükdere Caddesi No: ı 99 Kat:33- ww.odeııbank.coın.tr 
Odea Bank A.Ş . 

39 34394 Şişli / İstanbu l 02 12 304 84 44 

Ak Poı1föy Sabancı Cenıer Hazine Binası Kat 1 34330 ,ı·ww.akııortfo, .coın.ır ·1, 

Yönetimi AŞ. 4. Levent - Beşikiaş - lstaııbul 02 12 385 27 00 

Eseııtepe Malı. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok w,, w.ıurkislıbaıık.com.tr 
Turkish Bank A.Ş. 

1 A/52 34394 Şişli - İstanbu l 0212 373 63 73 
Osmanlı Yalınnı 

Maslak Malı. Büyükdere Cad. No:257/69 Nurol w,ı \\ .osmaıılim.:nkul.com.tr 
Menkul Değerler 

Plaza 34398 Sarıyer / İstanbu l 0212 366 88 00 A.Ş. 
Turkish Yatmm 

Eseııtepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: IA/52 w ww .turkislıvaı ı nnı. coın. ır 
Meııkul Değerler 

Polat Plaza A Blok Kat: 4 Ş işli / İstanbul 02123 15 1000 A.Ş. 

Alternatif Yatırım 
Ayazağa Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok ww,ı.:ılıematifvuı iriın.com.lr 

Menkul Değerler 
34485 Sarıyer/İstanbul 

A.Ş. 0212 315 58 00 

Alternatif Ballk 
Ayazağa Malı. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok 

wwıı· .allematitbank .coın. tr 34485 
A.Ş. 

Sarıyer/İstanbul 0212 31~_~5 00 
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TEB Portföy Gayreıtepe Malı. Yener Sok. No: 1 Kaı :9 Beşiktaş www.ıeb12ortfo:ı:,conı.lr 
Yönelimi A.Ş. İstanbul 02 123766300 

Burgan Bank A. Ş. 
Maslak Mahal lesi Eski Büyükdcre Caddesi No:13 \\'ıı-w.burnan.coın.tr 

PK.:34485 Sarıyer / lsıanbul 0212 371 3737 
Halk Yaurun 

Barbaros Mahallesi Mor Sümbül Sok. WBC İş www ,halk Y!!Iİ riııı.coııı. lr 
Menkul Değerler 

Merkezi No:9 İç Kapı No:2 1 Aıaşelıir!İsıanbu l 0216 285 09 0() A . Ş. 

QNB Finans www.gııbf12.com 

Portföy Yönetimi 
Esentepe Mahallesi Büyükdere Caddeleri Kristal 

0212 336 71 71 
A . Ş. 

Kule Binas ı No:215 Kaı 6 Şişli/İstanbul 

Ala Portföy Emirhan Cad. No: 109 K: 12 Aıakule. Beşiktaş www.:ııaııortfov,cNn.ır 

Yönetimi A.Ş. 34349 İstanbu l 0212 3 1 O 63 60 
Tacirler Portföy Nispetiyc Cad. Aknıerkez B3 Blok Kat:9 34337 \\'" ,,·.tacirlcınortfö) .com.tr 
Yönetimi A.Ş. Etiler / isıanhu l 0212 942 15 15 
Tacirler 

Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akınerkez Eliler / wwıv .tnci rl t'r. ccı ın. ır 
Yatırım MenkUI 

ISTANBUL 0212 355 46 46 De!lerler A.Ş. 

B gnıbu kat ı lma payları ise TEFAS·ta işlem görmeyecek olup. payların al ım ve satıın.ı yalnızca 
J...ı.ırucu aracılığıyla gerçekleştiıilecektir. 

Katılına pa}ı saun a l mnıası veya Fona iadesinde. Kw·ucunun merkezi ile izalınameııin bu 
maddesinde belirtilen katılma payı almı saıunının yapı l abi leceği dağıtıcı kunımların aşağıdaki işlem 

kanalları aracı lığı ile alım satm1 talimatı veri lir. 

Kurumlar 
Merkez ve İnternet 
Şubeler Bankacılığı 

Yapı Kredi 
X X 

Bankası AŞ. 

Yapı Kredi 
Ya11rıın Menkul X . 
Değerler A.Ş . 

Aktif Yatırını X X 
Bankası A.Ş. 

Odea Bank A .Ş . X X 

Ak Portföy Sadece 
Yöneıioıi AŞ. Merkez 

. 

Turkisb Bank 
X 

A.Ş. 
. 

Osmanlı Y atırı.nı 
Menkul X X 
Değerler A.Ş . 

Çağrı 

Mcrkcı.Jeı-i 

X 

. 

X 

X 

. 

-

-
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Mobil t ıı ıcrnct Ad resi Kanallar 

X l\'WW. vaııı kredi .coııı.a· 

-

X ww\ı .aleti i!ıaıık.coın.ır 

X ıı wı\ .O<leabruık.coın.lr 

-

-

- www .osnıaıı.J inıeıı.kul .coın. tr 
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Turkish Yatınnı 
Menkul X X . . ııww.ıurki~hyotirim.cmn 
Değerler A.Ş. 

Alternatif 
Yatırım Menkul X X X X www.altcrnntıfınenkul.com.ıı 
Değerler A.Ş. 

Alternatif Bank 
X X X X www.altematilbunkxmn.tr 

A.Ş. 

TEB Portföy Sadece 
ı,·wıı .tebııortfov.coın.Lr - - -Yönetimi A.Ş. Merkez 

Burgan Bank 
X X X X ,ıwıı•.hurl!lln.coın.ır 

A.Ş. 

Halk Yaıırmı 

Menkul X X X X ~vw,ı .halk\ atirim.conı. tr 
Dei!erler A.Ş. 
QNB Finans 
Portföy X - - - www.gnbtn.com 
Yönetimi A.Ş. 

Ata Portföy 
X wwıı .atanoıi fo\.coın.ır Yönetimi A.Ş. - - -

Tacirler Portföy 
X - - - www.uıcirle□'lOrtfoy.ı:onı.tr Yönetimi A.Ş . 

Tacirler 
Yaurun Menkul X X X X ıı·ww. ıaci rler . .::oın. ır 
Değerler A.Ş. 

\ili. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KARŞlLADIĞl GİDERLER: 

7.1. Fonun Malvadığınd:rn Karşılanan Harcamalar 

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almakıadır. 

1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler. 
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ,·e transferinde ödenen her türlü vergi. resim ve komisyonlar. 
3) Alınan kredilerin faizi. 
4) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı para 
cinsinden yapılan giderler TCl\ıfB döviz satış kuru üzerinden TL'ye çevrilerek kaydolunur.). 
5) Portföy yönetim ücreti. 
6) romın mükeUefı olduğu vergi , 
7) Bağıınsız denetim kw·uluşl arıııa ödenen denetim ücreti. 
8) Mevzuat gereği yapı iması zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim yılı ~sas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde fonun toplam değeri üzerinden 
hesap !anacak Kunıl ücreti, 
1 O) Karşı laştmııa ölçütü giderleri, 
1 1) KAP giderleri 
12) E-det1er (mali mühür. arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uyıuıan\~ff~m1li1eııi ile 
ödenen hizmet bedeli YAP\ KREDi POR,FvJ0~::.,~s,,,.,1ı te~ent Meha~1e~ıı.ta . ' -r t Ul 
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13) E-vergi beyaımanıclerinin tasdikine ilişkin yetkil i meslek mensubu iicreti 
14) Tüzel kişi kimlik kodu gideri 
15) Mevzuat kapsaımnda nııulıııası zorunlu defterlere i li şk in noter onayı giderleıi 
16) Kurulca uygun görlllecek diğer harcamalar. 

7. l.l. Fon Toplam Gider Oranı: Fondan karşılanan, yönetim ücreti dahil bu maddede 
belirtilen tiiııı giderlerin toplaıııınuı üsı sınırı yıllık %3.65'tir. 

3. 6, 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş günü itibarıyla. belirlenen yı llık fon toplam gideri 
oraı1111ın ilgi li döneme denk gelen kısmıııııı aşılıp aşılmadığı , ilgili dönem içiıı hesaplanan günlük 
ortalama fon toplam değeri esas alınarak, Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde 
belirlenen oranların aşıJdığUllll tespiti halinde aşaıı ıuıarm ilgili dönemi takip eden beş iş !,'Ünü içinde 
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portföy Saklayıcısı sorumludur. İade edilen tutar, ilgili yı l içinde 
takip eden dönemlerin toplam gider oranı hesaplamasında toplam giderlerden düşülür. Fon toplam 
gider oranı limiti içinde kalınsa dahi fondan yapılabilecek harcamalar dışında Fon'a gider tahakkuk 
ettirilemez ve fon malvarlığından ödenemez. 

7. l.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı: Foıı·uıı toplam gideri içinde kalmak kaydı yla, fon toplam 
değerin in aşağıda belirtilen pay grubu oranları dahi linde bir yönetim ücreıi tahakkuk ettirilir. Bu 
ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde, kurucu ile dağıtıcı arasında imzalanan sözleşme 

çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına göre kurucuya ve dağıtıcıya fondan ödenecektir. 

Dağıtıcı ile kumcu arasında bir sözleşme olmaması durumunda Kurul tarafından belirlenen 
'·genel komisyon oranı •· uygulanır. 

Fon'daıı talıakkuk ettirilecek yöneıi:nı ücreti: "portföy yönetim ücreti" ve "pazarlama satış 
dağıııın ücı:eti"nin toplamıdır. "Portföy yönetim ücreti" ıüm pay gruplaruıa, "pazarlama satış dağıtım 
ücreti" ise sadece A grubu kat.ılına paylarına aşağıdaki şekilde uygulanır. 

Pay Portföy Pazarlama Satış Toplam Yönetim 
Grubu Yönetim Dağıtuıı Ücreti Ücreti 

Ücreti 

A Günlük Günlük Günlük 
Grubu yüz binde 1 ,64 yüz binde 6,58 yüz biııde yaklaşık $.22 

(yıllık %3,00) 

GünHik 
Günlük 

B Grubu yüz binde 1,64 
yüz binde 1 ,64 . (y ıllık %0,6) 

Tüm pay grupları için her gün "portföy yöııetim ücreti" ve "pazarlama satış dağıtım ücreti" olmak 
iizere fon ıoplaııı değerinin günlük yüzbiııde yaklaşık 0,0000822 (yüz binde sekiz aol..1a yimı.i 
iki)'siııden ryıllık yaklaş ı k %3,00 (üç)] oluşan yönet im ücreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay 
fiyat ı hesaplaııır ve aç ı klamr. B grubu kanlına payı sahiplerine, tahakkuk eniri len toplam yönetim 
ücreti tutarı üzerinden ·'pazarlama satış dağılım ücreti'" iadesi günlük olarak hesaplanıp. yatırımcı 
hesaplarına her ay sonunu izleyen bir hafta içinde iade edilir. 

B Grubu katı lına payı sahiplcriııin ay içeri sinde katılma payı iadesi )'apmalan halinde, iadeye konu 
olan paylar için. pay iadesinin gerçekleştiril eceği tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satış 
dağıuın ücreti iade tutarı her ay sonwıu izleyen bir hafta içinde yatırııııcılann hesaplarına iade edilir. 

ıı 
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Tahakkuk ellirilen ücretler her ay soııwıu izleyen bir hafta içinde kurucu ve dağıtıcı kurumlar 
arasında paylaşuıılır. 

7.1.3. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşl:ır ve 
Aracılık İş lemleri İ çin Ödenen Komisyonla1·: 

Fon portföyünde yer alan varlı kların alını sauın ı.na Yapı Kredi Yatırını Menkul Değerler A.Ş. ve 
Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. (Pay Senetleri. BPP, Borçlanma Araç l arı. Rcpoffers Repo. Mevduat, 
Döviz alım satım İşlemleri için) aracılık etmektedir. Fon portföyüne yapılan borçlanma araç ları alım 
satan işlemlerine ise ayrıca, JNG Bank N. V., Citibank Loııdoıı Brancb, GFI Securities Limited. 
ContinemaJ Capital Markcts SA .. BGC Brokers LP. Barclays Bank PLC, Merrül Lynclı Intenıational, 
Morgan Stanley&CO INTL PLC, Banca Proıuos SPA, Adamanı Capital Panners AD, İş Yatının 
Menkul Değerler A.Ş., Goldınan Saclıs lnternational, BCP Securities UC, BNP Paribas. JP Morgan 
Securities PLC, Traclition London Clearing Lıd . , UBS Europe SE. Unicrcdit Bank AG, Yapı Kredi 
Bank Nederlaııd N.V .. lııtese Sanpaolo SPA arac ı lık ermektedir. Fon portföyüne yapılım yabancı 

menkul kıymet alını saı-ım işlemlerine ise Yapı Kredi Yatırını Menkul Değerl er A.Ş., StoııeX ve 
Citigroup Global Markets lııc. aracılık etmektedir. 

Söz konusu aracılık işlem leri için uygulanan komisyon oraııları aşağıda yer almaktadır: 

1. Yw·t İçi Pay Senedi Piyasası ve Varanı İşlemleri Komisyonu: 
a) Pay Senedi ve Varanı A lını Satını işlem leri: İlgi li kurumun komisyon tarifesine göre 

BSMV hariç 0,00009 ve 0,0005 aral ığında değişkenl ik göstemıektedir. 

2. Sabit Getirili Menkul Kıymetler Komisyonu: BlST Borçlanma Araçları P i yasası Kesin 
Alım Satım Pazarında gerçekleşen işlem ler için BiST tarifesi geçerlidir. 

a) Tahvil-Bono Piyasası İşlem Komisyonu: 0,000015 + BSMV 
b) Tahvil-Bono Piyasası işlem Komisyonu (14:00-17:30 arası işlemler): 0,00002 + BSMV 
c) tleri valörlü Tahvil-Bono Piyasası İşlem Komisyonu: 0,0000 1 + BSMV 
d) Hazine ihalesi İşlem Komisyonu: O 

3. Repo-Ters Repo Pazarı İşlem Komisyonu: 
a) 0/N Repo-Ters Repo: 0,0000075 + BSMV 
b) 0/N Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arası işlem ler): 0,00001 + BSMV 
c) Vadeli Repo-Ters Repo: 0.0000075*Gün Sayısı + BSMV 
d) Vadeli Repo-Ters Repo (14:00-17:30 arası işlemler): O,OOOO l*Güıı Sayısı + BSMV 

4. Takasbank Para Piyasası işlem (TPPJ Komisyonu: 
a) Takasbruı.k Para Piyasası (7 günden uzun vadeli): 0.00000276*Gün Sayısı + BSMV 
b) Takasbank Para Pi yasası (1-7 gün arası vadel i): 0.00002208 + BSMV 

5. Yabancı menkul kıymet işlem komisyonu: İlgi l i kurumun komisyon tari fesine göre 0.000 1 
ile 0,0014 aralığuıcla değişkenl ik gösternıekıedir. 

6. VİOP komisyonu: 0,0001905 + BSMV 

7. Uluslarasası Tahvil Pazarı i şl emleri komisyonu: 0,00001 + BSMV 

8. Ödünç menkul kıymet işlem komisyonu: İşlemin vadesine göre BSMV hariç 0,0000375 
(yüzbiııde 3, 75) ile 0.0048 (onbinde 48) aralığında değişir. YAPI ı<REDI PORTfOY V~ÖNETl~I A.Ş. 
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9. Kıymetli Madenler Pi yasası İşlem Komisyonu: BtST Kıyıııeili Madenler Piyasası'nda 
gerçekleşen i şlem ler için BtST tarifesi geçerl idir. 

a) Alun: 0,0001 O+ BSMV 
b) Gümüş: 0.00015 + BSMV 

7.1.4. Kurul Ücreti: Takvim yıl ı esas alı narak. üçer aylık dönemlerin son iş günüııde Fou·uu 
net varlık değeri l\zerinden %0.005 (yüzbi ndebeş) oranında hesaplanacak ve ödenecek Kurul Ücreti 
Fon portfoyünden )<arşılarnr. 

7.1.5. Fon'uıı Bağlı Olduğu Şemsiye Fona Ait Giderler: Şemsiye Fon·u.ıı kuruluş giderleri 
ile fonların kaulma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şemsiye Fon için yapılması gereken tüm 
giderler Şemsiye Fona bağlı fonJ arın toplam değerleri dikkate alınarak oransal olarak ilgili fonların 
portföylerinden karşılanır. 

7.1.6. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları 

Fon malvarlığından karşı lanan saklama ücreti ve diğer giderlere ilişkin güne.el bilgilere 
yatırımcı bilgi formundan ulaşılabilir. 

7.2. Kurucu Tarafından Karşılanan Giderler 
Aşağıda tahmini rutarl arı gösterilen halka arza i l işkin giderler kurucu tarafından 

karşılanacaklır. 

Gider Türü Tutarı m .ı 

Tescil ve İlan Giderleri 2.000 
Diğer Giderler• 7000 
TOPLAM 9000 

* Diger giderler = Yasal de.fıer ıeıııinleri - iSiN kodu masra.fı + MKK ihraç bedeli -t Kaşe ıııasraji 

vm. FONUN VERGİLEl\'DİRİLMESİ: 

8.1. Fon Portföy İşletmeciliği Kazançlanmn Vergilendirilmesi 

a) Kunı.nılar Vergisi Uüzenlemesi Açısından: 5520 sayıl ı Kurumla.r Vergisi Kanumı ·nuıı 

5'inci maddesinin I numaralı bendinin (d) alt bendi uyarınca. menkul kıymet yatının foıılamun 
portfciy işletmeci liğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden istisnadtr. 

b) Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısından: Fonların ponföy işletınec i liği kazançları , Gelir 
Vergisi Kaııunu·nwı geçici 67. maddesinin (8) nuıııaı·alı bendi uyanaca, %01 oranında gelir vergisi 
ıevflkatıııa tabidir. 

8.2. Katılma Payı Satuı AlanJaruı Vergilead.irilnıesi 

Gelir Vergisi Kammu'nun geçici 67. maddesi uyaıınca Sermaye Piyasası Kamuıuna göre 
k'U11.ılan menkul kıymeıler yatının fonlarının katılma paylarııım ilgi li olduğu fona iadesi % 1 O 
oranında gelir vergisi tevfıkatına tabidir. KVK'nın ikinci maddesinin birinci ftkrası kapsamındaki 
mükellefler ile münhasıran menkul kıynıeı ve d iğer sermaye piyasası aracı getiri leri ile değer anışı 
kazançları elde eınıek ve bunlara bağh baklan kullaııınak amacıyla faaliyene bulunan 

' Bk2. 200611037 1 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı. 
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mükelletlcrden Sermaye Piyasası Kanununa göre kurulan yaıının foıılan ve yatırım ortaklıklarıyla 
benzer nitelikte ol duğu Maliye Bakanlığınca bel.irleııcnler için bu orruı %0 olarak uygulamr.111 

Sürekli olarak portföyünün en az %5 1 "i BIST"te işlem gören paylardan oluşaıı yatırım 
fonlarının bir yıldruı fazla süreyle elde tuıulruı katılına paylarının elden çıkarı lmasında Gelir Vergisi 
Kanuııu'nun geçici 67. maddesi kapsamında tevkifat yapı lmaz. 

Gelir Vergisi Kanunu'muı geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca fon katılma 
paylaruım fona iadesinden elde edilen gelirler için yrllık beyruıname verilmez. Diğer gelirler 
nedeniyle beyanname veri lmesi halinde de bu gel irler beyannameye dahil edilmez. Ticari işletmeye 
dahil olan bu nitel ikteki gelirler. bu fıkra kapsamı d ışındadı r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyarınca dar mükellefkurumlarm Türkiye'deki iş 
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracı lığı ol maksızın elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanunuautı geçici 67 nci maddesi kapsamında kesimi yapılmış kazançları ile bu kunııııların tam 
mükellef kurumlara ai ı olup BIST'ta işlem gören ve bir yıldan fazla süreyle elde tutulan ortaklık 
payl arının elden çıkarı lınasmdan sağl ruıruı ve geçici 67 nci nıaddeııiıı (1) nwııaralı 

fıkrasının altıncı paragrafı kapsrunında vergi kesintisine Labi tutulmayan kazançları ve bu kurumları ıı 
dainıı temsilcileri aracı l ığı yl a elde ettikleri tamamı geçici 67 nci madde kapsamında vergi kesintisine 
tabi tutulmuş kazançları için yıllı k veya özel beyanname veri lmez. 

rx. FİNANSAL RAPORLAlvlA ESASLAR! İLE FONLA iLGiLi BİLGİLERE VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLfKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

9.l. Fon'uu hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuruluş tarihinden 
başlayarak o yıl ı n Aralık 3)'Lllın sonuna kadar olan süredi r. 

9.2. Fiııansal tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimle ilgi li 
düzenlemelerine uyulur. Finansal Lablo hazırlama yükümlülüğünün bulunduğu ilgili besap 
döııeıııiılİlı son günü itibarıyla hazırlanan portföy raporları da finansal tablolarla birlikte bağımsız 
denetimden geçirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yıl lık 
finruısal tabl ol arırn, ilgili hesap döneminin bitimini takip eden 60 gün içinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tabloların son bildiri m gunünün resmi tatil gününe denk gelmesi hal inde resmi talil gününü 
ıakip eden ilk iş günü sorı bildi rim ıarihidir. 

9.4. Şemsiye fon içtüzüğ-Une. bu izahnaıııeye, yaımmcı bilgi forımına, bağımsız denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları, portföy dağılım 
raporları) fon giderlerine ilişkin bilgi lere. fonun ri sk değerine, uygulınan komisyonlara, varsa 
perfoııııans ücretlendirınesine il işkin bilgi lere ve fon tarafından açıklanmas ı gereken diğer bilgilere 
fonun KAP'ta yer alan sürekli bi lgilendinne fonnuııdan (www.kap.onı.tr) ul aşılması mümkündür. 

Ayrıca. fonun geçmiş performansına, fonun porı föy dağılımıııa, fonwı risk değerine ve 
fondan ıahsi l edilen ve yatıruncı lardan belirli şartlar a lıında tahsil edilecek ilcret ve komisyon 
bilgilerine yatırı mcı bilgi forınundan da ulaşılması ınünıküııdür. 

9.5. Portföy dağı hm raporları aylık olarak hazırlanır ve ilgil i ayı takip eden altı iş günü içinde 
KAP'ta ilan edilir. 

il i Ayruuıh bilgi içiıı bkı. www.gib.gg,·.tr 
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9.6. Finansal raporlar. bağımsız denetim raporuyla birlikte, bağımsız denetim kuruluşunu 
temsi l ve ilzama yetkil.i kişinin im,.asım taşıyan bir yazı ekinde kunıcuya u l aşmasından sonra. 
kurucu tarafı ndan !inansal raporların kamuya açıklanmasına ilişkin yönetim kurulu kararına 
bağlandığı tarihi izleyen al luıcı iş günü mesai saati bitimine kadar KAP'ta açıklanır. 

9.7. Portföy raporları dışındaki finansal rapol'lar kamuya açıklandıktan sonra, Kurucu'nun 
resmi İnternet si tesinde yayımlanır. Bu bilgiler. ilgiü İnternet si tesinde en az beş yıl süreyle kamuya 
açık tutu lur. Söz konusu finansal raporlar ay111 zamanda kurucunun merkezinde ve katılma payı satışı 
yap ı lan yerlerde, yatırımcı ların incelemesi için hazır bulundurulur. 

9.8. Yanrııııcılaı:ııı yatıruııyapma kaı·arıııı etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasını 
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin r. 1 .1., 1.1.2. 1. , il, UI.,V.5.5., V.5.6 .. Vl. (6.7. maddesi hariç), 
VII.7. 1. (aracı lık komisyonlaruıa i lişkin alt madde hariç} nolu bölümlerindeki değişiklikler Kurul 
tarafından incelenerek onayl anır ve izin yazısının Kun.ıı:u ı.arafıııdaıı tebellüğ edild iği tarih i izleyen 
10 i ş günü içinde KAP'ta ve Kurucu·nw1 resmi İnternet sitesinde yayımlan ı r. ayrıca ticaret siciline 
tescil ve TTSG"cle ilan edilmez. İzahnaıııenin diğer bölümlerinde yapı l acak değişi kler ise, Kurulun 
onayı aranmaksızın kurucu tarafından yapı larak KAP.ta ve Kurucu'mm resmi İnternet sitesinde ilan 
edil ir ve yapı l an değişiklikler her takvim yı lı sonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak Kurula 
bi ldirilir. 

9.9. Fon·un reklam ve ilanları ile ilgi li olarak Kurulun bu konudaki düzenlemeleri ne uyulur. 
9.10. Foıı portföyüne yapı laııdırıhnı ş yatırı nı arac ı dahil edilmesi halinde söz konusu yanrıın 

aracıııııı genel özell iklerine i l işki n bilgi ler ve içerdiği ınulıteınel riskler aynca KAP' ta açıklanır. 

9.11. Borsa dış ı repo-ters repo işlemlerin.in fon poı1foyüne dahil edilmesi halinde en geç 
sözleşme tarih ini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oram, karşı tarafı ve karşı tarafın 
derecelendirnıe notu KAP"ta açıklamr. 

X. FON'UN SONA ERM.ESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESİ 

10.l. Fon: 
- Bilgilendirme doküman larında bir süre öngörülmüş ise bu sürenin sona ermesi. 
- Fon süresiz ise kurucunun Kurulun uygun görüşünü aldı ktan sonra altı ay sonrası için feshi 

ilıbar etmesi, 
- Kurucunun faal iyet şartları nı kaybetmesi, 
- Kurucumnı mali durumunun taal-ıhütleriııi karş ı layamayacak kadar zayıflaması. iflas ermesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fomuı kendi mali yülı.•iinılülüklerini karştlayaınaz durumda olınası ve benzer nedenlerle 

fonun devanımın yatırımcıların yararma olmayacağmuı Kurulca tespit edilmiş olması 
halleriııde sona erer. 
Fonull sona ermesi halinde l'on porıföyiiııde yer alan varl ıklardan borsada işlem görenler 

borsada. borsada işlem görmeyenler ise borsa dışında nakde dönHşıüriilür. 

10.2. Fon ınal varlı ğı , içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye ed il ir ve tasfiye 
bakiyesi kaulnıa payı sahiplerine payları oramnda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca katı.l.ıııa 
pay ı salıj plerine ödeme yapı labi l i r . 

I0.3. Tasfiye işlemlerine ilişki□ olarak. Kurucu 'nua Kuru ı ·un uygun görüşüııü ald ıktan soııra 
6 ay sonrası için fesih ihbar etmesi dunımuada söz konusu süre sonunda hala Foıı·a iade edilmemiş 
katılma paylarının bulunması hal inde. katılma payı salıip lerini n satış tal imatı beklenmeden pay 
satışları yapı l arak elde ed.i len tutarlar Kurucu ve katılına payı alım satın-ııAJ'ıııtaroi;tuJ1Jlogın~-- '';J .Ş. 
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açılacak hesaplarda yatırımcı lar adına ters repoda veya Kurul tarafından uygun görülen diğer 
sermaye p iyasası araçlarında ııemalandırı lır. f-'esilı ihbarından sonra yeni katılına payı ihraç 
edi lemez. Tasfiye anından itibaren biçbir katıJma payı ihraç edi lemez ve geri alınamaz. 

l 0.4. Kurucuuun iflası veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun göreceği başka bir portR\y 
yönetim şirketine tasfiye amac ı yla devreder. Ponföy Sakl ayıcı sının mali durumunun taahhüıleriai 
karşılayamayacak kadar zayıflaması. iflası veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varl ığını Kuru.! 
tarafından uygun görülecek başka bir portföy sakl ayı c ısına devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi üzerine. Fon adııun Ticaret S icili'ııdeıı sil inmesi içia keyliyei, 
kurucu tarafindan Ticaret Sicil i'ııe tesci l ve ilan ettirilir. bu d uruıu Kuru ı ·a bildirilir. 

XL KATILMA PAYI SA.BjPLERİNİN HAKLARI 

11 . Kurucu ilı: katılma payı sahipleri aras ı ndak i ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve içtüzük; 
bunlarda hüküm bulunmayan hallerde l 1/ 1/2011 tarihli ve 6098 sayıl ı Türk Borçlar Kanununun 502 
ilii 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır. 

11.2. Fou'da o luşan kar. Fon·ua bilgilendiınıe dokümanlarında belirtilen esaslara göre ıespiı 
edilen kaıı lına payıııın birim pay değerine yansır. Kanlına payı sahipleri , payl arını Fon'a geri 
satııklaruıda. ellerinde tuıtukları süre için fonda oluşan kardan paylanm almış olurlar. 

11.3. Katılma payları yaıırınıcı bazında MKK uezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri 
Kıırucu'dan veya alım satıma aracılık eden ya11rını kuruluşlardan hesap durumları hakkında her 
zamaa bilgi ıalep edebil irler. 

xn. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE HALKA ARZ 

12. 1. Katılına payları izahnaınenin ve yaıırımcı bilgi fonnunun KAP'ta yayım ı nı takiben 
fomıdaki esaslar çerçevesinde ve formda belirtilen satış başlangıç tarih inden itibaren, izalınaıne ve 
yaıırımcı bilgi formunda belütilen usul ve esaslar çerçevesinde yaurııncı l ara sunulur. 

12.2. Katılma paylan karşılığı yatırımcılardan toplanan para, tak ip eden iş günü izalmamede 
belirlenen varlık lara ve i ş l emlere yat1rılır. 

Tzahnamede yer alaıı bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çerçevesinde 
onaylarız. 02.02.2022 

Mehmet Güçlü ÇOLAK 

Genel Müdür Y ardııııcısı/)).
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