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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (D6viz) Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Kare Portfoy Tiirkiye Odakl Serbest (D6viz) Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Kare Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanim i¢in hazirlanmis olup, baska
bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 3 Mart 2022
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Serbest (Doviz) Fon
B. KURUCUNUN UNVANI:
Kare Portfoy Yonetimi A.S
C.  YONETICININ UNVANI:
Kare Portfoy Yonetimi A.S
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 1.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 159.442.153 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma payi sayist 10.112.169 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 15 Kasim 2018 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

Suresizdir.



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun y1l sonu katilma pay1 fiyat1 15,767354 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat1 8,608323 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oran1 %83,16'diir.
D.  YILBASINA GORE KATILMA PAYI FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oran1 %83,16'diir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Devlet Tahvili 33,24
Ozel Sektor Tahvili 66,62
Teminat 0,14



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oranm1 %10,11°dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFQOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hiz1 %0,00’dur.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfdyiin ortalama vadesi 937'dir.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 137.523.621 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 42.226.237 TL'dir.
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31 ARALIK 2021 TARIHLIi FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faiz ic Borsa Repo Gunlik Toplam
Nominal ~ Odeme Nominal  Birim Alig iskonto Sézlesme Teminat Birim Deger/Net Varlik
Menkul Kiymet ihracer Vade ISIN Kodu Faiz Oram Sayis1 Deger Fiyati Satin Alis Tarihi(3) Oram No(4) Tutari(5) Deger Degeri Grup (%) Toplam (%)
Borclanma Senetleri
Eurobond Tiirk
FIBABANKA  1/25/2023 ~ XS1711581337 433 - 100000000 100,674 7/16/2021 - - - 102687  13.687.110,06 9,40 8,58
PETKIM PETROKIMYA HOLDING
AS. 1/26/2023  XS1747548532 438 - 50000000 103,111 10/27/2021 - - - 102,948 6.860.979,50 4,71 4,30
HAZINE ~ 3/23/2023  USQ00123CA66 4,78 - 300.000,00 98,856 12/14/2021 - - - 98,280 3.929.902,64 2,70 2,46
TURKIYE IHRACAT KREDIT
BANKASIAS  10/24/2023  XS1496463297 4,69 - 30000000 101,660 4/28/2021 - - - 98,049 3.920.700,15 2,69 2,46
TIS BANKASIAS. 1511172023 X51003016018 534 - 40000000 108,992 12/1/2021 - - - 101401 540627673 371 3,39
YAPI VE KREDi BANKASIA.S.  1/15/2024  x51867595750 8,13 - 200.000,00 115,186 1/21/2021 - - - 114736 3.058.640,69 2,10 1,92
TURKIYE IHRACAT KREDIT
BANKASIAS 112412024 xs51917720911 461 - 200.000,00 110,644 3/3/2021 - - - 105169 2.803.606,89 1,93 1,76
TISBANKASIAS.  4/25/2024  XS1578203462 4,63 - 20000000 106,152 3/17/2021 - - - 98,495 2.625.688,11 1,80 1,65
YAPI VE KREDI BANKASI A.S.  10/15/2024  XS1958649854 443 - 77000000 112,828 9/3/2021 - - - 103637  10.636.649,49 7,30 6,67
TUPRAS-TURKIYE PETROL
RAFINERILERIA.S. 10/18/2024  XS1686704948 451 - 40000000 101,048 10/20/2021 - - - 97,962 5.222.959,52 3,59 3,28
HAZINE  11/14/2024  US900123CW86 6,59 - 300000000 101,965 12/8/2021 - - - 97,379 38.938.979,07 26,73 24,42
TSINALKALKINMA BANKASIAS. 50012007 xs1584113184 7,82 - 50000000 102,627 12/9/2021 - - - 101,301 6.751.192,36 4,64 4,23
GARANTI BANKASI  5/24/2027  XS1617531063 6,34 - 190000000 102,478 12/6/2021 - - - 99,145  25.108.542,64 17,24 15,75
Ara Grup Toplam 9.670.000,00 128.951.227,85 88,54 80,87
Eurobond Yabanct
DNO ASA 5/29/2024 NO0010852643 6,47 - 400.000,00 105,103 10/22/2021 - - - 104,577 5.575.640,48 3,83 3,50
GENEL ENERGY FIN IV 10/14/2025  NO0010894330 7,94 - 60000000 105,901 10/22/2021 - - - 105,739 8.456.347,78 5,81 5,30
CREDIT EUROPE BANK ~ 11/9/2027  XS1706923148 7,06 - 20000000 103,608 9/17/2021 - - - 99,491 2.652.227,79 1,82 1,66
Ara Grup Toplam 1.200.000,00 16.684.216,05 11,46 10,46
Grup Toplam 10.870.000,00 145.635.443,90 100,00 91,33




KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2021 TARIHLi FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TC

Faiz iskont Borsa Repo Toplam
Nominal Odeme Birim Ahs Satin Ahs 0 Sozlesm Teminat Gunluk Deger/Net
Menkul Kiymet ihraga Vade ISIN Kodu Faiz Oram Sayisi  Nominal Deger Fiyati Tarihi(3) Oram e No(4) Tutari(5) Birim Deger Varhk Degeri Grup (%) Toplam (%)
VIOP Nakit Teminati
- - - - - 208.795,09 - - - - - - 208.795,09 100,00 0,14
Grup Toplam 208.795,09 208.795,09 100,00 0,14
Déviz
FED usb - - 1.032.849,27 13,750  12/31/2021 - - - 13,329  13.766.847,92 0,000 8,63
Grup Toplam 1.032.849,27 13.766.847,92 0,000 8,63
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2021

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhk portfoy degeri 145.844.239 91,47
Hazir degerler 13.768.183 8,64
Kasa - - -
Bankalar 1.335 0,01 -
Diger hazir degerler 13.766.848 99,99 8,63
Alacaklar - -
Takastan alacaklar - - -
Takastan Alacaklar T2 - - -
Temettii Alacaklart - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - -
Borglar (170.269) (0,11)
Takasa borclar (170.269) - (0,11)
Takasa Borclar T2 - - -
Ihbarli FonPay Takas - - -
Yonetim Ucreti (146.621) 86,11 (0,09)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
SPK Kayda Alma Ucreti - - -
Kayda Alma Ucreti (7.972) 4,68 (0,01)
Diger borglar (15.676) 13,89 (0,01)

Toplam deger/net varlhik degeri 159.442.153

Toplam katilma pay1/Pay sayisi 100.000.000

Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 16



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2021

Noter Ucretleri 121
Bagimsiz Denetim Ucreti 13.948
Saklama ucreti 135.652
Fon Yonetim Ucreti 575.202
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 539
Vergiler ve diger harcamalar 5.089
Diger Giderler 24.554
Toplam 755.105




KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

DIiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A

Gecen Yil ig:inde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina iliskin Agiklamalar

Bulunmamaktadir.

Gecen Y1l i¢inde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
intilaflarla ilgili Aqiklamalar

() Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yaymmlanan, “Yatirm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma [liskin
Teblig”1 (II-14.2) ile finansal tablo ve raporlarmn hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallart belirlemistir.

(ii)
1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirlikten

kaldirilmis olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarma liskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiiriirliige girmistir.
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PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satis detaylarina yer verilmemistir.



KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar’" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemistir.
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KARE PORTFOY TURKIYE ODAKLI SERBEST (DOViZ) FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarm alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

c)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirliklt
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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