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Deniz Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras altnda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayilr Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigi ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portféy
Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katuma paylarinmn ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindanQ2./1,/2021 tarihinde onaylanmustrr.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeftiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir.
[zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler
yatirimel bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alm satuminin yapildig: ortamlarda, semsiﬁye‘fgvﬁ':“
ictiiziigii ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz;“olarak”
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfsyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Deniz Portféy Siirdiiriilebilirlik Hisse Semedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvanu:

Deniz Portfoy Yometimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiri:

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Stires1:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi!

Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171
Portfoy Saklayicis’nin
Unvanu: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin| Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 22/729 °

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.§. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Bityiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/

Istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi:

0212 348 20 00

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Cad. No: 141Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarast:

0212 348 20 00

I “pyS Tebligi’ne uyum ¢ercevesinde, Kurucu’nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 sayili Portfoy Yﬁneticilié‘i‘w AT

R,
ailna,
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vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 mci ve 55 inci maddelexi uyarinca diizenlene

A1/04/015

tarih ve PYS/PY.15/171 sayili Portf6y Yoneticiligi vetki belgesi verilmistir.”




L.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 isler (Y1l-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Orhan Goksal | Yonetim Kurulu[2007 - devam 30 Yil
Baskant Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Danigma Kurulu — Danisman
Omer Uyar Yénetim Kurulu 2012 - devam 19 Yil
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Genel Miidiir
Mehmet Citil | Yénetim Kurulu {2013 — devam 29 Yil
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakli1 A.S.
Genel Miidiir
Fatih Yonetim ~ Kuruluj2003 — devam 30 Yil
Arabacioglu Uyesi ve Genel Miidiir | Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir
Gtirhan Cam Yo6netim Kurulu {2021 — devam 20 Y
Uyesi NeoHub A.S.
Genel Miidiir
2012 -2021
Denizbank A.S.
Dijital Bankacilik Grup Miidiirii
Serkan Tiirk Genel Midiir | 2020 — devam 18 Yil
Yardimcisi Deniz Portf6y Yonetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimeisi
2015-2020
Deniz Portféy Yonetimi A.S.
Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yonetimi
Boliim Miidiirii
Murat Ozkan | B&liim Miidiirii 2018 —devam 16 Yil
Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Is Gelistirme ve Proje Fonlar Boliim Miidiirii
2014-2018
Deniz Portf6y Yonetimi A.S.
Teftis Kurulu Bagkam

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon

mudiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Tecriibesi| .

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev)
Serpil  Aslan|Fon Miidiirti 2020 — devam
Bektas Denizbank A.S.

Fon Hizmet Boliim Miidiirii

2020 Ocak — 2020 Temmuz

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yénetimi
Yonetmeni ‘
2016 —-2019




Denizbank A.S.
Fon Hizmet ve Operasyon Yonetmeni

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatiimer gikarmmi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cergevesinde
y6netilmesi zorunludur.

Fon portf6ytiniin ySnetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi | Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlariuin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI ,

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin ytiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portféyt, kolektif portfdy yoneticiligine ilisgkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar

cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatiim stratejisi: Fon toplam deZerinin en az %80’1 devamli olarakmBIS
Stirdiirtilebilirlik Endeksinde yer alan ortaklik paylarina ve BIST Siirdirtlebilirlik Endeksml takip-
etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlart katilma paylarina yatiritlir. Fonun yatirim amac1 BI,S T
Stirdiirtilebilirlik Endeksinde yer alan stirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum saglayan snketlere yanu
yaparak bu sirketlerin biiylime olanaklarina ve kazanglarina istirak ederek sermaye kazanc eld

etmektir.

paylari, ihragei paylarma ve ihraggi payt endekslerine




sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrage1 paylarina ve ihrager payma dayali opsiyon sézlesmelerinin
primleri ile borsada iglem géren ihrace1 paylarina ve ihrager payina dayali aract kurulug varantlarina
ve ihraget paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de
yayunlanan Borsa Yatirum Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi (II-52.2) nin 5 inci maddesinin dérdinci
fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirum fonu katilma paylarina
yatirlir. ’

Yabanct yatirim araglart fon portfsyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglart dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas aliarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

BIST Stirdtirtlebilirlik Endeksinde yer alan Ortaklik Paylari ve BIST 80 100

Stirdriilebilirlik Endeksini Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylar

BIST Tiim Endeksinde (BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi diginda) yer alan 0 20

Ortaklik Paylar ,

Yabanc: Ortaklik Paylan ve Depo Sertifikalari (ADR/GDR) 0 20

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araclar 0 20

Yerli ve/veya Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektér Borclanma Araglar 0 20

Kamu ve/veya Ozel Sektor Dis Borclanma Araclart (Eurobond) 0 20

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayah Para ve Sermaye 0 20

Piyasast Araglar

Varliga/Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20

Yerli ve/veya Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar: 0 20

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20

Varant ve Sertifikalar 0 10

Gelir Ortaklig1 Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 20

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigci Organize Para Piyasasi 0 20

Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20

Turkiye’de  Kurulu Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylan (BIST 0 20

Stirdiirtilebilirlik Endeksini takip etmek iizere kurulan Borsa Yatirim Fonui

Katilma Paylar: disindakiler)

Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 0 20

Katilma Paylari, Menkul Kiymet Yatinm Ortaklidt Paylar, Yabanci

Borsalarda Islem Goren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan ¥

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: (TL-Déviz) 0 107 -

Yapilandirilmis Yatirim Araclar 0 f;ﬁ 0 . ~.
> A

ESANESL -

: ¥
Fon portf6ytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin % T0ung
kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sﬁzlesn@é‘r‘ij‘e\;};
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinim yapilabilir. N .




Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmnca yapilacak bir sézlesme gercevesinde portfoytindeki
ortaklik paylarnin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki ortaklik paylarim Tiirkiye’de kurulu

borsalarda 6diing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda dduing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsiiginda odiing
alacaklarini temsil etmek izere ¢ikanilan sertifikalar ayni oranda portfsye almabilir. Kiymetli maden
odting iglemleri ile kiymetli maden diing sertifikas: alim — satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

Tek bir yatinim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim fon toplam degerinin %10 unu,
Turkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar: ise fon
toplam degerinin %20’sini ge¢cemez.

2.5. Fonun karsilagtirma 6l¢iitii %90 BIST Siirdiiriilebilirlik Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurtigi ve/veya yurtdisi borsalardan
doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay endeksi, finansal endeksler, 8zel sektér ve kamu borglanma
araglar;, altn ve difer kiymetli madenler lizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valérlii borglanma araglari ve altin islemleri dahil
cdilebilir. Fon portfoyiine alinan 3.3. maddesinde tamimlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun
yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarnm
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bashiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfdye borsa disindan repo / ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirl
olarak forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir. Sézlesmelerin karg: taraflarinin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap stzlesmelerinin kars: tarafinin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir y6ntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tiizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutary, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta

agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarint taniticr genel bilgiler:

ve/veya varsa yatirum araciun derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydlyla ahmr Ilgl
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekamzmaSL

bulunmayan lilkelerde ihrag edllmts sermaye piyasast araglari fon portfoyiline alinamaz.




Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Gliney Kore, Isve¢, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam Ulkelerinde gerek kamu gerekse 6zel sektor tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2.10. Portfoye dahil edilecek yapilandirilmis yatinm araclarinin;

a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

b) Borsada islem gormesi,

¢) lhraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmast,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas:

gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yonetici nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmg yatirim araglarina iligkin olarak, yukarida belirtilen
(b) bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatirim
araglarinin,;

a) Thrag belgesinin kurulca onaylanmig olmast,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

d) Niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarinin ise
yatirimet tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri 6denecegi taahhiidiinii igermesi

zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarmin dayanak varliklar, kamu ve &zel sektdr borglanma
araclar, ortakhk paylan, faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmis yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir
bor¢lanma aracinin getirisinden ve yatirim yapilan dayanak varligin fiyat degigimine bagli olarak
icinde barindirdig: tiirev araca/araglara gére olusacak bir getiriden olugmaktadir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatitm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslanglgﬁ_?

degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z 6niinde bulundurmalidir. , Ve
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: ;’
é‘f " f
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal arac;lannﬂ‘ oﬂakhk~»i 4“" ;

paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara da}fah AUrEY, g =
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve. dovzz A
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ed11mekted1rnSoz konitgu==+"

risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:




a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagl zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oranmi Riski: Fon portféytine kara katilima dayal: varliklarin (katilma hesab,
kira sertifikalan vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar pay: oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangig yatiriminin lizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yat1r1m1ndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler'a

de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonUcur fonl
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. oo

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli b1r zama

dilimi icerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki* farkh

finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogab@cek zarar
ihtimalini ifade eder.




8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage1 Riski: Fon portfgyiine alinan varliklarin ihraggistin yitkiimliilitklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandmilmis Yatirnm Araclarn Riski: Yurt i¢i ve yurt disinda ihrag edilmis
yapilandirilmig araglar; yatirilan anaparayr koruyacak sekilde yapilandirilabilecedi gibi, yatiim
amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandirilabilir. Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin dayanak varliklan iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal
degerden daha diigtik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirim
Araglarinin  glinltik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirlmis Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatirim Araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur.

11) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal lirlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhigin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Olgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktériinii ifade eden gésterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgtistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin ol¢lstidiir.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin

(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Baz Rlsk1 Vadeh islem kontratlanmn cari degen 110 konu olan ilgili ﬁnansal enstxumam e

icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih 1le vade ponu'ar_*asm*aa‘% g
geccn zaman 1gcrlsmde vadeh fiyat ile spot fiyat teorlk ﬁyatlamadan farkh olabﬂmekt%edu relj Lrsf ;
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §l¢iimiinde kullanilan yontemler sunla'i:d’lx:.;;w..ﬁ:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olusturulmustur.

l"y’cc
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Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldigi piyasa riski, Riske Maruz Deger (RMD)
yontemiyle 6lgiilecektir. Fon Portfdy degerinin normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. Riske
Maruz Deger (RMD) yonteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, %99 given
diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
is giintinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varlif
halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdytinde yer alan tiim varlik ve
islemler dahil edilir. Tiirev Araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alir.

Kars1 Taraf Riski: Fon portfdyline, sadece riskten korunma amaciyla, borsa digindan tirev
arac ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disindan alinacak tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski,
piyasaya gbre ayarlama (mark to market) yontemi ile giinlitk olarak hesaplanir. Giin sonunda fon
portfoytinde bulunan kaldirag yaratan islemlerden pozisyon bilyiikliigii negatif olan degerler dikkate
alinmaz. Portféye riskten korunma amaciyla siurli olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarm diisiik islem hacimleri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat lizerinden kapatilamamas1 sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinlitk iglem hacimleri bazinda likidite
katsayilar1 belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun igerisindeki varliklarin agirliklariyla
carpilmasiyla, fonun likidite oran1 belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmast olasihigin ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve sirket ¢aliganlarina duyurulur,
Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmasi halinde, kayda alur.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,

sakli tiirev araglar, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono ve altin islemleri dahil
edilebilecektir.

Fonun risk profili kaldirag yaratan islemler nedeniyle de gisiklik gosterebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak takip

edilmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin sletimiinde Rehber’de belirlenen esaslar -
cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi kullanilacaktir.

Fon portfgytiniin RMD’si referans alman portfoyiin RMD’sinin iki katini agjamaz. o

3.5. Riske Maruz Deper hesaplamasinda referans portfoy olarak karsllastxrff}{a )
kullanilacaktir. Referans portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglari igermez. *

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayr1 hesaplanan pozisyonléff’iﬁ’“ S
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun, fon toplam

degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diix

: Z‘ancéréékuu\@.:d} .: 2X74



3.7. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tastyip
tasitmadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina ag¢ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yikiimlilik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarnin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin 1hrag: ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiztigti hiiklimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigt,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigi, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede

aktarilmasini, |
d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikiimlerine uygun olarak

kullanmlmasini,
¢) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon 1c;tuzugu,

izahname hikiimlerine uyguniugunu P
saglamakla yiikiimltdir. e "

4.5. Portfoy saklayicisi, &
a) Fona ait varliklarin ayr1 ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara u gra a';z 1

sekilde saklanmasini saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bamn a

diizenli olarak takip eder. g
¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.
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4.6.2) - Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlli
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimludiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinnlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarmin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligs ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yUritlirken karsilagabilecegi cikar
catismalarimin tanimlanmasin, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasi saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlar uygulamakla ytktimliidir.

4.10. Kurucu’nun ii¢ciincii kisilere olan borglar: ve ytiktimliiliikleri ile Fon’un ayni Gglincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir.
Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

4.13. Portfsy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahlplerme kar

sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebhglj..»’

hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin daraltict hiikiimlere yer Venlemez




_ V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cer¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boéliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portf&ydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arnzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinn tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 agsagidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpilmas: suretiyle bulunur. Ilgili varhgin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz satig
fiyatlar1 kullanilir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tirk Lirasi
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise killanilacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplanir.

Genel Esaslar:
Alis tarihinden baslamak tizere portfsydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agulikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullamlir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme glininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa ﬁyatlyla bor¢lanma araglari i¢ verim orani

ile degerlenir. Ters repo ve repo ile yurtigi organize para piyasas: iglemleri ise Vade‘

f;

sonuna kadar isleme ait i¢ verim oran: ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas ah‘narak .

degerlenxr

olmayan bir para cmsmden olmas1 durumunda ise veri saglaylc1 Blooberg in 11g111

Yabanci para cinsinden olanlar TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin behrlenenf -
déviz alis kuru ile degerlenir. [lgili varhgin TCMB tarafindan alin satima komtf -+t




Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanur.

Yabancl Sermave Pivasasi Araclari ve Yurtdisinda Islem Goren Sermaye Pivasasi
Araclan: ~
Borsada islem goren yabanci yatiim araglart ve yurtdisi borsalarda iglem gdren yatirim
araclart icin Tiirkiye Saati ile (TSI) 17.30’a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem g6rdiigii borsa
kapanmus ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17.30°a kadar sz
konusu yatirim aracinin islem gdrdiigii ilgili borsa kapanmamis ise agagida yer alan degerleme
esaslar1 uygulanacaktir,

a) “Yabanci Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanct Kira Sertifikalarn”,
“Yurtdisinda Thrag Edilmis Kira Sertifikalari”mn degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat tizerinden alis ve
satis kotasyonlarinin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmus kirli fiyat baz alir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullamularak menkul
kiymetin i¢ verim orant bulunur ve i¢ verim orani kullanilarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulagilir. Ahig veya satis kotasyonu bulunmamast durumunda veya
tam ig giinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir 6nceki i§ giinil
degerlemede kullanilan fiyatiin ertesi is glintine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Ortaklik Payi”, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan”, “Yabanci
Yatirim Ortaklig1 Paylart”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)"nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Aguhkl
Ortalama Fiyat) kullanilacaktir. Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde veya tam ig
giinii olmayan giinlerde bir 6nceki is giint kullanilan degerleme fiyati kullanilir.

¢) “Yabanct Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sézlesmeleri’nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde ve ya tam is giinil olmayan giinlerde bir dnceki is giinii kullanilan
degerleme fiyat: kullanilir.

d) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya
da farkli veri dagitim kanallarindan alinabilir.

Yapilandirilmis Yatirim Araclari: '
Yapilandirilmus yatirim araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. [lgili

kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim {kﬁiﬁaﬂé@, .
araciligiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmyg yatirim araglan igin degerlemede Ve§1;" dqg1g%\
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir. N B

v

§£ Lo glf ~
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Kredi Temerriidiine Dayali Bor¢lanma Araclar: ve Benzer Yapidaki

Araclari: N
Kredi temerriidiine dayali borg¢lanma arac1 ve/veya benzer yapidaki borglanma araglart igin. ..o

borsada iglem gérme sart1 aranir. ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast halinde veri dagitim kanallar araciligyla ilan edilen glincel ﬁyatlagg kull lir.
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Ileri Valorlii Borclanma Araclar: ve Altn Islemleri:

Ileri valorli alinan varliklar valdr tarihine kadar portfsye dahil edilmez. leri valorlii satilan
varliklar ise valér tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorlii varlik alim/satim
sozlesmesi ayr bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve
satig islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak portféy degeri tablosuna yansitilir.

Ileri valorlii sézlesmenin konusunun borglanma araci olmasi durumunda ileri valérlii
sézlesmenin degeri; bor¢lanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sézlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin valor tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmast ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye konu borglanma aracinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giinlinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valdr tarihi
islemin val6r tarihi ile ayn1 olan islemlerin agitlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglari Piyasasinda aym giin valorli gergeklesen islemlerin agurlikls ortalama faiz
orani, yoksa bor¢lanma aracinin en son ayni giin valorli olarak islem gordiigii giindeki aymi giin
valérlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa bor¢lanma aracinin ihra¢ tarihindeki

bilesik faiz oram kullanilir.

[leri valérlii s6zlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda ayni giin valdrlii gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa valdr tarihinden
islem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri
valorli sdzlesmede yer alan fiyat kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa dig1 repo-ters repo sozlegmelerinde degerleme ilgili sézlesmede belirlenen faiz oram i¢

verim orani olarak kullanilarak degerleme yapilir.

Borsaya Kote Olmayan Borclanma Araclarmin ve Kira Sertifikalar:

Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz oram i¢ verim oram: kullanilarak degerleme yapilir. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden énce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmas: durumundan i¢ verim
orani olarak kullanilacak faiz en son yapilan iglemin faiz oran olarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;
Borsa dig1 tilrev arag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde glincel fiyat kullamlir. Portfoye
alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karss

taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki borsa digt tiirev ara¢ ve swap sozle@melenmn
degerlemesinde; o

Borsa disi opsivon sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karst taraftan alinan deoerleme ﬁyau-
kullamlir. Borsa dist opSIyon s6zlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerLen'rede
kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatiun bulunmadig: durumlarda ve kars: taraftan degcrlcmc fiyaty
alinamadign durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes ‘ /
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gdrmiis ygnternlerdcn s ’
opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olan kullanilarak hesapl r/ He@,aplama e 65




icin opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araclari/yazilimlarn  kullanilacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayum ile
hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyati kullanlacaktur. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyat:
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha
karmagik yapida opsiyonlarn kullanilmasi ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun yéntem kullanilacaktir.

Borsa disi forvard sozlesmelerinde ve borsa dis1 dbviz swap sézlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varhgin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanir. Su kadar ki dayanak varlig: doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degertler giincel fiyat olarak kullanlr.

Borsa disi diger swap sézlesmelerinde giincel fiyat olarak karst taraftan alman fiyat
kullanilir. Borsa dig1 diger swap sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatiin bulunmadigi durumlarda ve karst taraftan fiyat alinamadig1
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $6yle ki; swap sozlesmeleri nitelik agismdan
pek gok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sdzlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlar: ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki
bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézlesmenin konusuna gdre tahvil
fiyatlamas yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugtinkii deger hesaplama
yontemleri ile sozlesmelerin niteliine uygun diger genel kabul gérmils teorik fiyatlama yontemleri

kullanilacaktir.

Dayanak varligy/varliklari para birimi olan borsa digt forward, opsiyon ve swap
sézlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat1 olarak degerlemedeki iglem yoniine gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Al Kuru kullamlir. Ilgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise islem yéniine gore veri
saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis veya doviz satig fiyatlart kullanilir. 56z
konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras cinsinden fiyat elde edilemiyor

ise kullanulacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi ve sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karst taraftan
alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri icin Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmtis yontemler kullamlarak, forward sézlesmeleriigin
dayanak varhgmn 5.5. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak, -
degerleme giinil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin say1s1 ve ilgili para birimlerihin piyasa;
faiz oranlan kullamlarak, swap sézlesmeleri igin s6zlesmenin konusuna gore tahvil ﬁyat-lgirgngl
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkil deger hesaplama ySntemle
ile sozlesmelerin niteli gine uygun diger genel kabul gdrmiis teorik fiyatlama yontemleri kulldn
ve Kurucu yénetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediiri’nde belirtilen-limitler, «
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fiyat hesaple &ybntenﬂ'é”r-ifnem.:i‘“*

ing iliskin esasjara bt izahnamenin
y / 7 {




Borsa dis1 opsiyonlar sézlesmelerine iligkin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yoénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmasi durumunda, sézlesmenin kargi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yontinde %20 farkin altina ¢ekecek sekilde giincellemesi istenir. Kars
taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20'lik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karar: ile alinan son fiyat
{izerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen yazili ve gerekeeli
bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo szlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarinin borsada islem
géren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarimin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglar
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlari, ilgili vadede BIST Borglanma Araglari
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlart dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlari baz alinarak, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar

dahilinde yapulir.
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinmn sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan
Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri

katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay

fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgtinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah tizerinden gerceklestirilir.

6 2. Ahm Bedellermm Tahsxl Esaslan

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay say151 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, tahmatm ‘y ”
sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedemyl‘“’*
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebili
Ayrica, katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen ﬁyata marj .

uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tutar. ~~

olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat:
aciklandiktan sonra hesaplanir. ; N
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TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlar pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagiticr kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es defer adedin istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal edilir.

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirrmer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Su kadar
ki alim talimatinin Kurucu veya Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sézlesmesi imzalamis olan
Denizbank A.§. tarafindan alinmis olmas: durumunda alim talimatinm karsihiginda tahsil edilen tutar
o giin igin yatirimci adina Deniz Portfdy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandiriimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullamilir. Diger yandan
TEFAS’ta gergeklesen islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada

kullanilacaktir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar
Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri

katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari
Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat

13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem gintinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden t¢linct iglem giintinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri: &
Katilma paylarmmn alim ve satumi kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dag

kuruluglar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagiimast munilkﬂ& WL

w ER

hitp://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx ey

Y I
Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumla¢r7| unvani ve

iletisim bilgileri agagida yer almaktadir. v
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Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.§. Genel|Btiyiikdere Cad. No: 141| www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Miidiirliigii ve tiim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL
Alternatif Mernkul |Cumhuriyet Cad. Elmadag| www.amenkul.com.tr| 0212 315 58 00
Degerler A.S.  Genel|{Han No:32 Kat:3 Elmadag /
Midiirliigii ve tiim subeleri ISTANBUL

VIiI. FON MALVA'RLI(V}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirli ficretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlt vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim licreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Karsilastirma Olgiitii giderleri,
11) KAP Hizmet Bedeli,
12) E-defter (mali muhtr, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Mevzuat uyarinca tutulmast gereken zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamunmn st sinr yillik %3,65 (ylizdeiigvirgiilaltmisbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraniin ilgili déneme denk gelen kismunin asilip asilmadigs, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde”
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam k
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tah’ékkuk e

ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez. .

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:
Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548’ 1nden.

(yiizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2,00 (ytizdeiki)] olusan bir ydnetim ficreti tahakkuk =7
ettirilir. Bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasmda'l zalanan

ddenecektir.

20



Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanur.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alun Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihk IslemleriI¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimima Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri) ve Deniz
Yatiim Menkul Kiymetler A.§. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtici/Yurtdis1 Pay Alim/Satimu,
Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasas Islemleri,
VIOP ve Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar1 Komisyonu:
&) Ayni Giin Valérlii Kesin Alim Satim Islemleri

09:30 — 14:00 arast: Yiizbinde 1,575 + BSMV
14:00 — 17:30 arast: Yiizbinde 4,20 + BSMV

b) Valorlii Kesin Alim Satim Islemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) Hazine Thalesi Islemleri 0
2) Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alim Satim Iglemlerl Yiizbinde 5,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

a) 1 — 7 giin aras1 vadeli islemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 glinden uzun vadeli islemler: Milyonda 2,625 * giin say1s1 + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Kommyonu Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 aras): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 arasy): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 aras) Milyonda 5,25 * giin sayist + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 aras) Yiizbinde 1,05 * giin sayis: + BSMV
6) VIOP Islem Komisyonu:

a) Endeks Vadeli Islem Kontratlar Yiizbinde 7,50 + BSMV

b) Diger Vadeli Islem Kontratlan Yiizbinde 7,50 + BSMV

¢) Endeks Opsiyon Sozlesmeleri Yiizbinde 7,50 + BSMV

d) Diger Opsiyon Sozlesmeleri Yiizbinde 7,50 + BSMV

7) Yurt Dist Pay Senedi Islem Komlsyonu Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen islemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ticret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdis1 Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tiirev Araglar 8 USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasast Islemleri Komisyonu: BIST’e ddenen islem komisyonu gn”bmda Aok

1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatirim ku}mlusyn& ,{\ ‘
ayrica komisyon odenmemektedu .‘ , % fi 24 7

?’5
7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, liger aylik dénemlerin son is gununde“Foniuj;l
net varlik degeri iizerinden %0,005 (ytizbindebes) oramnda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucretl

Fon portfoyiinden karsilamr.

I B e
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Agagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4,000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlariin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarnin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24
tincii maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon
olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinlik olarak gerekli olan sartlar: saglamamasi halinde, saglanmayan
giinlere iliskin, fonun, yatrimeilarm ve/veya yatiim fonu katilma payr alm sattmini yapan
kuruluglarim tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi
miiteselsilen sorumludur.? KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanglarr &ld
etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermay'
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer mtehkte oldug
Maliye Bakanhigmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!"

Gelir Vergisi Kanunuw’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon"katﬂm
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillk beyanname verilmez. Dlger;
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari 1§Ie
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

2 Bkz. 2006/10731 sayil; Bakanlar Kurulu Karart.
3 Bkz. 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karar!.
(1 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Ttirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altmct
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarin daimf temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son glindi itibariyla hazirlanan portféy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden

gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yaturimel bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy dagiim
raporlary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi

miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagiumsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulu$un ’
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonzg, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararma baglandl gt
izleyen altine is glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portféy raporlart disimndaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Ku‘nucu .
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle Ramuﬁa
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payl satis1

yapilan yerlerde, yatirmmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurul
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9.8. Yatinmeilann yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1,,1.1.2.1,, II, II1,,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harlc;) nolu bolumlermdekl degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bsliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt1 is giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur

9.10. Portfye yapilandirilmis yatirim arac dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden i§ giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alti ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

-veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle fonun

devaminin yatirimetlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edﬂmls olmasi

hallerinde sona erer. '
Fonun sona ermesi halinde fon portfGytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oranminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katilma

pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii ald'fktaﬁi sonray, u
6 ay sonrast i¢gin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a i de edﬂmsmw %
katilma paylarinin bulunmas1 halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati bek? nms‘eden p&yv o0
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kuﬁulus mézdmdﬂ
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen dlger semja"xex s
piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edﬂemez Tasﬁye e

anindan itibaren hicbir katilma pay: ihrac edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligins Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder. /




10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Ttirk Bor¢lar Kanununun 502
114 514 tincti maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar: misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimel bilgi formunun KAP’ta yayumim takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is gu;g,uliahnaglede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir. f;{'f Bk "i}{%
. YN
o e S . . s N, 1
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlulukl%}'lgnlg e‘g%evgsgnge i
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
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Boliim Miidiiri Genel Midiir Yardimeist
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