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VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintilh bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.



3) Dikkat Cekilen Hususlar

25 numarali dipnotta da ayrica belirtildigi {izere, Ana Ortaklik Banka’nin etkilenebilecegi asagidaki
hususlara dikkat gekmekteyiz:

Amerika Birlesik Devletleri (“ABD”) New York Giiney Bolge Savciligi tarafindan 15 Ekim 2019 tarihinde
Iran yaptirimlarmin ihlal edilmesi ile ilgili Ana Ortaklik Banka hakkinda New York Giiney Bélge
Mahkemesinde (“Bolge Mahkemesi”) dava acilmigtir. Bolge Mahkemesi’nde goriilmekte olan ceza davas,
Ana Ortaklik Banka tarafindan “Yabanci Devletlerin Yargr Bagisikligit Kanunu ( FSIA)” kapsaminda
yapilan itiraza dair temyiz nedeniyle bekleme siirecindedir. Ana Ortaklik Banka’nin ABD Yargitay
Mahkemesi (Supreme Court) nezdindeki temyiz basvuru siireci devam etmektedir.

Ayrica, ABD New York Giiney Bolge Mahkemesi nezdinde, miistekiler tarafindan “yaptirim ihlallerinden
dolay1 iran’dan alacaklarini tahsil edemedikleri gerekgesiyle” Ana Ortaklik Banka hakkinda 27 Mart 2020
tarihinde tazminat talebi ile hukuk davasi agilmigtir. Bolge Mahkemesi davayi reddetmistir. Miistekiler,
mahkeme kararmni ikinci Istinaf nezdinde temyize gotiirmiistiir. Temyiz siireci devam etmektedir.

Ana Ortaklik Banka Yonetimi, bu asamada, Ana Ortaklik Banka hakkinda devam eden ceza ve hukuk
davalarindan kaynaklanan herhangi bir olasi ceza, tazminat, yaptirim veya onlem uygulanmadigini
belirtmistir. ABD’li yetkili kurumlar tarafindan Ana Ortaklik Banka’nin finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilecek bir karar alinmas1 konusu belirsizligini korumaktadir. Ancak, yukarida agiklanan hususlar,
tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.



4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ger¢evesinde ve finansal tablolara iligkin goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmig

olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “hasilat” kalemi altinda
muhasebelestirilen toplam 4.444.278.620 TL
tutarinda hasilat geliri bulunmaktadir. So6z
konusu gelire iligkin agiklama 2 ve 17 numarali
dipnotlarda yer almaktadir.

Hasilat kaleminin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda tutar olarak biiytkligi,
hasilat tutarmin aracilik komisyonlari, halka arz

Denetim prosediirlerimizin  bir parcasi olarak
hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri ¢ercevesinde,
Sirket’in hasilat siirecini anlayarak, yOnetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlaria uygun olarak
muhasebelestirilmesine iliskin uygulamakta oldugu
i¢ kontrollerin tasarimi ve uygulamasi test edilmistir.
Aracilik gelirlerinin  hesaplanmis oldugu islem
hacimlerinin toplami bagimsiz kaynaklardan teyit
edilmistir. Aracilik komisyon gelirleri ile ilgili detay
test yapilmistir. Ayrica hesap donemi igerisinde
gergeklestirilmis  islemlerden segilen Orneklem

tizerinden, islem bazinda gelir tutarmin uygun olarak

aracilik gelirleri, kredi faiz gelirleri, menkul | muhasebelestirildigini  dogrulamak tizere ilgili
kiymet satis1 ve danismanlik gelirleri gibi farkli | destekleyici  belgelerle bu islem  detaylari
islemlerden dogmas1 sebebiyle s6z konusu alan | karsilastirilarak test edilmistir.
kilit denetim konusu olarak ele alinmustir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siireklili§ini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.



6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak
kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlislig: tespit edememe
riskinden yuksektir).

° Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalari makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yoOnetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmi {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari
ve -varsa- ilgili dnlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dsneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok &nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ag¢iklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair 6nemli bir hususa
rastlanmamuigtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denet¢i Miijde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 14 Subat 2022
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2021 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden ge¢mis denetimden gecmis
Referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 318,368,157 263,972,609
Finansal yatirimlar 4 30,450,138 37,860,428
Ticari alacaklar 5-6 373,817,904 295,216,440
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5 388,490 -
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 373,429,414 295,216,440
Diger alacaklar 8 35,974,233 36,597,214
Pesin 6denmis giderler 9 6,664,697 6,531,057
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 765,275,129 640,177,748
Duran varliklar
Finansal yatirimlar 4 2,426,584 6,783,100
Maddi duran varliklar 10 12,010,945 5,044,707
Maddi olmayan duran varliklar 11 1,136,349 1,443,133
Diger duran varliklar 7 4,566,493 3,450,502
Kullanim hakki varliklar 12 7,187,819 3,385,713
Ertelenmis vergi varlig 15 5,709,491 1,467,793
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 33,037,681 21,574,948
TOPLAM VARLIKLAR 798,312,810 661,752,696
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 5-6 307,236,461 260,181,449
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 5 2,471 2,185
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 307,233,990 260,179,264
Diger borglar 8 18,704,588 12,043,570
Donem kari vergi yikimliligi 15 22,423,991 13,275,678
Kisa vadeli karsiliklar 8,489,039 5,061,751
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsilikiar 14 6,384,647 4,493,644
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 2,104,392 568,107
Kiralama islemlerinden borg¢lar 12 4,938,062 1,871,734
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 361,792,141 292,434,182
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli kargiliklar 4,776,557 3,198,577
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 14 4,776,557 3,198,577
Kiralama iglemlerinden bor¢lar 12 3,026,290 1,875,969
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7,802,847 5,074,546
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhg@a ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 16 150,000,000 104,000,000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 73,246,202 33,087,795
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler
(giderler) 1,509,509 4,692,005
-Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglart (kayiplari) 4 2,315,362 5,497,858
-Diger kazang¢lar (kayiplar) (805,853) (805,853)
Gegmis yillar karlari veya zararlar 2,305,761 35,368,414
Net donem kari veya zarari 201,656,350 187,095,754
TOPLAM OZKAYNAKLAR 428,717,822 364,243,968
TOPLAM KAYNAKLAR 798,312,810 661,752,696

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden ge¢cmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2021 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 4,444,278,620 6,129,744,982
Satislarin maliyeti 17 (4,112,333,435) (5,809,554,172)
TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 331,945,185 320,190,810
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat1 17 - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti 17 (3,786,344) (1,467,066)
BRUT KAR (ZARAR) 328,158,841 318,723,744
Genel yonetim giderleri 18 (77,300,100) (53,144,434)
Pazarlama giderleri 18 (58,340,022) (38,075,958)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 5,071,735 1,914,335
Esas faaliyetlerden diger giderler 20 (13,889,655) (1,015,984)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 183,700,799 228,401,703
Finansal gelirler 21 187,187,693 106,965,356
Finansal giderler 21 (102,359,022) (95,134,113)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 268,529,470 240,232,946
(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (gideri) geliri
- Donem vergi (gideri) geliri 15 (71,114,818) (55,123,687)
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri 15 4,241,698 1,986,495
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 201,656,350 187,095,754
DONEM KARI (ZARARI) 201,656,350 187,095,754
DiGER KAPSAMLI GELiRLER (3,182,496) 1,887,311
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacaklar
Diger Kar ve Zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak diger 4 (3,182,496) 1,887,311
kapsamli gelir unsurlart
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 198,473,854 188,983,065

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilacak
birikmis diger
kapsaml1 gelirler

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamli gelirler

Birikmis karlar

Yeniden degerleme Kardan ayrilan ~ Gegmis yillar1
Dipnot Odenmis  ve siniflandirma Diger kazang/ kisitlanmig karlari / Net Dénem

Referanslari sermaye kazanglar kayiplar(*) yedekler (zararlar1) kari/(zarar1) Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 104,000,000 - 2,804,694 23,453,751 8,933,823 90,984,244 230,176,512
Transferler - - - 9,634,044 81,350,200 (90,984,244) -
Donem kar1 (zarari) - - - - - 187,095,754 187,095,754
Diger kapsamli gelir (gider) - - 1,887,311 - - - 1,887,311
Yeniden degerleme ve siniflandirma
kazanglar: - - 1,887,311 - - - 1,887,311
Toplam kapsaml gelir (gider) - - 1,887,311 - - 187,095,754 188,983,065
Kar paylar1 16 - - - - (54,915,609) - (54,915,609)
3T AralKk 2020 tarihi itibariyla
bakiyeler 104,000,000 - 4,692,005 33,087,795 35,368,414 187,095,754 364,243,968
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiyeler 104,000,000 - 4,692,005 33,087,795 35,368,414 187,095,754 364,243,968
Transferler - - - 40,158,407 146,937,347 (187,095,754) -
Donem kar1 (zarar1) - - - - - 201,656,350 201,656,350
Diger kapsamli gelir (gider) - - (278,151) - - - (278,151)
Yeniden degerleme ve siniflandirma
kazanglar - - (278,151) - - - (278,151)
Diger degisiklikler nedeniyle artis /
(azalig) - - (2,904,345) - - - (2,904,345)
Toplam kapsaml gelir (gider) - - (278,151) - - 201,656,350 201,378,199
Kar paylari 16 - - - - (134,000,000) - (134,000,000)
Sermaye artirimi 16 46,000,000 - - - (46,000,000) - -
31 Arahk 2021 tarihi itibariyla
bakiyeler 150,000,000 - 1,509,509 73,246,202 2,305,761 201,656,350 428,717,822

(*) Sirket hisse senedi yatirimlarindan Halk Faktoring A.S. ve Halk Finansal Kiralama A.S.’nin paylarini Sirket ana ortagi Tiirkiye Halk Bankasi A.S.”ye 6 Eylll 2021 tarihinde devretmistir.

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”))

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar

Donem Kari (Zarar)

Dénem net kar (zarari) mutabakat ile ilgili diizeltmeler

Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler
-Stipheli alacak karsihig1 gideri ile ilgili diizeltmeler
-Kidem tazminati karsilik gideri ile ilgili diizeltmeler
-Izin karsihig1 gideri ile ilgili diizeltmeler
-Personel temettii primi karsihgu ile ilgili diizeltmeler
-Borg karsihig gideri ile ilgili diizeltmeler
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler
-Cari donem vergi gideri ile ilgili diizeltmeler
-Ertelenmig vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler
Kar (zarar) mutabakat ile ilgili diger diizeltmeler

-Istiraklerden temettii geliri

Istirak, Is ortaklig1 ve Finansal Yatirimlarin Elden Cikarilmasindan veya Paylarindaki Degisim
Sebebi ile Olusan Kayrplar (Kazanglar) ile lgili Diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler
Finansal yatirimlardaki artig/azalis

Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalisla ilgili diizeltmeler
Kiralama islemlerinden borglardaki artig/azalis ile ilgli diizeltmeler

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan
Alinan faizler

Alinan temettiiler

Vergi (6demeleri) iadeleri

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler

B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Diger uzun vadeli varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Finansal varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarmin Pay Satis1 veya Sermaye Azaltimu Sebebiyle Olusan

Nakit Girigleri

Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Odenen faizler
Odenen temettiiler

Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit benzerlerindeki net

artig (azalis) (A+B+C)

D.Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C+D)

E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
277,914,840 244,105,393
201,656,350 187,095,754
10-11-12 7,277,414 3,366,749
21,973,563 4,789,323
6 13,059,334 262,898
14 2,338,566 1,142,241
14 1,114,371 538,445
14 3,925,007 3,069,648
13 1,536,285 (223,909)
66,873,120 53,137,192
15 71,114,818 55,123,687
15 (4,241,698) (1,986,495)
(76,226,029) (36,833,730)
21 (160,774,649) (90,091,565)
21 84,548,620 53,257,835
(11,887) (765,910)
(11,887) (765,910)
(2,904,346) -
(88,382,346) (170,533,748)
47,055,012 136,044,396
7,410,290 17,648,233
2,015,997 6,761,624
414,543 115,427
156,626,738 90,111,372
11,887 765,910
15 (61,966,505) (44,640,413)
14 (3,908,961) (2,956,786)
(6,292,700) 9,970,507
- 1,887,311
12,334,846
4,078,385 B
10 214,750 -
10 (10,110,251) (3,165,774)
11 (475,584) (1,085,876)
(218,541,343) (107,789,467)
(84,541,343) (52,873,858)
16 (134,000,000) (54,915,609)
53,080,797 146,286,433
10,487,589 1,659,192
63,568,386 147,945,625
3 179,500,374 112,707,892
3 243,068,760 260,653,517

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 2 Eylil 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket’in amaci,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana sozlesmesinde belirtilen
Sermaye Piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, 11 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanmig ve 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige
girmis olan yeni Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Seri II1-37.1 sayili “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Teblig” ¢ercevesinde, “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak faaliyetlerini
strdurmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15 Ekim 2015 tarih 2015/27 sayili Kurul biilteninde “Genis Yetkili Araci
Kurum” olarak siniflandirilarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket, 7 sube ile faaliyetlerini siirdiirmektedir (31 Aralik 2020: 7). Tim Turkiye Halk Bankasi A.S. ve
Emlak Katilim Bankasi A.S. subeleri, sermaye piyasasi islemlerinde sirket adina emir iletimine aracilik
etmektedir.

Sirket’in Genel Mudtrliik adresi Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sk. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1
No:21 Atasehir / Istanbul’dur.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in personel sayis1 157°dir (31 Aralik 2020: 138).
Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Tiirkiye Halk Bankasi A.S. %100,00 %099,96

Diger - %0,04

Toplam %100,00 %100,00

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 14 Subat 2022 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.Finansal tablolar, finansal yatirimlar igerisindeki gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin, tiirev finansal araclarm ve gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun deger ile 6lgiilmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen
tutarin ger¢ege uygun degeri esas alimmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
aciklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gore son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek
bulunmadig belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanur.

Onceki dénemlerde finansal gelirler ve finansal giderlerde gosterilen tiirev islem gelirleri ve giderleri cari
donemde finans sektorii faaliyetleri hasilati ve finans sektorii faaliyetleri maliyeti altinda siniflandirilmastr.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem

finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde standartlardaki degisikliklerin
etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda degisiklik yapmamuistir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l icerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi
olmamugtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde finansal tablolarini yeniden diizenlenmesine neden olacak
muhasebe hatasi tespit edilmemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2021 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2.
Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢dziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iliskin olarak Gosterge Faiz Oran1 Reformu uyarinca korunma muhasebesinin
sona erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Oranm1 Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldigi risklerin niteligi ve kapsami ile isletmenin bu riskleri nasil
yonettigi ve isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gegisi tamamlamak agisindan kaydettigi ilerleme
ve isletmenin bu gecis siirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket yonetimi, bu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 izerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini
degerlendirmistir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17
TMS 1 (Degisiklikler)

TFRS 3 ( Degisiklikler)
TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 37 (Degisiklikler)

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler
2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler)

TFRS 16 (Degisiklikler)

TMS 1 (Degisiklikler)
TMS 8 (Degisiklikler)

Sigorta Sozlesmeleri

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Stniflandiriimasi

Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi
Kazanclar

Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sézlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler

TERS 9 'un Uygulanmasina Iliskin Gecici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30
Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar

Muhasebe Politikalarinin Aciklanmast

Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Yikamliliuklerle figili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir Slciim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak
2023 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Stniflandiriimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
simiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimeci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini dnemli ol¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amagclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢alisabilmesi igin
gerekli yer ve duruma getirilirken iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir s6zlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine
getirmek icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sdzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan
diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina almmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi’nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha
sonraki bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakliga, varlik ve yiikiimliliiklerinin
Olctimiine iliskin taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri
ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFERS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliiglin bilango dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate
alinan iicretlere iliskin ac¢iklik kazandirilmistir. Borglu, baskalari adina borglu veya alacakli tarafindan
O0denen veya alinan iicretler de dahil olmak {izere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan
ucretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faalivetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim
cikarilmistir. Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiriirlik tarihinin 1 Ocak 2023’¢ ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iligkin gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) Haziran 2020’de yayimlanan ve
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir y1l daha uzatan COVID-19 la Ilgili
Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16 ya Iliskin
Degisiklikler’i yayimlamustir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir
azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi durumunda
gegerliydi. Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam etmesi ve
COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi nedenleriyle, KGK
kolaylastirict uygulamanin kullanilabilecegi siireyi bir yil uzatmistir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar (Devamy)

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket s6z konusu degisikligi uygulamayi tercih etmemistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Aciklanmast

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas almalarimi
gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer
verilerek, tahminlere iliskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik
uygulanmasi ile hatalarin gecmise doniik diizeltilmesi hususlar1 ve bu kavramlar arasindaki farklar

netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiirirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis
Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasma iligkin
muafiyetin varlik ile yiikiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir

gegici farklarin olustugu islemlerde gecerli olmadigi hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satis gelirleri ve finansal gelirler

Saus Gelirleri

-Faiz gelirleri: Miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satis gelirleri” icinde (Not 17), banka mevduatlarindan
elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal gelirler”de (Not 21) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin
verildigi tarihte kar/zarara yansitilir.

-Ters repo anlasmalart ¢ergevesinde kullandirdan fonlar: Ters repo anlasmalari ¢ergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup dnceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu
kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alig ve geri satim fiyat1 arasinda olusan farkin cari doneme
isabet eden kismi, finansal gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet Gelirleri
-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

-Sermaye piyasalar: aracilik hizmetleri: Miusterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri icin
verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte kar/zarara yansitilmaktadir. Islemler
nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi
duruma kadar, tahakkuk esasina gére giinliik olarak kar/zarar ile iliskilendirilir.

-Danmigmanlik hizmet gelirleri: Sirket, sozlesmelere istinaden halka arzlarda kurumsal firmalara yatirim
danismanlig1 hizmeti vermektedir. Proje sonuglar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi ve katlanilan
maliyetlerin kazanilmasi muhtemel olmadig i¢in, Sirket hasilati ancak kesinlestiginde ve para tahsil
edildiginde kayitlarina almaktadir.

Diger

Sirket, temettl ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz giderleri, kar/zararda tahakkuk esasima gore muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Iliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarim1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,

(ii) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii)raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhigimnin kilit yonetici personelinin
bir tiyesi olmas1 durumunda.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)

Iliskili Taraflar (devami)

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:
(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni1 grubun {iyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).
(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmasi halinde.
(iii) Her iki isletmenin de ayn bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.
(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu
iclincii isletmenin istiraki olmasi halinde.
(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarma iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya sOz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Uyesi
olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distiklikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet
degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler. Maliyet, ilgili
varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalar1 ifade etmektedir.

Idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diistikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar
da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insas1 bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine smiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.
Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her
yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)
Maddi duran varliklar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Duran varhk cinsi Tahmini faydah 6miir (y1l)

Makine ve cihazlar 8
Mobilya ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler 5

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylar1 ve birikmis deger dusiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Kiralama Islemleri
Kiraci durumunda Sirket

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda bir s6zlesmenin kiralama sézlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracist oldugu tiim kira
sozlesmelerine iligkin kullanim hakki varligi ve ilgili kiralama yikiimliliginii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullan1ldig1 zamanlama yapisini daha iyi yansitan
baska bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Sirket, Kira édemelerini kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

[Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sozlesme baslangi¢ tarihinde 6denmemis olan kira
O0demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmas1 halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif borglanma oranini kullanir.

Kiralama ylikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

» Sabit kira 6demelerinden (6zii itibartyla sabit 6demeler) her tiirli kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle
elde edilen tutar;

» Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

» Kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlar1 altinda 6denmesi beklenen borg tutari,

* Kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin
uygulama fiyati ve

» Kiralama doéneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.
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Kiralama Islemleri (devami)

Kiraci durumunda Sirket (devami)

Kiralama yiikiimliliigii, finansal durum tablolarinda ayri1 bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yitkiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii iizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
arttirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter degeri
azaltilarak olgiiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliiglinii yeniden 6lger (ve ilgili kullanim hakki
varligi lizerinde uygun degisiklikleri yapar):

» Kiralama donemi veya bir satin alma se¢eneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orami kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
yiikiimliiliigii yeniden 6l¢iildiglinde.

» Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira ddemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orami kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira Odemelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliliigii yeniden Oolgiildiigiinde (kira
Odemelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto oram
kullanilir).

* Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama
yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamuistir.

Kullamim hakk: varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
veya Oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baglangi¢c maliyetlerinin ilk 6l¢limiinii kapsar.
Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diigiikliigii zararlar1 diislilerek maliyet degerinden
Olctlmektedir.

Sirket bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin iizerinde bulundugu alani restore
etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varlig1 restore etmek i¢in gerekli maliyetlere
maruz kaldigi durumlarda TMS 37 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler, stok Uretimi igin
katlanilmadiklar1 siirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali 6mriinden kisa olanina gére amortismana
tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varliginin maliyetine
gore Sirket, bir satin alma se¢enegini uygulamayi planladiginda iliskili kullanim hakki varligi, ana varligin
faydali 6mrii tizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen basladig: tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.
Sirket, kullamim hakki varliklarinin deger diistikligiine ugrayip ugramadigmi belirlemek i¢cin TMS 36

standardini uygular ve tiim belirlenen deger diisiikliigii zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda
belirtildigi iizere muhasebelestirir.

15



HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamu)
Kiralama Islemleri (devami)

Kiraci durumunda Sirket (devami)

Bir endeks ya da orana bagli olmayan degisken kiralar, kiralama yiikiimliiligi ve kullanim hakk: varligimin
Ol¢climiine dahil edilmez. Iliskili 6demeler, bu 6demelere zemin hazirlayan durum veya olaylarm meydana
geldigi donemde gider olarak muhasebelestirilir ve kar veya zarar tablosunda ‘Diger giderler’ kalemine
dahil edilir.

Kolaylagtirici uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iliskili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi ve
tim kiralamalar1 ve kirayla iligkili olmayan kalemleri tek bir kiralama sozlesmesi olarak
muhasebelestirmesi konusunda izin vermektedir. Sirket, bu kolaylastirici uygulamay kullanmamustir.

Ozkaynak yonetemiyle degerlenen yatirimlar

Sirket’in, finansal ve operasyonel faaliyetleri tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmadig: istirakler, bu etkilerin bagladig: tarih ile etkilerin bitig tarihi arasinda dzkaynak
yontemi esasina gore muhasebelestirilir. Ozkaynak ydntemine gore finansal durum tablosunda istirakler,
maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi déonemde olusan degisimdeki Sirket’in pay1
kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigliniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar (izerinden gosterilir. Istirakin, Sirket’in istirakteki paymni (6ziinde Sirket’in
istirakteki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlari
kayitlara alinmaz.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar digindaki kalan finansal varliklar1 ilk
defa finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden dlger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli
bir finansman bilesenine sahip olmamas1 (veya Sirket’in kolaylastiric1 uygulamay1 se¢gmesi) durumunda,
bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden (TFRS 15°te tanimlandigi
sekliyle) dlciiliir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢iimiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere
ilave edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem
[teslim tarihi] tarihinde kayitlara alinmaktadir.
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Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandig1 is modeli, (b)
Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede
itfa edilmis maliyeti lizerinden, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya
gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. Isletme sadece
finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal wvarliklar1 yeniden simiflandirir. Finansal varliklarn yeniden siniflandirilmasi, yeniden
smiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal
tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger disiikligii kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler igin
herhangi diizeltme yapilmaz.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti izerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢lilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirtinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. flgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak dlciiliir:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmas.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen bir finansal varliktan kaynaklanan
kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigli kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplari disinda
kalanlar, finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden smiflandirilincaya kadar diger
kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden smiflandirildiginda, daha once diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi
olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kér veya zarara yansitilir. Ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak Olciilen finansal varligin yeniden siniflandirilmasi durumunda, isletme daha once diger
kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

[lk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin

gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doénilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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Itfa edilmis maliveti tizerinden gosterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden
olcalir:

(a) Finansal varligim, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmast.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yd&ntemi
kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani
uygulanarak hesaplanir:

(a) Satm alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis
maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini
uygular.

Bir finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarmin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandirilmis olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi
birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kayb1 kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iligkin makul beklentilerin

bulunmamasi durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo
disinda birakir.
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Deger Diisiikliigii

Sirket itfa edilmis maliyeti lizerinden gosterilen finansal varliklar ve gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarina iligkin beklenen kredi zararlari igin zarar kargilig1 ayirir.

Isletme gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen finansal varliklar igin zarar
kargilig1 tutarmi finansal tablolara alirken ve Olgerken deger diistikliigii hiikiimlerini uygular. Bununla
birlikte, zarar karsihig1 diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal durum tablosundaki
defter degerini azaltmaz.

Bir finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artmig
olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligini1 6miir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lger.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana
onemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar
karsiligimi 12 aylik beklenen kredi zararlarma esit bir tutardan 6lger. Raporlama tarihinde isletme, satin
alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar igin yalnizca ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana dmiir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar
karsilig1 olarak finansal tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, so6zlesme varliklar1 ve kira alacaklar1 igin
basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman 6miir boyu beklenen kredi zararina

esit tutarda hesaplamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda hesaplanan deger diisiikliigiiniin Sirket’in finansal tablolarina énemli seviyede etkisi
bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliilikkleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akiglarina iliskin sozlesmeden dogan haklarinin
siresinin dolmasi veya ilgili finansal varligi ve bu varhigin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari
baska bir tarafa devretmesi durumunda séz konusu varligi bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden
dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket
tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve
O0denmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder.
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Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanmimlar1 elde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal
varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal ylikimliligi
sadece sozlesmede tamimlanan ylkimliliigi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise
bilango dis1 birakir.

Finansal yukiumlalukler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden dlger. Gergege
uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliliiklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave
edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilen olarak siiflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler: Bu yikimlilikler,
tirev Grlnler de dahil olmak Uzere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden 6lgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya devam
eden iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikkler: Sirket, bir varlig
devam eden iligkisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gdstermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna
bagh bir yiikiimliiliikk de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya
devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Olgiiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik,
devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde Slciiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan
sarta bagl bedel: Ik defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gercege

uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.
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Tdirev finansal araclar

Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Sirket, doviz forward
sozlesmeleri, opsiyonlar ve faiz orani takas s6zlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan gesitli
finansal araglar kullanmaktadir. Tiirev finansal araglara iligkin ayrintili bilgiler dipnot 23’te verilmistir.

Tiirev araglar, ilgili tirev sdzlesmesinin yapildigi tarih itibariyle gercege uygun degerinden
muhasebelestirilir ve takip eden tarihlerde de her raporlama doneminde gercege uygun degerlerinden
yeniden Ol¢iiliir. Sonucta ortaya ¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma araci
olarak belirlenmemis ve etkinligi kamtlanmamigsa kar veya zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken negatif gergege
uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar, Sirket’in bu
araglar1 netlemeye iligkin yasal hakki ve niyeti olmasi disinda net olarak gosterilmezler. Tiirev aracin
vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay igerisinde ger¢eklesmesinin veya
sonug¢landirilmasimin beklenmedigi durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli ylikiimliiliik olarak finansal
tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliik olarak sunulur.
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Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) ger¢eklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilan¢oda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilitkkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alimmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar Gzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatinmin bir pargasint olusturan, ¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da
ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farklari.

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve bor¢lar, raporlama dénemi sonunda gecerli kur Gizerinden dénem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
Amerikan Dolar1 ("ABD Dolar1") 13.3290 7.3405
Avro 15.0867 9.0079
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Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karmn, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarim kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydamn bir kismi ya da tamaminin ¢linct taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen hemen

kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek s6zlesmelerden kaynaklanan mevcut ylikiimliiliikkler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Sirket’in, sozlesmeye bagl yiikiimliliiklerini yerine getirmek i¢in katlanilacak
ka¢inilmaz maliyetlerin bahse konu sozlesmeye iligkin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari
asan sOzlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sd6zlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden vapilandirma

Sirket’in yeniden yapilandirmaya iligkin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden
yapilandirma planini uygulamaya koyarak ya da bu plana iligkin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere
aciklayarak, s6z konusu plandan etkilenecekler icin gegerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden
yapilandirma karsiligi muhasebelestirilir. Yeniden yapilandirma karsiligimn hesaplamasi sadece yeniden
yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma icin
gereken tutarlar ile igletmenin siiregelen faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen tutarlar1 kapsar.
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Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket’e ait yilikiimliiliiklerin kargilanmasi i¢in yonetim tarafindan
tahmin edilen en uygun harcamalara gore, ilgili iirlinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam ve farkli cografi bolge
buunmamaktadir.

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayri1 olarak hesaplanmustir.
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmnin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli
Ol¢iide yasallasmus vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve ylkiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii ig¢in
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle so6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen igleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimil icin hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.
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Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli dl¢lide
yasallasmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikkiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarimin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas1 kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlary:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayistyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonras: sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir ydnteme dayanarak hesaplanan
kar pay1 ve ikramiyeyi ylikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagl bir zorunluluk
ya da zimni bir yilikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanr.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii kararmin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

Bankalar 317,193,447 221,612,741
- Vadeli mevduat 227,051,694 129,492,235
- Vadesiz mevduat 90,141,753 92,120,506
Ters repo islemlerinden alacaklar 1,217,667 42,395,548
Beklenen kredi zarar karsiligi(-) (42,957) (35,680)
Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakde esdeger varliklar 318,368,157 263,972,609
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz gelir reeskontlari (1,451,694) (582,235)
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki beklenen zarar karsiligi 42,957 35,680
Miisterilere ait mevduat® (73,890,660) (83,925,680)
Nakit akislar tablosunda yer alan toplam nakit ve nakde

esdeger varhiklar 243,068,760 179,500,374

@ Banka mevduatinin 73.890.660 TL (31 Aralik 2020: 83.925.680 TL) tutarindaki kismu, miisterilerin 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla heniiz yatirnma yonlendirilmemis, Sirket’in mevduat hesaplarinda vadesiz mevduat olarak tutulan varliklarindan
olusmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in ana hissedar1 olan TUrkiye Halk Bankasi A.S.’deki vadeli
hesaplarinda 227.051.694 TL (31 Aralik 2020: 129.492.235 TL), vadesiz hesaplarinda ise 82.140.057 TL
(31 Aralik 2020: 87.793.915 TL) bulunmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 28 giin olup, faiz orami ise
%15,75 dir (31 Aralik 2020: 4 glin vadeli, %16,82).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021

Doviz
Vadeli mewvduat Faiz oram (%) Vade Cinsi Tutar
Tirkiye Halk Bankas1 A.S. %15.25-%21 3 Ocak 2022-9 Subat 2022 TL 227,051,694
Toplam 227,051,694

31 Aralik 2020

Doviz
Vadeli mevduat Faiz oram (%) Vade Cinsi Tutar
Turkiye Halk Bankas1 A.S. %16,25-%17,50 4 Ocak 2021-19 Subat 2021 TL 129,492,235
Toplam 129,492,235

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi
bir blokaj bulunmamaktadir.
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Finansal yatirnmlar

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Nominal Defter Nominal Defter
degeri degeri degeri degeri
Hisse senetleri (Not 5) 2,720,552 21,546,679 5,882 155,955
Ozel sektdr tahvilleri - - 29,600,000 29,494,073
Devlet tahvilleri 21,184 8,903,459 7,496,404 8,210,400
Toplam 30,450,138 37,860,428

Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire vansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Hisse senedi yatirimlar Defter Sahiplik Defter Sahiplik

degeri oram (%) degeri oram (%)
Borsa istanbul A.S.(l) 1,517,254 0.038 1,517,254 0.038
Halk Faktoring A.S.® - - 4,078,360 1.240
Halk Gayrimenkul Yatirim Ortaklhigi A.S. 896,830 0.038 1,174,981 0.038
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.?® 12,500 0.001 12,500 0.001
Halk Finansal Kiralama A.S.(B) - - 5 0.000
Toplam 2,426,584 6,783,100

@ Tlgili hisseler cari dsnemde Borsa Istanbul A.S.’nin 15 Ocak 2018 tarihli ve 2018/6 sayil1 toplantisinda belirlemis oldugu
beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi 6zkaynaklarda yeniden degerleme ve siniflama kazanglari altinda
muhasebelestirilmistir.

@ Maliyet degeri ile finansal tablolara yansitilmistir.

@ Sirket hisse senedi yatirimlarindan Halk Faktoring A.S. ve Halk Finansal Kiralama A.S.’nin paylarini Sirket ana ortag
Turkiye Halk Bankas1 A.S.’ye 6 Eylul 2021 tarihinde devretmistir.
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Iliskili taraf aciklamalar

Iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara bor¢lar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borg¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri

Tirkiye Halk Bankas1 A.S. 309,191,751 217,276,149
-Vadeli mevduat 227,051,694 129,492,235
-Vadesiz mevduat 82,140,057 87,783,915
Finansal yatirimlar

Halk Varlik Kiralama A.S. - 4,028,512
-Kira Sertifikast - 4,028,512
Halk Faktoring A.S. - 2,938,800
-Hisse senetleri - 2,938,800
T.Halk Bankas1 A.S. - 1,000,000
-Finansman Bonosu - 1,000,000
Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 896,330 1,174,981
-Hisse senetleri 896,830 1,174,981
Halk Finansal Kiralama A.S. - 24,465,566
-Finansman Bonosu - 24,465,561
-Hisse senetleri - 5
Toplam 310,088,581 250,884,008

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

iliskili taraflardan ticari alacaklar
Tiirkiye Halk Bankas1 A..S.

388,490

Toplam

388,490

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

Mliskili taraflara bor¢lar

Turkiye Halk Bankas1 A.S. - 312
Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.S. 2,471 1,873
Toplam 2471 2,185
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Iliskili taraf aciklamalar (devami)

Tliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflarla islemler asagidaki

gibidir:
Iliskili taraflardan gelirler

1 Ocak —
31 Arahik 2021

1 Ocak —
31 Aralik 2020

Tiirkiyve Halk Bankasi A.S.

Halka arz ve ihra¢ komisyon gelirleri 17,489,000 16,218,771
Mevduat faiz gelirleri 38,299,297 14,180,057
Aracilik komisyon gelirleri 388 360,779
Yatirim danigmanh@ hizmet gelirleri 2,400,000 1,204,000
Diger gelirler 1,235,649 -
Halk Emeklilik Fonlan

Aracilik komisyon gelirleri - 743,682
Halk Finansal Kiralama A.S.

Halka arz ve ihrag aracilik komisy on gelirleri 950,000 525,000
Finansman bonosu itfa geliri 934,800 6,109
Halk Sigorta A.S.

Danigmanlik hizmet gelirleri - 15,000
Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Danigmanlik hizmet gelirleri - 60,000
Halk Varhik Kiralama A.S.

Sukuk ihraci aracilik komisyon gelirleri 5,105,800 3,905,000
Kira sertifikasi itfa geliri 26 24,632
Toplam 66,414,961 37,243,030
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Iliskili taraf aciklamalar (devami)
Iliskili taraflarla islemler (devami)

Iliskili taraflara giderler

1 Ocak —
31 Arahik 2021

1 Ocak —
31 Arahik 2020

Tiirkive Halk Bankasi A.S.

Kira giderleri 3,117,401 1,769,078
Prim gideri 2,142,590 -
Ortak gider katilim pay1 giderleri 528,568 550,012
Teminat mektubu komisy onlar1 99,710 75,827
Banka masraflari 59,497 84,255
Kullanilan kredi faiz gideri - 10,742
Halkbank S por Kuliibii

Sponsorluk giderleri 4,350,000 900000
Halk Sigorta A.S.

Personel giderleri (Saglik/Isyerim sigortas1 giderleri) - 334,540
Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Personel giderleri (Vefat sigortasi giderleri) - 12,350
Ortak gider katilim pay1 giderleri - 14,773
Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.S.

Hizmet gideri 31,147 24,102
Halk Varhik Kiralama A.S.

Sukuk prim gideri 354,000 413,000
Toplam 10,682,913 4,188,679

Sirket’in 22 Nisan 2020 tarihinde imzalanan hisse devir s6zlesmesi ile Halk Sigorta A.S. ve Halk Hayat ve

Emeklilik A.S. sirketleri ile iliskili tarafi sonlandirilmstir.

Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.S.’nin paylari, Yonetim Kurulu’nun 08 Mart 2021
tarih ve 2021/16 sayili karar1 ile Sirket ana ortagr Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. ne devredilmistir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren dénemde, Sirket Ust yonetimine ddenen Ucret ve benzeri menfaatlerin

toplami 5.079.808 TL’dir (31 Aralik 2020:1.952.118 TL).
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Ticari alacak ve borclar

Ticari alacaklar
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik2020
Kredili miisterilerden alacaklar™ 160,264,767 74,794,386
VIOP teminatlart 197,770,155 138,247,542
Takasbank para piyasasmdan (“TPP”) kurum alacaklar - 63,254,482
Kaldiragh alm satmm (“KAS”) teminatlar 9,598,453 9,315,998
Miuisterilerden alacaklar 5,325,146 8,459,469
Odiing alman menkul kiymetler i¢in verilen teminatlar 470,893 1,144,563
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 5) 388,490 -
Siipheli ticari alacaklar 13,614,630 555,296
Siipheli ticari alacaklar karsihig1 (13,614,630) (555,296)
Toplam 373,817,904 295,216,440

(1) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig kredilere uyguladig: ortalama faiz orani %21,27°dir (31
Aralik 2020: %24,67).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla siipheli alacak karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2021 31 Arahik 2020

Donembasi 555,296 292,398
Donemig¢inde ayrilan karsgihk 13,059,334 262,898
Donem sonu 13,614,630 555,296

Ticari borclar
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik2020
Kaldiragh alim satmm (“KA S”’) teminatlar 8,278,109 7,958,392
VIOP teminatlar 192,496,398 135,381,789
Miisterilere borglar 99,982,233 109,642,007
Saticilar 6,006,357 6,052,513
Iliskili taraflara borglar (Not 5) 2,471 2,185
Odiing verilen menkul kiymetler i¢in alinan teminatlar 470,893 1,144,563
Toplam 307,236,461 260,181,449
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Diger duran varhklar

2021 yih igerisinde Teknopark Yazilim ve Proje Gelistirme ekibi tarafindan Macellum I ve II projeleri
altyapilar1 baz almarak gelistirilen Gamification (Oyunlastirma) Projesi ve Robodamsmanlik (Akilli Oneri
Sistemi) gelistirmeleri tamamlanmustir. Projelerin bitirme raporlart Teknopark yonetimine verilmis,
Teknopark yonetimi tarafindan inceleme ve onay asamasina alinmigtir.

Robodanismanlik (AOS) Projesi kapsaminda, Yatirnm Damsmanligi ve Arastirma Birimleri tarafindan
verilecek Oneriler ile Sirket satis personelinin yonlendirilmesini saglamak amaciyla web tabanli platform
tasarlanmustir. Projenin onaylanmasi iizerine Yildiz Teknik Universitesi/Davutpasa Teknopark’ta kiralanmus
olan ofis igerisinde 2019 yil1 Nisan ayi itibariyla arastirma ve gelistirme faaliyetlerine baglanmustir. Projenin
toplam siiresi 11 aydir. Bu kapsamda olusan harcamalar, diger duran varliklar kaleminde aktiflestirilmistir.

Gelistirmeleri devam eden Robodanismanlik 2 projesi ¢aligmalarimiz 2022 yilinda da devam edecektir.

Yazilim ekibimizin {izerinde ¢alistig1 bir diger projesi olan Gamification (Oyunlastirma) Projesi kapsaminda,
iilkemizde 6zellikle genglerin finansal okur yazarligmim arttirilmasima katki saglamak amaciyla tarafimzca
oyun formatinda bir mobil yatirim uygulamasi hazirlanmistir. Sosyal sorumluluk boyutunun yani sira; dijital
platformlarda Kurumsal olarak bilinirligimizin arttirilmasi projenin diger kazanimi olarak dne ¢ikmaktadir.
Hizmete agilan uygulammiz igin Teknopark yonetimine bitirme raporu iletilmistir. Gamification
projemiz Teknopark Yonetimi tarafindan inceleme asamasina almmustir. Teknopark kapsamda olusan
harcamalar, diger duran varliklar kaleminde aktiflestirilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Donem bas1 3,450,502 2,743,393
Donem igindeki artis 1,115,991 707,109
Donem sonu 4,566,493 3,450,502

Diger alacaklar ve borclar
Diger alacaklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger alacaklar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Kaldiragh iglem yurtdig1 teminatlari 12,053,887 9,958,045
BISTECH Pay MKT islem teminatlari ) 11,027,885 17,597,961
TEFAS islem teminatlar® 4,929,097 2,527,224
VIOP, Pay, Odiing ve Bor¢lanma Araglar teminatlari® 2,860,634 2,229,065
BAP MKT islem teminatlar1 ® 4,333,327 3,831,991
Kira ve diger teminat, depozitolar 29,250 7,750
Personelden alacaklar - 86,903
Diger 774,661 373,196
Beklenen zarar karsihgi(-) (34,508) (14,921)
Toplam 35,974,233 36,597,214

(1) Sirket'in VIOP ve diger piyasalarda islem yapmak icin Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’ye verdigi nakit

teminatlardan olugsmaktadir.

(2) Sirketin Pay piyasasinda islem yapmak icin Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye verdigi nakit teminatlardan

olusmaktadir.

(3) Sirketin Bor¢lanma araglari piyasasinda islem yapmak icin Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.’ye verdigi nakit

teminatlardan olugsmaktadir.

(4) Sirketin TEFAS islemleri yapmak igin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye verdigi nakit teminatlardan

olusmaktadir.
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Diger alacaklar ve borglar (devami)
Diger borg¢lar
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Odenecek vergi, resim ve harglar 13,261,862 9,992,103
Diger 5,442,726 2,051,467
Toplam 18,704,588 12,043,570

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Pesin 6denmis ,O_;iderler(l) 6,566,681 6,445,489
Pesin 6denmis kiralar 98,016 85,568
Toplam 6,664,697 6,531,057

(1) Pesin o6denmis giderler, saglik sigortast giderlerinden, pesin 6denmis teminat mektubu giderlerinden ve veri ekran

giderlerinden olusmaktadir.
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Maddi duran varhklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda, maddi duran varliklarin hareketi agagidaki

gibidir:
Makine ve Mobilya ve Ozel
. X . Toplam
cihazlar demirbaslar maliyetler

Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 5,365,128 2,020,775 2,816,183 10,202,086
Almmlar 2,686,802 144,870 334,102 3,165,774
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2020 8,051,930 2,165,645 3,150,285 13,367,860
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 8,051,930 2,165,645 3,150,285 13,367,860
Almlar 3,736,241 432,573 5,941,437 10,110,251
Cikislar (200,433) (413,309) (2,758,064) (3,371,806)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2021 11,587,738 2,184,909 6,333,658 20,106,305
Birikmis amortis man
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 2,592,951 1,796,572 2,469,422 6,858,945
Doénem gideri 1,166,073 97,844 200,291 1,464,208
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2020 3,759,024 1,894,416 2,669,713 8,323,153
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 3,759,024 1,894,416 2,669,713 8,323,153
Doénem gideri 1,816,218 143,444 741,889 2,701,551
Cikiglar (166,168) (403,040) (2,360,136) (2,929,344)
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2021 5,409,074 1,634,820 1,051,466 8,095,360
Net defter degeri
31 Aralik 2020 4,292,906 271,229 480,572 5,044,707
31 Aralik 2021 6,178,664 550,089 5,282,192 12,010,945

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren déneme ait hesap déneminde 10.110.251 TL maddi duran varlik alimi
gergeklesmistir (31 Aralik 2020: 3.165.774 TL).

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren doneme ait hesap déneminde, maddi duran varliklar iizerinde bulunan
toplam sigorta tutar1 11.451.760 TL dir (31 Aralik 2020: 10.987.615 TL).
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Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda, maddi olmayan duran varliklarin hareketi
asagidaki gibidir:

Yazilim

programlari
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2020 4,065,629
Almmlar 1,085,876
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2020 5,151,505
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 5,151,505
Almlar 475,584
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2021 5,627,089
Birikmis itfa paylar:
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2020 2,989,203
Donem gideri 719,169
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2020 3,708,372
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 3,708,372
Donem gideri 782,368
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2021 4,490,740
Net defter degeri
31 Aralhk 2020 1,443,133
31 Aralik 2021 1,136,349

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait hesap déneminde 475.584 TL maddi olmayan duran varlik alimi
gerceklesmistir (31 Aralik 2020: 1.085.876 TL.).
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12 Kullamm hakki varhklar ve kiralama islemlerinden borclar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda, kullanim hakk: varliklar1 ve kiralama

islemlerinden borglarin hareketi asagidaki gibidir:

Bina kiralama

Tasit kiralama

haklan haklan Toplam
Maliyet
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2020 3,947,499 2,059,416 6,006,915
Almlar - 1,511,904 1,511,904
Cikislar (1,008,493) - (1,008,493)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2020 2,939,006 3,571,320 6,510,326
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 2,939,006 3,571,320 6,510,326
Almmlar 7,993,594 - 7,993,594
Cikislar (2,358,009) (10,506) (2,368,515)
Kapams bakiyesi, 31 Aralhik 2021 8,574,591 3,560,814 12,135,405
Birikmis amortis man
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2020 1,846,676 205,134 2,051,810
Donem gideri 478,326 705,046 1,183,372
Cikislar (110,569) - (110,569)
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2020 2,214,433 910,180 3,124,613
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2021 2,214,433 910,180 3,124,613
Do6nem gideri 2,570,748 1,222,747 3,793,495
Cikislar (1,970,522) - (1,970,522)
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2021 2,814,659 2,132,927 4,947,586
Net defter degeri
31 Aralik 2020 724,572 2,661,140 3,385,713
31 Aralik 2021 5,759,932 1,427,887 7,187,819

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

Kiralama yiikiimliiliikleri dagilimm

Kisa vadeli 4,938,062 1,871,734
Uzun vadeli 3,026,290 1,875,969
Kapams bakiyesi 7,964,352 3,747,703

13 Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler
Diger kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kisa vadeli bor¢ karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2021

31 Aralik 2020

Dava karsiliklari 577,669 453,504
Odenecek giderler 482,048 11,163
Ortak gider katihm pay1 44,675 103,141
Odenecek satis komisyonu karsihig1 1,000,000 -
Diger gider karsiliklar - 299
Toplam 2,104,392 568,107
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Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (devamu)

Bilango dis1 yiikiimliiliikler
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, bilango dis1 yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

Teminat mektuplart

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Borsa Istanbul AS (BIST) 80,000 80,000
SPK 1,776 1,776
Diger 45,000 231,504
Toplam 126,776 313,280

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in 2.000.000 ABD Dolar1 tutarinda likidite saglayicilara KAS islemi
yapabilmek amaciyla verilmis teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 2.000.000 ABD Dolar1).

Diger bilanco disi yiikiimliiliikler

Emanette bulunan (nominal) 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hisse senedi 7,621,555,434 3,966,663,461
Varantlar 52,522,948 70,299,970
Diger menkul kiymetler 4,425,335,041 3,882,874,758
VIOP s6zlesmeleri (adet) 142,280 497,217

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de 192.496.398 TL tutarinda
VIOP teminatlar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 135.381.789 TL).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla miisterilere ait Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki
acik olan islem tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Acik olan islem tutart 285,849,031 553,153,856
Davalar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalarin toplam riski yaklasik
577.669 TL (31 Aralik 2020: 453.504 TL) olup, s6z konusu davalarin tamamina 577.669 TL tutarinda
karsilik ayrilmigtir (31 Aralik 2020: 453.504 TL).

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Do6nembas1 453,504 709,950
Donem ig¢indeki artig 144,950 58,554
Konusu kalmayan karsilik (20,785) -
Odenen tazminatlar - (315,000)
Donem sonu 577,669 453,504
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli

- Kullanilmayan izin karsiligi 2,201,317
- Personel primi karsilig1 4,183,330
Uzun vadeli

- Kidem tazminati kargihg1 4,776,557

Kullanilmavan izin karsihgi

1,423,996
3,069,648

3,198,577

Kullanilmayan izin karsiligi, tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir. Kullanilmayan izin karsiliginin 31 Aralik 2021 ve
31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Doénem basi 1,423,996 1,018,187
Doénem igindeki artis 1,114,371 538,445
Donem i¢inde ddenen (337,050) (132,636)
Donem sonu 2,201,317 1,423,996

Personel primi karsihigi

Personel primi karsiligi, Sirket’in, 2021 yili kar dagitiminda finansal durum tablosunda ayirdigi
karsiliklardan personeline dagitmay1 ongordiigii 4.183.330 TL tutarinda primden olugmaktadir (31 Aralik

2020: 3.069.648 TL). Sirket, ilgili tutar1 TMS 19 uyarinca, cari donemde giderlestirmistir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Doénem basi 3,069,648 2,350,000
Donem igindeki artis 4,183,330 3,069,648
Donem i¢inde ddenen (2,811,325) (2,350,000)
Konusu kalmayan karsiliklar (258,323) -
Do6nem sonu 4,183,330 3,069,648

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsilig1, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin

net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmstir.

TFRS’ye gore, Sirket’in yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama gerekmektedir. Sirket,
kidem tazminati karsiligini, “Projeksiyon Metodu” kullanarak, Sirket’in gecmis yillardaki personel hizmet
siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis
ve ilisikteki finansal tablolara yansitmigtir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde
Odenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagh olarak, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yiikiimliiliigli hesaplamak i¢in kullanilan aktiier

varsayimlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

[skonto orani 19.10%
Tahmin edilen maas artis orani 15.80%
Net iskonto orani 2.85%
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devami)

Kidem tazminati kargiliginin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahik 2021 31 Arahik 2020

Doénembasi 3,198,577 2,530,486
Faiz maliyeti 96,277 91,097
Hizmet maliyeti 2,242,289 1,051,144
Doénem i¢i 6demeler (760,586) (474,150)
Donem sonu 4,776,557 3,198,577

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Tiirkiye’de, genel kurumlar vergisi oram1 %20°dir. Ancak 22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayinlanan 7316 sayili1 "Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun" kapsaminda bu oran, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baslamak iizere kurumlarin 2021 yil1 vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin
%25, 2022 yil1 vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik,
1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak {izere 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanglarmin vergilendirilmesinde gecerli olacaktir.
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincli maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer fiyatlandirmasina
iligskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’incii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat
ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, ticret
ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iligkili sirketler ile yapilmis olan tiim
islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlari belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu “Transfer Fiyatlandirmasi
Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi’na
kayitli miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde iligkili kisilerle yaptig1 yurt i¢i ve yurt dis1 islemleri ile diger
kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptig1 yurt dis1 islemlere iliskin
olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalar1 zorunludur.
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Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devami)

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan baz tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri
tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’¢ ¢ikarilmigtir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da gdz oniinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden doérdiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil tasinabilirler.

7601 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

Bu Kanunun 91. Maddesi ile, Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. Madde ile %20 kurumlar
vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin
edilen kurumlar i¢in ilgili y1l icinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak
uygulanmustirr. Bu oran ilk defa 2018 yilinin birinci gegici vergi doneminde uygulanmustir.

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan
miktar arasindaki farklar1 géstermektedir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Vergi Oncesi kar 268,529,470 240,232,946
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%25)(31 Aralik 2020

vergi orani %22) 67,132,368 52,851,248

Kanunen kabul edilmeyen giderler 1,252,818 487,090

Vergiden muaf gelirler (1,512,066) (201,146)

Vergi gideri 66,873,120 53,137,192

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Cari donem vergi gideri (71,114,818) (55,123,687)

Ertelenen vergi (gideri)/geliri 4,241,698 1,986,495

Vergi gideri (66,873,120) (53,137,192)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kar1 vergi yikiimliliigi” hesabi igindeki “6denecek kurumlar
vergisi” veya “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.
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Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pesin 6denen gecici vergi 48,690,827 41,848,009
Cari donem kurumlar vergisi gideri (71,114,818) (55,123,687)
Cari donem vergisiyle ilgili (yiikiimliiliikler) / varhiklar (22,423,991) (13,275,678)

Ertelenmis vergi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, net ertelenmis vergi varliklari ve borglarini olusturan
kalemler agagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi
Varhgy/(Yiikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

Toplam Gegici Farklar

2021 2020 2021 2020
Ertelenmis vergi varhklar:
Kidem tazminati karsiligt 4,776,557 3,198,577 955,311 639,715
[zin karsilig1 2,201,317 1,423,996 506,303 284,799
Personel prim karsiligt 4,183,330 3,069,648 962,166 613,930
Stipheli alacak karsiligi 13,042,288 38,035 2,999,726 7,607
Dava karsiligi 577,669 453,504 132,864 90,701
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem 120,245 - 24,049 -
farklari
Beklenen zarar karsiligi 77,539 50,599 17,834 10,120
Diger 1,000,000 - 230,000 -
Toplam ertelenmis vergi varhklar: 25,978,945 8,234,359 5,828,253 1,646,872
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Finansal yatirimlar (1,561,085)  (1,377,537) (118,762) (343,384)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem - (536,013) - (107,203)
farklari
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (1,561,085)  (1,913,550) (118,762) (450,587)
Net ertelenmis vergi varhg / (viikiimliiliigii) 24,417,860 6,320,809 5,709,491 1,196,285
Ozkaynaklar

30 Mart 2021 tarihinde yapilan Genel Kurulda, 2020 yilina ait net donem karindan 5.285.821 TL birinci
tertip genel kanuni yedek akce ayrilmasina, Sirket’in hissedarlarma Esas Sozlesmenin 21/b maddesi
uyarinca Odenmis sermayenin %5’i oraninda 5.200.000 TL 1. temetti Odenmesi, Sirket’in
hissedarlarina Esas Sozlesmenin 21/d maddesi hilkmi uyarinca da 139.750.851,07 TL II. temett olarak
ayrilmasmna, 14.282.049,91 TL II. tertip kanuni yedek akce olarak ayrilmasina, Hissedarlara ayrilan II.
temettiiden 10.950.851,07 TL, olaganiistii yedekler hesabindan 24.301.937 TL ile gegmis yil karlarindan
10.747.212 TL nin de ilave edilmesiyle toplam 46.000.000 TL nin hissedarlara bedelsiz hisse senedi olarak
dagitilarak sermayeye ilave edilmesi ve Sirket sermayesinin 104.000.000 TL’den 150.000.000 TL’ye
cikarilmasina, hissedarlara 5.200.000 TL I. temettli ile 128.800.000 TL II. temettii olmak (izere toplam
134.000.000 TL nakit denmesine, 20.590.537 TL Ozel Yedekler olarak ayrilmasi, (5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5.maddesinin 1/e bendine istinaden istirak kazanglarmin %75'lik kismudir) 1.986.495
TL olagantistii yedek akge olarak ayrilmasina karar verilmistir. Ticaret sicil onay1 8 Nisan 2021 tarihinde
tescil edilmis olup, 13 Nisan 2021 tarih ve 10308 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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Ozkaynaklar (devam)

Kardan avrilmis kisitlanmis yvedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %35’ini asan tiim
kar pay1 dagitimlarimin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde
zararlarm karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in 73.246.202 TL tutarinda kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri
bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 33.087.795 TL).

Yeniden degerlendirme ve siniflandirma kazanclar: (menkul degerler deger artis fonu)

Menkul degerler deger artis fonu, satilmaya hazir finansal varliklar kayitlardan g¢ikarilana veya deger
diisiikliigiine ugrayana kadar satilmaya hazir finansal varliklar kayitlarda gercege uygun degerlerinde
meydana gelen birikmis net degisiminden olusmaktadir.

Diger kazanclar

TMS 19 kapsaminda tammlanmis fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgili tiim aktiieryal
kayip ve kazanglar, diger kapsamli gelir altinda “diger kazanglar” olarak muhasebelestirmektedir.

Gecmis yillar karlar

31Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 2.305.761 TL tutarinda gegmis yillar karlar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2020: 35.368.414 TL).
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Hasilat ve satislarin maliyeti

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hasilat
Devlet tahvili satiglari 351,229,211 534,396,877
Devlet tahvili repo satiglar 2,520,560,000 4,508,228,000
Hisse senedi satiglari 192,562,730 44,563,581
Ozel sektor tahvili satislar 7,713,240 27,646,581
Finansman bonosu satislari 96,783 6,544,900
Euro tahvil satislart 1,057,906,255 727,567,304
Toplam hasilat 4,130,068,219 5,848.947,243
Hizmetler
Hisse senedi alim-satim aracilik komisyonlari 190,869,852 219,075,588
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 28,290,347 12,636,236
Halka arz, ihrag komisyonlar1 ve danismanlik gelirleri 61,109,276 21,660,110
SGMK alim-satim aracilik komisyonlari 189,418 142,811
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 1,875,035 1,729,377
TPP aracilik komisyonlari 921,490 695,164
VIOP alim-satim aracilik komisyonlari 18,900,061 15,944,851
OPP ve diger komisyon gelirleri 915,901 468,112
KAS gelirleri 4,881,141 5,164,793
Fon satis ve dagitim komisyonlar1 2,306,849 1,872,772
Portfoy yonetimi ve yatirim danigsmanligt hizmet gelirleri 3,143,677 1,407,925
Eliis sartli virman aracilik geliri 807,354 -
Toplam hizmet gelirleri 314,210,401 280,797,739
Toplam satis gelirleri 4,444 278 620 6,129,744,982
Satiglarin maliyeti
Devlet tahvili aliglari (350,487,087) (530,020,630)
Devlet tahvili repo aliglar (2,520,560,000) (4,508,228,000)

Hisse senedi aliglar

Ozel sektor tahvili alislar
Finansman bonosu aliglari
Euro tahvil aliglari

(183,613,112)
(7,607,807)
(96,735)
(1,049,968,694)

(17,103,132)
(27,501,112)
(6,528,289)
(720,173,009)

Toplam satislarin maliveti

(4,112,333,435)

(5,809,554,172)

Ticari faalivetlerden briit kar

331,945,185

Finans Sektorii Faaliyetleri Hastlatt
Tiirev Finansal Islemlerden Kazang

320,190,810

Toplam finans sektorii faalivetleri hasilati

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti
Tiirev Finansal islemlerden Zarar

(3,786,344)

(1,467,066)

Toplam finans sektorii faalivetleri maliveti

(3,786,344

(1,467,066)

Briit kar

328,158,841

318,723,744
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Genel yonetim ve pazarlama giderleri
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Personel giderleri 43,745,712 32,314,321
-Ucretler 29,145,902 22,503,734
-Personel sigorta ve prim giderleri 6,763,296 5,317,929
-Personel kidem tazminati giderleri 1,577,980 854,294
-Personel kidem tazminati ddemeleri 1,000,315 512,863
-Personel yemek giderleri 1,122,985 886,445
-Diger personel giderleri 4,135,234 2,239,056
Veri ekran ve dagitim giderleri 4,365,712 2,917,207
Kira giderleri 1,453,958 1,603,369
Amortisman giderleri ve itfa paylan 7,277,414 3,366,749
Digsarnidan saglanan fayda ve hizmetler 7,450,298 4,401,017
Iletisim giderleri 3,074,478 2,181,192
Vergiresim ve harglar 2,685,977 1,297,990
Servis ve seyahat giderleri 823,896 949,241
Ortak alan giderleri katilim pay1 1,191,439 913,437
Denetim ve danismanlk giderleri 1,089,574 701,636
Tasit kira ve akaryakit giderleri 689,232 614,655
Bakim onarim gideri 2,018,933 1,165,442
Temsil ve agirlama giderleri 164,595 76,853
Diger 1,268,882 641,325
Toplam 77,300,100 53,144,434

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere ait pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

Pazarlama giderleri
31 Aralhik 2021 31 Arahik 2020
Borsa pay1 giderleri 18,270,309 17,714,438
Veri ekran ve dagitim giderleri 16,959,487 10,684,172
Komisyon, primve hizmet giderleri 8,209,326 4,847,357
Reklam, ilan ve aidat giderleri 7,674,999 2,647,879
Borsa ve birlik aidatlan 498,152 356,433
Borsa uzaktan erigim gideri 1,028,629 612,495
Sponsorluk giderleri 4,787,920 1,096,667
Internet ve web sitesi giderleri 791,666 17,194
Diger 119,534 99,323
Toplam 58,340,022 38,075,958
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Niteliklerine gore giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Donem iginde olusan
amortisman giderleri ve itfa paylar1 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda 7.277.414 TL tutarindadir (31
Aralik 2020: 3.366.749 TL). 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda kidem tazminati karsihig1 gideri
1.577.980 TL, izin karsihigr gideri 777.321 TL dir (31 Aralik 2020: 668.091 TL kidem tazminati karsilig1
gideri, 538.445 TL izin karsilig1 gideri).

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve
giderler asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Diger hizmet gelirleri® 1,676,130 743,840
Temettii gelirleri® 211,526 855,270
Personel prim kars1ig1 iptali 258,323 -
SGK iade primleri ve diger gelirler® 600 225
Konusu kalmayan karsiliklar® 20,784 315,000
Toplam 5,071,735 1,914,335

@ Miisterilerden alinan havale komisyonlari, verilen destek hizmetleri, davalardan yapilan tahsilatlar ve diger
gelirlerden olusmaktadir.
@ Kurum portfoyl temettii gelirlerinden olusmaktadur.

® 600 TL SGK odemeleri ile ilgili alinan asgari ticret desteginden olugmaktadir. (31 Aralik 2020: 225 TL).
@ Onceki dénemlerdeki davalar icin ayrilan karsiliklarin iptal gelirlerinden olusmaktadur.

Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Dava karsilik gideri 144,951 58,554
Diger gider ve zararlar® 13,744,704 957,430
Toplam 13,889,655 1,015,984

@) Miisterilerin teminatsiz kalan borg bakiyelerine iliskin karsilik gideri, hatali islemlerden dolayr miisterilere yapilan
iadeler, idari para cezasi ve diger giderler.
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Finansal gelirler ve finansal giderler
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, finansal gelir ve giderlerin detayr asagidaki gibidir:

Finansal gelirler

1 Ocak —
31 Aralhik 2021

1 Ocak —
31 Aralik 2020

Mevduat faiz gelirleri 39,131,763 14,180,057
Ters repo faiz gelirleri 104,993,362 45,711,362
SGMK itfa, kupon faizi ve reeskont gelirleri 8,331,931 25,937,119
VIOP, Tefas ve diger teminatlar faiz gelirleri 6,379,229 2,538,282
Takasbank para piyasasi faiz gelirleri 1,938,364 1,724,745
Kur farki gelirleri 25,892,512 16,055,326
Hisse senedi degerleme farklar - 55,961
Diger 520,532 762,504
Toplam 187,187,693 106,965,356

1 Ocak — 1 Ocak —

Finansal giderler

31 Aralik 2021

31 Arahik 2020

Faiz giderleri

TPP borglanma ve kredi faiz giderleri - 10,742
Repo faiz giderleri 84,548,620 53,247,093
Kur farki gideri 16,654,890 11,879,857
Hisse senedi degerleme farklan 1,038,240 29,918,767
Teminat mektubu komisyonlari 116,912 76,352
Diger 360 1,302
Toplam 102,359,022 95,134,113

Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2020 doénemlerinde Bagimsiz Denetim
Kurulusundan (BDK) aldig1 hizmetlere iliskin iicretler asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 2021

1 Ocak-31 Arahk 2020

BDK Diger BDK Toplam BDK Diger BDK Toplam
Raporlama donemine ait bagimsiz
denetim dcrefi 321,000 321,000 268,000 268,000
Bagimsiz denetim dis1 diger
hizmetlerin dcreti 74,500 74,500 2,700 2,700
395,500 395,500 270,700 270,700
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Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34
sayih “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”)
kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi
tabani ve Likidite ylikiimliiligii hesaplama tablolarmi hazirlayip SPK’ya gondermekle ylikiimliidiir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve damigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda, ¢esitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, kars tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi durumunda
anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarimi istemektedir. Kredi risk
izleme, gilinliik kredi bakiyeleri iizerinden teminatlarin (6rnegin hisse senetleri) likidite ve degerinin
izlenmesi yoluyla, karsi taraf risklerine giinlik limit getirilmesiyle ve kredi i¢in alinan teminatin
yeterliliginin izlenmesiyle gerceklestirilmektedir. Sirket, emanet olarak tuttugu teminati, miisterinin kredi
marjini 6nceden belirlenen limit dahilinde tutmak sartimi yerine getirmemesi durumunda satmaktadir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski (devamy)

Finansal arac tiirleri itibaryla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Arahik 2021 —— Diger £ Diger Bankalardaki  Tiirey Finansal
Riskili taraf taraf taraf mevduat® Araglar yatlrlmlar(z)
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 388,490 387,044,044 35,974,233 318,368,157 8,903,459
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deer diikligline ugramamis 388490 373429414 35,974,233 318,368,157 - 8,903,459
finansal varliklar net defter degeri ’ T T T T
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak - - - - - -
finansal varliklarin net defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ) } ) ) . )
varliklarin net defter degeri
- Teminat. vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - 13,614,630 - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 13,614,630 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - 13,614,630 - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
&) Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gdsterilen 1.000.000 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar
dahil edilmistir.
@ Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir. Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal
yatirimlara dahil edilmemistir.
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Aralik 2020 s Diger Diger Bankalardaki  Tiirev Finansal
Tiskili taraf 1) )
taraf taraf mevduat™ Araglar yatirmmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 295,771,736 36,597,214 263,972,609 37,704,473
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiiklugine ugramamis - 295,216,440 36,597,214 263,972,609 - 37,704,473
finansal varliklar net defter degeri " B o o
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigine ugramug sayilacak - - - - - -
finansal varliklarin net defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis . . . . . )
varliklarin net defter degeri
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - 555,296 - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 555,296 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - 555,296 - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kism - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
@ Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 42.395.548 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar
dahil edilmistir.
@ Uzun vadeli finansal yatirimlar dahil edilmemistir. Hisse senetleri kredi riski tagimadigindan finansal

yatirimlara dahil edilmemistir.
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, finansal yiikiimliiliklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki
gibidir:

Sozlesmeye bagh
Sozlesmeye bagh nakit cikislar
vadeler Defter degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 333,905,401 335,482,119 327,479,103 3,891,825 4,111,191
Ticari borglar 307,236,461 307,236,461 307,236,461 - -
Diger borglar 18,704,588 18,704,588 18,704,588 - -
Kiralama islemlerinden borglar 7,964,352 9,541,070 1,538,054 3,891,825 4,111,191

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili agagidaki tablodaki
gibidir:

Sozlesmeye bagh
Sozlesmeye bagh nakit cikislar
vadeler Defter degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 275,972,722 276,369,556 272,707,995 1,460,654 2,200,907
Ticari borglar 260,181,449 260,181,449 260,181,449 - -
Diger borglar 12,043,570 12,043,570 12,043,570 - -
Kiralama islemlerinden borglar 3,747,703 4,144,537 482,976 1,460,654 2,200,907

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite ylikiimliligi
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Doénen varhiklar (A) 757,870,277 633,201,514
Kisa vadeli borglar (B) 361,792,141 292,434,182
Doénen varhiklar/Kis a vadeli bor¢lar (A/B) 2.09 2.17

Sirket, kisa vadeli varliklarin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamu)
Piyasa riski
Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye ¢evirirken iglem tarihindeki kur ile raporlama dénemi
sonundaki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibaryla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021

TL karsilig:
(Fonksiyonel para ABD Dolan Avro

birimi)
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesap lar1 dahil) 11,694,015 865,575 10,391
3. Diger - - -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 11,694,015 865,575 10,391
5. Ticari alacaklar 23,751,180 1,762,437 17,211
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 23,751,180 1,762,437 17,211
9. Toplam varhiklar (4+8) 35,445,195 2,628,012 27,602
10. Ticari borglar 12,059,306 904,742 -

11. Finansal ylikimliliikler - - -
12a. Parasal olan diger ytikiimliiliikkler - - -
12b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 12,059,306 904,742 -
14. Ticari borglar - - -

15. Finansal ytlikiimliiliikler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yilikiimliiliikler - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 12,059,306 904,742 -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhik/(yiikiimliiliik)

pozisyonu(19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden

tiirev {riinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 déviz cinsinden

tirev urinlerin tutar - - -

?;].;;Iitlg)abana para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu 23,385,889 1,723,270 27,602

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (tfrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 23 385.889 1723270 27 602

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal arac¢larin toplam - - -
gercege uygun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutan - - -

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge
edilen Kisminin tutari
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

23 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
23.3 Piyasa riski (devam)
Kur riski (devami)

31 Aralik 2020

TL karsihig:
(Fonksiyonel para ABD Dolan Avro Diger

birimi)
1. Ticari alacaklar - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 4.465.955 606.658 1.419 -
3. Diger - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 4.465.955 606.658 1.419 -
5. Ticari alacaklar 14.424.011 1.963.249 1.419 -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 14.424.011 1.963.249 1.419 -
9. Toplam varhiklar (4+8) 18.889.966 2.569.907 2.838 -
10. Ticari borglar 10.012.016 1.357.846 - 4.500

11. Finansal yiikiimliiliikler
12a. Parasal olan diger y iikiimliiliikkler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 10.012.016 1.357.846 - 4.500
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yiikiimliiliikler - - - -
16a. Parasal olan diger y iikiimliiliikkler - - - -
16b. Parasal olmayan diger y tikiimliiliikkler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 10.012.016 1.357.846 - 4.500

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu(19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz

cinsinden tiirev iirlinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz

cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -

20. Net yabanc para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu 8.877.950 1212 061 2838  (4.500)

(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para
varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (tfrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a) 8.877.950 1.212.061 2.838  (4.500)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araclarin - - - -
toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge
edilen kisminin tutar
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)
Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica Avro, ABD Dolar1 ve diger déviz kurlari riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in Avro, ABD Dolar1 ve diger déviz kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan
duyarliligini géstermektedir. %20°lik oran, Ust diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin donem sonundaki %20’lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif

deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

31 Arahk 2021

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %20 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik / yuikimliligi 4,593,893 (4,593,893)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 4,593,893 (4,593,893)
Avro'nun TL karsismda % 20 degismesi halinde:

4- Avro net varlik / yukiimhiligi 83,285 (83,285)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Awro net etki (4+5) 83,285 (83,285)
Toplam (3+6) 4,677,178 (4,677,178)

31 Arahk 2020

Yabanc1 paranin
deger kazanmasi

Yabanc1 paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar’’nm TL karsisinda %20 degismesi halinde

1- ABD Dolar net varhk / yikimliligi 1.779.427 (1.779.427)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.779.427 (1.779.427)
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde:

4- Avro net varlik / yikimliligi 5.113 (5.113)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Awro net etki (4+5) 5.113 (5.113)
Diger dovizlerin TL karsismmda % 20 degismesi halinde:

7- Diger net varlik / yikimliligi (8.950) 8.950
8- Diger riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger net etki (7+8) (8.950) 8.950
Toplam (3+6+9) 1.775.590 (1.775.590)
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)
Fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Sirket’in 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, BIST Pay Piyasasi endekslerinde %20’lik
bir diislis/ytlikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya zarar ile kapsamli
gelir tablosuna etkileri asagidaki sekilde gergeklesecektir:

31 Aralik 2021 Kar / (zarar) Ozkaynak "
% 20°lik % 20°lik % 20°lik % 20°lik
artis azalis artis azalis

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansttilan finansal varliklar

- Hisse senetleri 4,309,336 (4,309,336) 4,309,336 (4,309,336)

Gergege uygun deger farki diger kapsamii
gelire yansitilan finansal varliklar

- Hisse senetleri - - 179,366 (179,366)

Toplam 4,309,336 (4,309,336) 4,488,702 (4,488,702)

) Kar/ (zarar) degisimi de icermektedir.

31 Aralik 2020 Kar / (zarar) Ozkaynak "
% 20°lik % 20°lik % 20°1lik % 20°lik
artis azalis artis azalis

Gergcege uygun deger farki kar/zarara
yansttilan finansal varliklar

- Hisse senetleri 31191 (31.191) 31.191 (31.191)

Gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar

- Hisse senetleri - - 234.996 (234.996)

Toplam 31.191 (31.191) 266.187 (266.187)

) Kar/ (zarar) degisimi de igermektedir.

53



23
23.3

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devam)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina goére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.
31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar zarara 920,761 566,629
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar
Bankalardaki vadeli mevduat 227,051,694 129,492,235
Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar 1,217,667 42,395,548
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar 160,264,767 74,794,386
Degisken faizli finansal
araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farla kar zarara 7,982,698 37,137,844

yansitilan finansal varhklar

Faiz pozisyonu tablosu

Hisse senetleri finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

Sirket’in bilangosunda gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladigi
bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla Sirket’in yaptig1 analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla bor¢lanma senetlerinin rayi¢c degerinde ve
dolayisiyla vergi 6ncesi net donem kari/zararina ve 6zkaynaklara olan etkisi asagidaki tabloda sunulmustur.

Duyarlilik analizi, ayn1 esaslara gore 2020 yil1 i¢in de uygulanmustir.

Kar / (zarar) Ozkaynak
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
artis azalis artis azalig
31 Aralik 2021
Finansal yatirimlar (2,112,427) 2,214,583 (2,112,427) 2,214,583
31 Aralik 2020
Finansal yatmrimlar (1,185,518) 1,249,414 (1,185,518) 1,249,414
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Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yonetimi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda “Genis Yetkili Araci
Kurum” olarak tamimlandigindan, sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiligii 29.216.340 TL
olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikkiimleri gercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan varlik
kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere deger disiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yoOnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam 395.291.651 TL’dir (31
Aralik 2020: 342.669.019 TL). Sermaye yeterliligi tabam yiikiimliliigh asagida belirtilen kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
c¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki kalemlerin
uzerindedir.

Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili
olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsilig1 hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon
riski, kars1 taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Pozisyon riski 30,599,115 21,146,668
Karsi taraf riski 44,151,205 25,375,287
Toplam risk karsilig: 76,562,593 46,521,955
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Finansal araclar

Gergege uygun deger aciklamalar:

Sirket, finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 ger¢ege uygun degerlerin tasinan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimast

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri lizerinden
Olgllerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gdzlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarmin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu
sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Smiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir.

Bu ger¢evede gercege uygun degerleri lizerinden 6l¢iilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
deger simflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Sewviye 2 Sewviye 3 Toplam
Finans al varhiklar

Finansal yatirmmlar (kisa vadeli) 30,450,138 - - 30,450,138
Finansal yatirmlar (uzun vadeli) 896,830 1,517,254 - 2,414,084
(*) Maliyet degeri ile kayitlarda tutulan 12.500 TL tutarindaki hisse senedi yatirimlart dahil edilmemistir

31 Aralik 2020 Seviye 1 Sewviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Finansal yatirmlar (kisa vadeli) 37,860,428 - - 37,860,428
Finansal yatinmlar (uzun vadeli) (¥) 1,174,981 1,517,254 4,078,360 6,770,595

(*) Maliyet degeri ile kayitlarda tutulan 12.500 TL tutarindaki hisse senedi yatirimlart dahil edilmemistir
(*) Maliyet degeri ile kayitlarda tutulan 5 TL tutarindaki hisse senedi yatirimlar1 dahil edilmemistir
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal araclar (devami)
Gergege uygun deger aciklamalar: (devami)
Gergege uygun deger ol¢iimiiniin siniflandirimast (devami)

Gergege uygun degeri, seviye 3 Uzerinden gosterilen Halk Faktoring A.S.’nin gergege uygun degeri,
bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan, karsilastirilabilir firma degeri yontemine gore degeri piyasa
degeri/defter degeri carpani kullanilarak bulunan tutar ile net aktif degerine gore hesaplanan tutarin esit
agirlikli ortalamasi alinarak hesaplanmistir.

Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., ger¢ege uygun degeri, piyasada olusan fiyatla belirlenmis olup,
yukaridaki tabloda seviye 1 olarak gdsterilmistir.

31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in Borsa Istanbul’a istirak orani %0,377 dir.
Sirket’in elinde nominal degeri 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir. ilgili hisseler cari
donemde Borsa Istanbul’un 15 Ocak 2018 tarihli ve 2018/6 say1l1 toplantisinda belirlemis oldugu beher pay
basmna fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

Diger hususlar

Amerika Birlesik Devletleri Adalet Bakanligi’na bagli New York Giiney Bolge Savciligi tarafindan 15
Ekim 2019 tarihinde Ana Ortaklik Banka eski yoneticisi hakkindaki iran yaptirimlarmin ihlal edilmesi ile
ilgili davada ileri siiriilen iddialarin tekrar edildigi bir iddianame hazirlanarak Ana Ortaklik Banka hakkinda
dava agilmistir.

Ana Ortaklik Banka ilk etapta Bolge Mahkemesi’ne 4 Kasim 2019 tarihinde miiracaat ederek sahsi yargi
yetkisine itiraz ve reddi hakim konularmin goriisiilecegi 6zel oturumlu durusma yapilmasini talep etmistir.
Bolge Mahkemesi, 6zel oturumlu durusma talebini 5 Aralik 2019 tarihinde reddetmistir. Ana Ortaklik
Banka, 17 Aralik 2019 tarihinde ikinci Istinaf Mahkemesi’ne itiraz ederek Bolge Mahkemesi kararini
temyiz etmistir. Ikinci Istinaf Mahkemesi, Ana Ortaklik Banka’nin yaptig: itiraz1 21 Subat 2020 tarihinde
reddetmistir.

Ana Ortaklik Banka Yonetim Kurulu’nun 27 Mart 2020 tarihli toplantisinda; 31 Mart 2020 tarihinde Bolge
Mahkemesi nezdinde davanin esastan goriisiilmeye baslanacagi durusmaya Ana Ortaklik Banka
temsilcilerinin katilmasina, dava tebliginin kabul edilmesine ve dava siirecinde Ana Ortaklik Banka’y1
vekaleten temsil etmek iizere Williams&Connolly hukuk firmasinin gérevlendirilmesine karar verilmistir.

Bolge Mahkemesi nezdinde 31 Mart 2020 tarihinde yapilan durusmada; kiiresel dlgekte yasanan COVID-
19 salgmni nedeniyle durusmanin 6nce 9 Haziran 2020 tarihine ve akabinde 30 Haziran 2020 tarihine
ertelenmesine karar verilmistir.

Bolge Mahkemesi nezdinde 30 Haziran 2020 tarihinde yapilan durusmada; reddi hakim itirazi, delillere
yonelik istemler ve diger istemlerin sunulmasi ile ilgili takvim belirlenmis, jiirili durusmanin 1 Mart 2021
tarihinde yapilmasina karar verilmis ancak daha sonrasinda dava takvimi 26 Ekim 2020 tarihinde tekrar
revize edilmistir. Buna gore jiirili durusmalarin 3 Mayis 2021 tarihinde baglamasi karara baglanmstir. Bu
kapsamda; Ana Ortaklik Banka, 14 Temmuz 2020 tarihinde reddi hakim talebine, 10 Agustos 2020
tarihinde de iddianamenin diisiiriilmesine yonelik diger taleplerine dair dilekgelerini Bolge Mahkemesine
sunmustur.

Ana Ortakhik Banka’nin reddi hakim talebi, Bolge Mahkemesi tarafindan 24 Agustos 2020 tarihinde, Tkinci
Istinaf Mahkemesi tarafindan da 23 Aralik 2020 tarihinde reddedilmistir.
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Diger hususlar (devami)

Ana Ortaklik Banka’nin iddianamenin diisiiriilmesine iliskin talebi, Bolge Mahkemesi tarafindan 1 Ekim
2020 tarihinde reddedilmistir. Ana Ortaklik Banka, iddianamenin diigiiriilmesi talebi kapsaminda bulunan
Yabanci Devlet Dokunulmazligi (ABD mahkemelerinin yargi yetkisinden muaf olmak) hususunu ikinci
Istinaf Mahkemesi nezdinde temyiz etmistir. Ikinci Istinaf Mahkemesi, 23 Aralik 2020 tarihinde Ana
Ortaklik Banka’nin temyiz talebini esastan goriismek iizere kabul etmis ve ayni zamanda Bolge Mahkemesi
siirecine iliskin olarak durdurma karari vermistir. ikinci Istinaf Mahkemesi nezdinde 12 Nisan 2021
tarihinde s6zlii durusma yapilmig olup Mahkeme, 22 Ekim 2021 tarihinde Ana Ortaklik Banka’nin
temyizini reddetmistir. Ana Ortaklik Banka, 5 Kasim 2021 tarihinde ikinci Istinaf Mahkemesi Genel
Kurulundan verilen kararin yeniden degerlendirilmesini talep etmistir. Mahkeme bu talebi 15 Aralik 2021
tarihinde reddetmistir.

Ana Ortaklik Banka, Yabanci Devlet Dokunulmazligi hususundaki itirazin1 ABD Yargitay Mahkemesine
(Supreme Court of the United States) tasiyacagindan bu siirecte Ikinci Istinaf Mahkemesi’nden davanin
Bolge Mahkemesine geri gonderilmesinin durdurulmas: yoniinde talepte bulunmustur. Bu talep Ikinci
Istinaf Mahkemesi tarafindan 14 Ocak 2022 tarihinde kabul edilmistir. ABD Yargitay Mahkemesi siireci
bitinceye kadar Bolge Mahkemesi’ndeki yasal siire¢ askiya alimmistir. Ana Ortaklik Banka Yabanci Devlet
Dokunulmazligi kapsamindaki temyiz dilek¢esini ABD Yargitay Mahkemesine 13 Mayis 2022 tarihine
kadar sunacaktir. Ana Ortaklik Banka’nin temyizinin ABD Yargitay Mahkemesi nezdinde olumlu
sonuglanmasi halinde dava, esastan yargilamaya girmeden diisecektir, olumsuz sonuglanmasi halinde ise
dava yeniden Bolge Mahkemesine gonderilip Bolge Mahkemesi’nin yargilama igin yeni bir dava takvimi
olusturmasi gerekecektir.

Ayrica, ABD New York Giiney Bolge Mahkemesi nezdinde, baz1 miistekiler tarafindan “s6zde yaptirim
ihlallerinden dolay1 iran’dan alacaklarmi tahsil edemedikleri gerekcesiyle” Ana Ortaklik Banka hakkinda
27 Mart 2020 tarihinde tazminat talebi ile hukuk davasi agilmustir. Ilgili dava Ana Ortaklik Banka’nin
avukatlarma 1 Temmuz 2020 tarihinde teblig edilmistir. Ana Ortaklik Banka, miistekilerin
sikdyetnamesinin reddedilmesi dolayisiyla davanin diismesi gerektigine yonelik dilekg¢esini 25 Eyliil 2020
tarihinde mahkemeye sunmustur. Bu kapsamdaki dilekge siireci 16 Aralik 2020 tarihinde tamamlanmuistir.
Bolge Mahkemesi 16 Subat 2021 tarihinde, Ana Ortaklik Banka’nin davanin diismesi istemi kapsamindaki
yargl yeri uygunsuzlugu itirazin1 kabul ederek, davayi sartli olarak reddetmis ve Bolge Mahkemesindeki
dava dosyas1 3 Mart 2021 tarihinde kapanmistir.

Miistekiler, Bélge Mahkemesi kararmm Ikinci Istinaf Mahkemesine tastyarak 30 Haziran 2021 tarihinde
temyiz dilekgelerini ibraz etmislerdir. Karsilikli dilek¢e sunma asamasi tamamlanmis olup temyiz siireci
Ikinci Istinaf Mahkemesi nezdinde devam etmektedir.

Ana Ortaklik Banka gerek ceza davasi gerekse hukuk davasina ait yargilama siire¢lerini, konusunda uzman
ABD’li hukuk firmalar1 araciligiyla yakindan takip etmektedir.

COVID 19 Etkileri

2019 yili Aralik ayinda Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan yeni koronaviriis tipi COVID-19, tum diinyada
oliimeiil solunum yolu hastaliklarma yol agnus ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde
kiiresel salgin olarak nitelendirilmistir. Pandemi haline gelen hastaligin olumsuz etkilerinden korunma
amagcli olarak tiim diinyada ¢esitli 6nlemler alinmis, alinan 6nlemler nedeni ile de ekonomilerde daralmalar
meydana gelmistir.

Salginin etkilerinin Sirket finansal tablolar1 iizerindeki olasi etkileri, ilgili birimler ve Sirket yonetimi
tarafindan diizenli olarak takip edilmektedir. Sirket yonetimi salginin ekonomik etkilerinin Sirket’in
finansal tablolar1 ve isletmenin siirekliligi {izerinde 6nemli bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulagmistir.
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Raporlama tarihinden sonraki olaylar

31 Ocak 2022 tarihinde Sirket’in Satig, Yatirim Danismanligi ve Operasyon Genel Miidiir Yardimcisi Sayin
Evren Karabulut gorevinden ayrilmstir.
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