ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ISTANBUL PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Istanbul Portfoy. Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 532. ve
34. maddelerine dayanilarak, 09.03.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
628906 sicil numaras: altinda kaydedilerek 12.03.2021 tarih ve 10286 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek iizere olusturulacak istanbul Portfoy
Birinci Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 28912022 ¢arihinde onaylanmstir. '

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu' izahname, Kurucu Istanbul Portfoy Yonmetimi A.S.’min resmi internet sitesi
(www.istanbulportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)y’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmastir. Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSGde ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ve yatrima bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatitinreilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabimna, inangli mitlkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: - Istanbul Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

Adr: Istanbul Portf6y Robo Fon Sepeti Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Fonu

Siiresi: Stiresiz |

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfay Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hiskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portféy Yonetimi Faaliyetine Tliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.07.2015
No: PYS/PY.33/389

Portfiy Saklayicist’mn

Unvani; Tiirkiye I's Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin | Tarih: 17.07.2014

Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 22/709

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi- Dereboyu Cad. No:78 Kat:4 Ortakdy/Istanbul
www.istanbulportfoy.com

Telefon numaras:: 0212 227 56 00

Portfy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.8. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast: 0212 316 34 00 S

W i

L PYS Tebliéi’ne uyuwm cercevesinde, Kurucu’nun 18/09/2008 tarih ve PYS/PY.31/997 savili vetki bglgesi iptal
edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40"mme1 ve 55%inci _maddeleri_uyarmea diizenlenen 09/07/2015 tarib ve
PYS/PY.33/389 sayili vetki beloesi verilmistir.
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1.3. Kurueu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

[ Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Y H-Sirket-Girev) Tecriibesi
Feyzullah Yonetim | 2021 - Devam, Istanbul Portféy Yonetimi A.S., | 39 yul
Tahsin BENSEL | Kurulu Yonetim Kurulu Baskani

Bagkam 2020 — Devam, Global Liman Isletmeleri A.S.,
Yonetim Kurulu Baskan:

2020 - Devam, Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S., Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2015 — Devam, Dogal Enerji Hizmetleri San. ve
Tic. A.§., Yonetim Kurulu Uyesi

2015 — Devam, Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim
ve Depolama Sanayi ve Ticaret A.S., Yonetim
Kurulu Bagkan:

2014 — Devam, Mavibayrak Enerji Uretim AS.,
Yénetim Kurulu Uyesi

2012 — Devam, Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve
Tic. A.S., Yonetim Kurulu Baskam

2010 — Devam, Global Menkul Degerler A.S.,

' : Yénetim Kurulu Uyesi :
Alpaslan Yénetim | 2021 — Devam, Istanbul Portfoy Yonetimi AS., |26yl
ENSARI Kuruly Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Bagkan 2020 — 2021, Istanbul Portfoy Yonetimi AS.,

Vekili Yénetim Kurulu Uyesi

2012 — 2020, Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.,
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Serdar Yonetim | 2021 — Devam, istanbul Portfy Yénetimi A.S., | 33 yil
KIRMAZ Kurylu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2021 — Devam, GYH- Damsmanlik ve Yonetim

Hizmetleri A_S., Yénetim Kurulu Baskan Vekili
2018 — Devam, Rihtim51 Gayrimenkul Yatirimlar:
A.S., Yonetim Kurulu Uyesi

2017 — Devam, Ardus Gayrimenkul Yatmmiari
A.S., Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2016 2021, Consus Energy Europe B.V., Direkior
2016 — Devam, Port of Adria JSC Bar, Yonetim
Kurulu Uyesi

2015 — Devam, Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim
ve Depolama Sanayi ve Ticaret AS., Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili

2015 — Devam, Global Ticari Emlak Yatirimlar
A.S., Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

2005 — Devam, Global Yatinm Holding A.S.,
Yénetim Kurulu Uyesi

2015 — Devam, Mavibayrak Dogu Enerji Uretim
A.S., Yonetim Kurulu Baskant /o -.
2014 - Devam, Mavibayrak Enerji Utetim A.S., | /, 7/
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Lt 7/
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2014 — Devam, Consus Enerji Isletmeciligi ve
Hizmetleri A.S., Y6netim Kurulu Bagkan Vekili
2014 — Devam, Dagéren Enerji A.S., Yonetim
Kurulu Bagkam

2014 — Devam, Dogal Enerji Hizmetleri San. ve
Tic. A.8., Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2014 — Devam, Global Gemicilik Turizm Seyahat
ve Naklivat Hizmetleri A.S., Yénetim Kurulu
Uyesi

2013 — Devam, Global Sigorta Aracilik Hizmetleri
A.S., Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2013 — Devam, Straton Maden Yatinmlarn ve
Isletmeciligi A.S., Yonetim Kurulu Bagkant

2013 — Devam, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.,
Yonetim Kurulu Uyesi

2012 — Devam, Global Liman Isletmeleri AS.,
Yénetim Kurulu Uyesi

2012 — Devam, Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve
Tic. A.S., Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2012 - Devam, Tres Enetji Hizmetleri San. ve Tic.
A.S., Yonetim Kurulu Baskan:

2011 — Devam, Stmerpark Gida [sletmeciligi A.S.,
Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili -
2011 — Devam, Tenera Enerji Ticaret AS,
Yonetim Kurulu Baskam

2011 — Devam, Giiney Maden Isletmeleri A.S.,
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

2010 — Devam, Pera Gayrimenkul Yatirtm
Ortakligt A.S., Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Tufan Yonetim | 2012 — Devam, istanbul Portfoy Yonetimi AS. 25wl
DERINER Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi
Mehmet Ali | Yoénetim | 2021 — Devam, Istanbul Portfoy Yonetimi A.S., | 24 yil
DENIZ, Kurulu Yénetim Kurutu Uyesi
Uyesi 2021 — Devam, GYH Damsmanlk ve Ydnetim
Hizmetleri A.S., Yonetim Kurulu Uyesi
2021 — Devam, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret AS.,
Yonetim Kurulu Uyesi
2014 — Devam, Global Yatiim Holding AS.,
Direktor/Stratejik Planlama ve Sirket Birlesme ve
Satin Almalan
Ercan ERGUL | Yonetim | 2020 — Devam, Istanbul Portfoy Yonetimi A.S., | 28 yil
Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2017 — 2020, Actus Portfsy Yonetimi A.S.,
Yonetim Kurulu Uyesi
2017 — Devam, Global Liman Igletmeleri, Yonetim
Kurulu Uyesi
Mustafa Rugen | Yonetim | 2020 — Devam, Istanbul Portfsy Yonetini A.S., | 25 yil
SELCHK Kurulu | Yénetim Kurulu Uyesi | /
Uyesi 2018 - Devam, Polis Bakin ve Yardim Sandigr, | /7727
Genel Miidiir ;g,{ it :




2013 — 2017, Bimeks Bilgi Istem ve Dig Ticarct
A.8., Yonetim Kurulu Uyesi

Baris Genel 2020 — Devam, Istanbul Portfoy Yonetimi AS., |26 vil
HOCAOGLU | Miidiir Genel Midiir

2015 - 2020, Actus Portfdy Yonetimi A.S., Genel
Miidiir ve YK Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye is Bankas: A.§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adt Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Y -Sirket-Gijrev) Tecritbesi
Aydin Fon Miidiirit | 2019 — Devam, Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Sermaye | 23 yil
CELIKDELEN Piyasalar1 Bélamii, Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi, Birim Miidiirii

2014 - 2019, Tiirkiye Is Bankasi A.S., Sermaye
Piyasalar1 Béliimii, Fon Hizmetleri, Mudiir
Yardimeis:

L5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatmimcei gikarin gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yénetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar cergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portf&ytiniin ydnetimi icin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Ttirkiye Is Bankas1 A.S.

I¢ Kontro! Sistemi Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim Sistemi Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Istanbul Portfty Yonetimi A.S.

Arastirma Birimi Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

L. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRA"’?IEJisi ILE FON
PORTEOY SINIRLAMALARI /] 7 _‘
2.1. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin haklarin: koruyacalé: §§e

etifiinin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiiltin




ytriitiilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet almmast, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf5yii, kolektif portfoy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de ver alan sirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon; portfoy sinirlamalan itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-52.1 sayih Yatim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cercevesinde “Fon Sepeti Fonu” statiistindedir. Fon
portféyline alinacak varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve 1zahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yOnetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin asgari %80’i devamis olarak, yerli ve/veya
yabanct yatinm fonlar ile yerli ve/veya yabanci borsa yatinm fonlariin katilma paylarina yatirilir.
Fon, orta ve uzun vadede TL bazinda reel getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda
hem yurtici hem de yurtdis1 piyasalarda yatirim yapabilir. Yatirim yapilacak sermaye piyasast
araclanmin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniigiimii
kolay olanlar tercih edilir.

Fon sepeti fonunun, ana varhk siniflarinm oransal dagilim optimizasyonu Onceliginde
gergeklestirilir. Bu optimizasyon, ilgili finansal varliklarin; gegmis fiyat zaman serisi verisi
tizerinden getiri ve oynaklik degerlerinin birbirleri ile olan istatistiki iliskileri ve gelecek kapanig
fiyat degisimi tahminleri ekseninde yapilir. Bu siire¢, bilgisayar tabanh bir ‘robot danigman’ karar
destek sisterni vasitas: ile yerine getirilir. Fonun risk istalu ve sinirlarina gore bilgisayar yazilim:
tabanlt uygulamadan elde edilen dagilim alternatifieri (Onerileri) incelenip onaylandiktan sonra ‘baz
portfdy secenegi’ olarak fon portféyline uygulanr.

Bilgisayar tabanli, finansal model uygulama esasina dayanan optimizasyon siirecinin varlik
siniflarint en uygunlastirma algoritmas1; Modern portfoy teorisine (ortalama varyans analizi) gore,
Markowitz varhik dagilim: modelinin geligmis versiyonu olan Black-Litterman modeline gore
islemektedir. Black-Litterman Optimizasyon Modeli’nde, portfsy yOneticisi ve/veya yatirim
komitesinin beklentileri portfdy optimizasyonu isleminin bagindan itibaren degisken olarak dahil
edilir. Model igerisine eklemienen varlik getiri tahmin siirecinde ise yapay zekd uygulamasi ve
makine 6grenmesi tabanli LSTM mode] ailesinin sonuglan girdi degisken olarak kullanilir.

Ana varlik smiflan dagilm ve beklenen getiri bilesimi dogruitusunda portfiye dahil
edilecek kiymetlerin seciminde ise ilgili kiymetler, ana varliklarm aralarindaki iliskisel yapt ile
istatistiki anlamda baglantih olarak se¢im siirecine tabi tutularak portféye dahil edilir.

Yatinim karan siirecinin basinda, secilen ve uygulanan varhk dagilimt stratejisinin
glincellenme sikhig1 giinliik piyasa takibi ve getiri oynakiik kontrollerine bagl olarak belirlenen
sinirlarin disina ¢ikilmas: hallerinde dncelikli olarak yerine getirilir.

Finansal piyasa kosullarinda, genel yatrmm iklimindeki ani ve beklemngd/i?‘( degisiklikler,
atrm. aracinn likidite, fivat kosullarinm uygun olmamasimin degerlendirilmési i{akabinde nihai

he T 2
Yabanci yatirim araglan fon portfyime dahil edilebilir, Fon portfoyiine ,ﬁah‘i} edﬂfe%f 7
araj ve .sermaye piyasasi araglarmin (Turkiye’de kurulan ve unvaninda “Y%banq%” ibgrest

e . - - . LS - 7
atirinkaran ve uygulamasi vetki ve sorumbulugu porifGy yoneticisindedir. y/:’ 7 s
s e f A7 / !



yatinm fonlart da dahil) degeri fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica, yabanci
yatinim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylar dahil, fon portfSyiine dahil edilen yerli
ve yabane1 ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglari (Tiirkiyve’de
kurulan ve unvaninda “Yabanc1” ibaresi gegen yatirim fonlar: da dahil) fon toplam degerinin %80’}
ve fazlast olamaz. Fon, yabanci paraya ve yabanci paraya dayali sermaye pivasasi araglarina
yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski 1gerebilir.

Fon, piyasa kosullarmn: ve karsilastirma olelitiing dikkate alarak varlik dagilimimi, madde
2.4%te verilen asgari ve azami sirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyimiin yonetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfoytine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4°de belirtilmeyen diger ilgili portfdy smirlamalar ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate ahnr.

2.4. Yoénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alimarak, fon portfdyiinde ver alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORD Asgari % Azami %
Yerli ve/veya Yabanc1 Yatirim Fonu ve Yerli ve/veya 80 100
Yabaner Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yerli ve/veya Yabanct Ozel Sektdr Borclanma 0 20
Araclari

Yerli ve/veya Yabanci Kamu Borclanma Araclan 0 20
Ters Repo Islemleri ' 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt i¢i Organize Para 20
Piyasas: Islemleri

Yerli ve/veya Yabanct Ortaklik Paylart, Amerikan 0 20

(ADR) ve Global (GDR) Depo Sertifikalar:

Yerii ve/veya Yabanci Kira Sertifikalart { 20
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varhifa Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Yatrim Fonu, Girisim  Sermayesi 0 20
Yatirun Fonu, Menkul Kiymet Yatirim Ortakh@

Paylart

Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal 0 10
Olarak Ihra¢ Edilen Sermaye Piyasas Araglar

Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari, Sertifikalar 0 10
Yapilandinilmig Yatirim Araglars 0 10
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplari 0 10

Portféye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iliskin asagidaki
kurallar uygulanr:

a) Tek bir fona veya borsa yatiim fonuna ait katilma paylarmm degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20°sini asamaz. Bu oranm hesaplanmasinda katilma pay1 alim taleplerinde,
nemalandinlma amagl: olarak yatirim yapilan para piyasast fonlari ve kisa vadeli borglanma araglar
fon katilma paylan dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz, e A
-, ©) Fon sepeti fonu portféyiine alinan fon katitma paylan veya §bor{:g,er'ya’curn‘n fonu

as

;payié'r“ifn%n sayisi, yatmm yapilan fonun katilma payi sayisinin %251
-hesaplanmasinda katilma paylarimin fon portfSyiine dahil edildigi tashi ek




d) Fon sepeti fonu portfoyane, katilma pay1 satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarmm dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem géren borsa yatirum
fonlarinin katilma paylar icin séz konusu sart aranmaz.

e) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarmin degeri, fon toplam
degerinin %10’ unu gecemez.

Fon portfSytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters TEpo
sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa digi islemlerin yapilmasi halinde en gec islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde islemin
tutar, faizi, tarihi ve kars taraf ile geri ddenecegi tarihi KAPta agiklanir ve Kurul’a bildirilir,

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde vapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfylindeki sermaye piyasasi araclarimin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye
piyasasi araglanm 6diing verebilir. Fon portfyiinden 6diing verme islemi icin ddiing verilen sermaye
plyasast araglarimin en az %1007 karsihginda Kurul’un ilgili diizenlemelerinde Ozkaynak olarak
kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme cercevesinde porttsylindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %751 tutarmdaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda &diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing islemleri karsilifinda 6diing
alacaklarin: temsil etmek iizere cikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden
Odiing iglemleri ile kiymetli maden ddiing sertifikasi alim — satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslan ile teminat sistemi gercevesinde yapilir,

2.5. Fonun esik degeri %100 TL REF Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinim amaciyla ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglary, altin, giimiis ve diger kiymetli madenler, faiz, déviz ve finansal endekslere dayali
tiirev araclar (VIOP sazlesmeleri, swap, forward, opsiyon sOzlesmeleri), varant ve sertifikalar dahii
edilebilir. Fon porifGyiine alinan 3.3. maddesinde tarumlanan kaldirag yaratan iglemierin Fon’un
yatrim = stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinmn
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine lligkin Kontrol” bashgmda yer alan smirlamalara
uyulur.

2.7. Portfbye borsa dis1 repo/ters repo islemleri, opsiyon, forward ve swap sozlesmeleri dahil
cdilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler Fon’un yatim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinm vatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi
ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deferi {izerinden nakde déntstiirtilebilir
olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dist tiirev arac ve swap sOzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir’” bir y6ntem ile degerlenmesi zorunludur.
. 2-8. Fon toplam degerinin %10 unu geememek tizere, fon hesabina k/;,edi almabilir. Bu ya
kdirde kredinin tutar, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulusg ile ggrii., éefignecegi tarii KAP’ta/”
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Fon’a yabanci devlet, kamu ve 6zel sektor borglanma araclari, yabanci fon katilma paylari,
yabanc1 borsa yatinm fonlar: ve kira sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda,
Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvicre, Malta, Liksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, F inlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, [svec, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye, Ukrayna, Uruguay, Vietnam,
Hindistan tilkelerine ait olanlar ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinabilir. F on, ayrica bu
iilkelerin borsalarinda islem goren ortaklik paylarina da yatinm yapabilir. Fon portféyiine, kattlma
payi satigina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarm katilma paylar: dahil edilecektir.
Yabanct borsa yatm fonu katilma paylarimin fon portfsyiine dahil edilebilmesi i¢in bu sart
aranmaz.

2.10. Fon portfdyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandmlmis yatinm/borclanma araclart dahil edilebilir. Yapilandiriimig yatrim/borglanma
araclarnin  borsada islem gormesi, ihraggismn  ve/veya yatimm aracin, Teblig’in 32°nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur. Derccelendirme notunu
igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmes yatirim/borglanma araclari tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanr.

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatiim araglarma iliskin olarak borsada islem
gorme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrac edilmis yapilandiritmis vatinm/borglanma
‘araglarinin ihrag belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmast, fiyatim veri dagitim kanallar aracilifiiyla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde F inansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikie olmas1 zorunludur.

Ayrica, yurt i¢inde ihrac edilen yapilandirilmig yatinm/borglanma araclarindan, Kurul’un
borglanma araglarma iliskin dizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma arac oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, yatirime: tarafindan Sdenen bedelin tamaminin geri
6denecefi taahhiidiinii iceren dzellikteki bor¢lanma araglar: fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUM{

Yatuimeilar Fon’a yatim  yapmadan 8nce Fon’la gili temel yatium risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigtislere bagli olarak yatinmlarinm degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirmeilar g6z Onilinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araclarn, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oraniari, ortaklik payi fiyatlar: ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asagda yer verilmektedir:

e
w2~ Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal: varliklarm (borgl:;ﬁma aragt, ters repo vb.)

d“ahll edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasglarda yé/ganabﬂecek faizs
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. . %, / v/ ,, {5%
. . ' }’ J /
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagr zarar
olasiigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasiligint ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyline kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayalr para ve sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya. emtialarm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portidytin maruz kalacags zarar olasihigim ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfSyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesab
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlar; degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sOzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
.sozlesmeleri), sakh tiirev arac, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérla
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herbangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatwim: ile baslangic yatirimumn {izerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyone] riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yOnetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kuram dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim vapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz gtkilemesi riskidir.
i .
9) Baz Riski: Vadeli islem stzlesmelerinin cari degeri ile sﬁzlesq{ergirbdajranak‘ varhi gt ol;&ﬁ/

finansal énstriimamn aldig deger arasindaki fiyat farkiilig: degisimini ifgfae ¢
clitlenenvade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olm: ! dir. Ancak;;!:

icérisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan j=€:1Er1h“{"
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gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olmaktadir. Dolayst ile
burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecei degisim riski ifade edilmektedir.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak aliman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarmin bulunmasi olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Islemin Sonuclandirlamamas: Riski: Olaganiistii koguilar nedeniyle 5deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yarattigs risktir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal #iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
vaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazaidigt ilgili finansal varhgm fivatindaki bir birim
defismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayandig varligin fiyat dalgalanmasindaki birim degisiminin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk dl¢timlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman faktSriinit ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin 6lcusidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin slctsidir.

13) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas:
veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmast, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

14) Kaldirag Riski: Kaldirac oranmim bu izahnamede belirlenen maksimum sinm asmasi
veya limit igerisinde yitksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif degerinde
olasi kayiplarm yasanmas: durumunu ifade etmektedir.

15) fhragqr Riski: Fon portfdytine alman varliklarm ihraggisiun yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

16) Yapdandinimis Yatirim Araclan Riski: Yapilanduilmig yatirim araclarina vapilan
- yatrmin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yagsanmas: durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamammn kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandirilmig  yatiim  araclarimn dayanak
varliklar: tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirmmer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmmlarmin degeri baslangic
degerinin altina diisebilir.

Yapilandinlmig yatinm araclarina yatiim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatirimel, yapilandinlms yatirm araglanna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapulandminug yatrm araclarinda yatinmeilar
ihragginin Gdeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirimis yatirmm
araclarmdan kaynaklanan yiikiim}iiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragemm ve/veya varsa yatirim aracimin yatirim
- yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandis:
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlar
yap113nd1n1m1§ yatirim araglari i¢in Snemli riskler olusturmaktadsr. Piyasa yapicih@l olmadigi
rumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir. |

Diger Riskler: Fon’a yatimm yapan yatirimectlar piyasaia{dq
osullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para ka
12 / !




portfdylindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gésterebilir. Yatirim
yapilan tim menkul kiymetler ve tiirev arac yatuimlar: sermaye kaybi riski tagir. Kaldiracli islemler
risklerin Snemli Slgiide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan ongorilen gesitli menkul kiymetlere
ve diger araglara yatiim yapilmasi énemli ekonomik riskler igerir. Fon yatim stratejisinin sz
konusu yatirimi elinde bulundurmamn tasidig) zarar riskine kars: koruma saglamasi beklense de by
stratejilerin bu riske kars: tam koruma saglayacad: ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacag:
konusunda hicbir gitvence s6z konusu degildir,

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin §lciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi ve birimi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olgtimiinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD)
yontemi kullamilir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullart altinda ve belirli bir ddnem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek olasi zarar: belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Mutlak RMD hesaplamasinda asagidaki esaslar dikkate alimr-

i Tek taraflt %99 giiven aralip,

il. I aylik (20 is giinii) elde tutma stiresi,

i1, En az 1 yiluk (250 is giinii) gdzlem siiresi ,

iv. Kullanilan varsayimlarin olagan dis1 piyasa kosullarmm varli@: halinde ve her
haltikarda asgari yilda bir gozden gegirilmesi,

V. En az glinliik olarak hesaplama yapimass.

Mutlak RMD, bir fonun riske maruz, degerinin fon toplam degerinin belirli bir oraniyla
smrfandinlmas: yontemidir. RMD dl¢timiine Fon portfsyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil
edilir.

i. Tirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde fon portfoyiiniin icerdigi
onemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsamasin gozetir. Dolayisiyla model, fon portfSy degerine
etki edebilecck, thmal edilebilir diizeyin fizerindeki tiim risk faktorlerini icermelidir.

ii. Bu model cer¢evesinde kullanilan sayisal yontemlerin (fiyatlama yontemleri,
oynaklik ve korelasyon tahminler, vb.) riskin dogru sekilde 6lgiilmesine imkan verdigini gdzetir.

Mutlak RMD modeli gercevesinde kullanian verilerin tutarli, giincel (timeliness) ve
glivenilir olmasini saglar.

Kullanilan Mutlak RMD modelinin dogrulugunu ve performansini dlgmek amaciyla geriye
doniik test uygulanmaktadir. Geriye doniik test en az aylik donemler itibartyla, sdz konusu aydaki
her iggiinii i¢in ayr1 ayr1 uygulanmaktadir. En yakin tarihli 250 is giiniinde gergeklesen asim sayisinm
37l gegmesi durumunda, kullanilan Mutlak RMD modeli g6zden gegirilerek, gerekli olmas: halinde
modelde diizeltme ve iyilestirmeler yapulir.

Karg Taraf Riski: Bu riski azaltmak icin, sirket i¢i olusturulan yatirim kornitesi tarafindan
borglanma araglart fona dahil edilmesi diistiniilen  sirketlerin, Ozsermaye  yeterlilikleri,
or¢/0zsermaye oranlar;, derecelendirme kuruluglarindan gelen rapgrldr, karlilig gibi nicel ,
néurlardyaninda, sirket i¢i kurumsallasma, seffaflik vb. konular 1n gi degerlendirilmesi ile”
dtirun’karar verilir, 14 ]
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Fon portfSyiine borsa dismdan alman tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski
islem tarihi itibartyla fon toplam degerinin %25%ni asamaz. Bu suurlamaya uyumun yalmizea séz
konusu varliklann portféye dahil edilmeleri agamasinda saglanmasi yeterlidir.

Likidite Riski: Likidite riski Risk Yénetimi Birimi tarafindan gtinliik olarak takip edilir ve
aylik yapilan raporlamalarda Yénetim Kurulu’na sunular. Risk Yonetim Birimi, fondaki varliklarin,
ikincil piyasalardaki likiditesini takip eder, likidite hakkinda bilgi verir. Likidite riski, her varligin
son 20 giinlitk ortalama giinliik islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonun, gtinlik islem
hacminin %20°sini olusturmusg olsaydi, ka¢ giinde likide ederdi seklinde 6lgiiliir. Ginliik islem
hacmi ylizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri kapsaminda kargilagilabilecek aksamalarin &niine
geemek ve olugabilecek zararlart Snlemek i¢in, prosediirlerin ve is akslarimin takibini saglamak
amactyla sirket ici bir i¢ kontrol birimi olusturulmugtur. Bilgi islem sistemlerinin gercek zamanly
yedeklenmesi saglanmustir.

Yukanda kisaca izah edilen temel fon riskleri karsisinda yiiksek ve diizenli getiri elde
edilebilmesi Fon’un yarattii finansal innovasyona, ydneticilerin yetkinligi ve tecriibelerine,
alim/satim iglem hizina ve Fon’un finansal kaldira¢ diizeyine bagli olarak degisiklik arz edecekitir.
Bu faktorler tarafimizea etkin bir sekilde kontrol altinda tutulmaya galigithirken, pivasa gelismeleri
ve yliksek volatilite gibi kontrol dis1 gesitli beklenmeyen potansiyel risk faktdrleri de senaryo
analizleri, stres testleri ve cesitli simiilasyonlar yardimyla port{dy getirisi tizerindeki olas: etkileri
seklinde tahmin edilecektir. : ' '

Fon’un en cok karsi karsiya olacagi piyasa riski, (faizlerin/déviz kurlarmm/fiyatlarin
dalgalanma diizeyi) “Riske Maruz Deger-RMD”™ hesaplamalar iizerinden kendi i¢inde tutarl: risk
olglit ve kriterleri kullanilarak, risk kontroliiniin ifasma iliskin uygun usuller tesis edilerek ve
saptanmis bulunan risk limitlerine olan uyum gézlemlenerek Slgiilecektir. Piyasa riskinin dogru ve
diizenli bir sekilde oletimiiniin saglanabilmesi icin oncelikle ulusal ve uluslararasi finansal
piyasalarda genel kabul gérmiis tarihsel piyasa verilerinin ve fon portfdy bilgilerinin Istanbul Portfoy
A.S. blinyesine akisinin saglanmast ve glinlitk olarak saklanmasi gerekmektedir. Béylece risklerin
olgtilmesi sathasinda, Fon’un maruz kaldi1 risklerin belirli sl¢tiler veya kritetler kullamlarak sayisal
ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktsr.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler: Fon portityiine kaldirag yaratan islemlerden; altin ve diger
kiymetli madenler, déviz, faiz, pay, pay endekslerine dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl: tiirev arac, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valsrli krymetli maden, kira
sertifikalari, tahvil/bono islemleri iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢iiminde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak RMD” yontemi kullanilacaktir. Bu kapsamda fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25%ini agamaz. Mutlak RMD’ye iliskin giinliik limit, karekok
kurali uygulanmas suretiyle hesaplamr.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
¢gerine oramna “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti %50°dir.

"ix, / E . -
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"+ 3.6:Fon portfytine alinan yapilandiribmig yatirm araclarinim sak
madigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirme

14 - ;




Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirlmig yatinm aracinm sakli tiirev ara¢ nitelifinde
olmasi halinde, risk §lciimiine iligkin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfsy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portféy Saklayicisi’mn, fon portfSylinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sOz konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiiktimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve PortfGy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arac islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat g@sterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhif Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarnna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacakiarinm tahsili amact da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dah;l edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarm saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutalmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin verine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayiciss; '

a) Yatmm fonlar hesabma katilma paylarunmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigii hitkiimlerine uygunfugunuy,

b) Yatiim fonu birim katiima pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigii,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictiziigi, izahname hitkiimlerine aykin  olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigti, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamtmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarmm, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiziig,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu saglamakla yikiimliidiir.

4.5. Portfsy saklayicist:

a) Fona ait varhklarin ayn ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarm hareketlerini fon bazmnda
diizenli olarak takip eder.
i, ©) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesgplarinda tutamaz ve kendi
ktiflertyle iliskilendiremez. /] , /




Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihtali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava acma hakky saklidsr,

b) Portfsy saklayicis, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu de gildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayils Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiltiklerini verine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtilmasi, potansiyel cikar catismalarinm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yOnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, Operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payi alim satimtna
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her gin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfsy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi cikar
catigmalarmm tanimlanmasini, Onlenmesini, ySnetimini, gdzetimini ve aciklanmasint saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakia yitkiimlidiir, :

4.10. Kurucu’nun tigiincii kisilere olan borglan ve yiiktimliiliikleri ile Fon’un ayn liglincii
ki_siierden olan alacaklan birbirlerine karss mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yuriten kurulus, yitkktimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiktimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfsy saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlaliiklering yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karst
sorumiudur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfdy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamuni daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
s
I !
w2-1. "Fon Portfély Degeri”, portfoydeki varliklarin F inansal Rapogl"émé
keler ?jé‘:r_:‘(;evesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam De
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Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiy;

esaplanir. Y 7/
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3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger ilgili glin sonu (Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarimn agik oldugu giinler) degerleri kullanilarak Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gercevesinde ertesi is giinii hesaplanir ve katilma paylarumn
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali darumunu etkileyebilecek dnemii bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurolu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapthr, '

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kuruica uygun goriilmesi halinde, katilma
paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmmn alim satim durdurulabilir,

5.5. Fon portfSylinde bulunacak kiymetlere iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslar

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmelerin degerlemesinde giincel fiyar -

kullanilir.
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon sézlesmeleri i¢in; degerlemede kullanilmak
Uzere glincel piyasa fiyatumn bulunmadigr durumiarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadi @
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu véntemlerinden degerlemeye csas varhiga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiirliten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi’ne dogrulanmak
tzere iletilmektedir. fgili fiyat: dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yé&netimi Birimi tarafindan
genel kabul gormiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye dayanak varhifa uygun olani tercih edilerek hesaplamir. Opsiyon
degerlemede dayanak varligin spot fiyat olarak yukarida bahsedilen yontemler kullamlacaktir. Spot
fivatin yamnda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied) aksi halde tarihsel (historical) volatilite degeri kullanilacakdir.

Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas
varlifa uygun olam tercih edilir. Bunun yamnda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde
yukandaki modeller baz almarak gelistirilen diger hesaplama araglart da kullanilabilir. Bu
ontemlerle elde edilen ve 100 baz puanbik ylizdesel prim alg/satig kotasyé?iu ile hesaplanan ahsg

]
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Yonetimi Politikas Yonetmeligi cercevesinde gerceklestirilir. Risk Yfa‘n?t

= Birimi far
an teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fivatin/ 251
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Risk Yonetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fivatmmn uyumlu olmamast halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan
bildirilen fiyat kullamlir. Aynica I¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sozlesmelerinde portfSye alim asamasinda giincel fiyat yine karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonu olacaktir.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap s6zlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig durumlarda ve,
- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu almamadig: durumlarda -

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhgm spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerierine degerleme giinii ile
forward isleminin vade tarihi arasindaki gin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi
faizleri ile (dayanak varhigin doviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhgin kullaniimas:
durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullantlir.

Swap sbzlesmelerinde ise, swap sdzlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkl: form altinda
yapilabilecek olmalar nedeniyle, swap sdzlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktdrleri hakkmdaki bilgiler
belgelendirilecck olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna gore borglanma aracy
fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile sézlesmenin niteligine uygun diger genel kabul g0rmils teorik fivatlama
yontemleri kullanilacaktir. '

Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, alig1 yapilan déviz cinsi degerleme giinii ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak daviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB déviz kury (islemin yGniine gére alig veya satig) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alimacak ilgili vadeye tekabiil eden satig(ask) fiyatimin degerleme
giintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru) “swappoint™
eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar

baz almarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanir.

Portfoye dahil edilecek yabanci varliklar igin ilk alimda TCMB satig kuru, daha sonra ise
TCMB ahs kuru kullanilsr.

2) Yapilandiriimns Yatinm/Bor¢lanma Araglar::

|

H -

.,fsggi\m;lndég_ genel olarak borsada islem gérme sarti aramr. Ancak Tiirkiye'de ilira
yapilandimis yatim/borglanma araclan i¢in fiyatimn veri dagitipekanallary: vass 2
dilmesi-halinde bu sart aranmayabilir. }5’2 |
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Yapilandiriimug borclanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
lgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde niteiikli
yatinmeilara satig fiyat1) kullamilyr.

Kredi temerriidiine dayali borglanma arac: ve/veya benzer yapidaki borclanma araclan icin
borsada islem gorme sarti aranir. ligili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas halinde veri dagitim kanallar: aracihiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

3) Yabancr Ortakhk Paylarinm, Yabaner Yatirim Fonu/Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylarimmn Degerleme Esaslari

Yabanci ortaklik paylari, yabanc piyasalarda islem gdren; yatirim fonu ve borsa yatirim fonu
katilma paylari ve yatinm ortakliklarmin paylarinin  degerlemesinde, degerleme tarihindeki
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30-17-00 arasindaki fiyatlarin ortalamas: kullanifr.
Degerleme giinii borsada islem geememesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati
kullaniacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde bir énceki degerleme fiyat: kullamlmaktadir

4) Yabanc1 Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanar Kira Sertifikalarinn (Sukuk)
Degerleme Esaslan

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabane: kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagittim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda ailman alis ve satis fiyat kotasyonlariin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde séz konusu
kiymetin iglem gordigii son iglem giiniine ait kapams fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapulir,
Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fivat, bir nceki giiniin kirli
fiyatimn ertesi is giintine ic verimle ilerletilmesiyle elde edilir. -

5) Tleri Valorlii Tahvil-Bono Islemleri Degerleme Esaslan:

a) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetler (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valérli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fieri valorlii DIBS ahim
ve satim islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorli sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig isc pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna
yansir. Ayni valorde ve ayn: nominal degerde hem alis hem de safis yapilmus ise portfoy
degeri tablosunda her iki islem aymi degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde actigs pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfSy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vkg/365)
e
j

Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DIBS’in nominal degeri / /

Blleslk Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi igiem;fr’{i,

iglenlerin; agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme gimiinde BIAS ta aym

gergeklesen islemlerin agirlikly ortalama faiz orani, yoksa en son ayrlf"‘fg;in valﬁ?ﬂ'ﬁﬁ olarag
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gordugit giindeki ayni giin valorlii iglemlerin agulikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ithrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

6) Tleri Valortii Kiymetli Maden Islemleri Degerleme Esaslar:

leri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinlitk biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T-+1 giintinde islem yapilan giinkd islem fiyat: ile degerleme
yapihir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyat1 ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlii iglem yapilmas:
halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valor tarihinden daha vakin
valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz ahnarak degerleme
vapilir.

7) Ileri Valarlii Kira Sertifika Islemleri Degerleme Esaslari:

a) Ileri valorlii alinan kira sertifikas islemin valér tarihin kadar diger kira sertifikalarinim
arasinda dahil edilmez. fleri valorlii satilan kira sertifikalart islemin valor tarihine kadar
portfdy deferi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrlii kira
sertifikalari alun ve satun iglemleri ayr: bir vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlari ise
valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sdzlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemie hesaplamrken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif () bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir,
Ayni valdrde ve ayn: nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise portfby degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alg iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde achifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfSy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/ 100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan kira sertifikasimn nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giintinde BIAS’ta valor tarihi islemin val6r tarihi ile ayn:
olan islemlerin agilikh ortalama getiri oram, yoksa degerleme giintinde BIAS ta ayn: giin valorli
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valérlii islemlerin agirlikh ortalama getiri orans, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oranidr.

8) Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri:

Borsa disi repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo
s6zlegmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asa@@agki esaslara uyulur:
Kurucu nezdinde ver alan ve fon port{dy yonetimi biriminden Bagmsiz olan Risk;YénviE,hrﬁ/
g, 5.5, maddesinde belirtilen varhiklarm  “adil bir fiyaf® ﬁigr)ip igeﬁned}gn
- W g . ; ; 7 / '
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Opsiyon sozlegmelerinin portfoye alim agamasinda ve fiyat aciklama dénemlerinde karsi
taraftan fiyatin ahndig: durumlarda fiyat dogrulamasma iliskin hesaplamalarda Kurueu’nun Risk
Yonetimi  Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uywlur, Hesaplama igin déviz
opsiyonlarmda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya
da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan icsel sistemlerden sozlesmeye uygun olam
kullanilacaktir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmas: halinde kotasyona iliskin uyguniuk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyat: kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargt taraftan alinan fiyat
arasindaki farkmn kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatim
%20°si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon
aleyhine agilmasi halinde, sozlesmenin kars1 tarafinin kotasyonunu “adil fiyat” yoniinde %20°lik
farkin altina gekecek gekilde glincellestirmesi istenir. [yilestirmeye ragmen kars: taraftan alinan
fiyatin %20°lik limitin disinda kalmas: halinde Kurucu’nun yazili ve gerekeeli karari ile alinan son
fiyat tizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir.

Risk Yénetim Birimi tarafindan forward sdzlesmeler icin dayanak varligm spot fiyat: baz
alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisma tekabiil eden uygun
TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak varligm déviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD
sayfasindan almacak “swappoint” kadar) ilerletilerek ve swap sozlesmeleri i¢in ise sézlesmenin
konusuna gore bor¢lanma arac fiyatlamast ySntemi (IRR-Internal Rate of )} yada FRA (Forward
Rate Agreement) yéntemi kullamlarak teorik fiyat hesaplamir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak fepo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapibir. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarmmn borsada islem géren benzer vade yapisina sahip
sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyats (birim pay deeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin katilma paylarinin  sayisina
bliinmesiyle elde edilir.

Ileri fiyath fon alim talimatinn karsihiginda tahsil edilen tutar, fon abm talimatinin
gergeklegecegi giinden onceki is giintinde saat 13.30°dan sonra Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclart
Fonu ve Para Piyasas1 Fonunda nemalandirilmak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan
gergekiestirilecek alumlar icin gecerlidir. TEFASta gerceklesen islemlerde dagitic tarafindan
belirlenecek olan yatirim aract nemalandirmada kuilanilacaktir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaskar

3
. Yatmmailann; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange YSE) ve London Stock/f
: chiéinge (LSE) piyasalarinin acik oldugu giinlerde TSI 13:30%a kadaf -vqrfl/%é”ri katilma pay1 aly

ayifiyati tizerinde e
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Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarmin agik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalarin ve Gdeme transfer sistemlerinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen is giinii verilmis kabul edilerek o giin yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden gerceklestirilir, Tiirkiye’de resmi tatil olan giinlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk
13 glinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kafilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucy, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katiima payt bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
saysi fon fiyat1 aciklandiktan sonra hesaplanir, Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o
giin i¢in yatirnmer adina nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde,
katilma pay: altminda kullanilir.

TEFAS’ta islem gérecek fonlar icin alum talimatlar: pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katiima pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyattna TEFAS ta belirlenen
marj1 uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul
cdebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig fiyatindan
TEFAS’ta belirlenen marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayisi TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 ahm talimatlan iptal
edilir.

Fon alim talimatina konu TL tutarlar, Kurucu tarafindan fon alim talimatinm gerceklesecegi
giinden Snceki is giiniinde saat 13:30°dan sonra Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu ve Parg
Piyasast Fonu katilma pay: satigt gerceklestirilerck nemalandiniyr. Kuracu diginda, TEFAS ta diger
dagitict kuruluslar tizerinden verilen alim talimatlarinin nemalandiriimast ise ilgili dagitict kurulug
tarafindan fon alim talimatimn gergeklesecedi giinden dnceki i gliniinde saat 13:30°dan sonra
nemalandirlmak suretiyle gerceklegtirilir.

Katilma pay: alum talimatinin verildigi giin ile alis emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak lizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi va da para transferinin kapali olmas:
durumunda gerceklesme valorii tatil glin sayis1 kadar artar. s e

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklespie valdri yarim gj}ne denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giini gerceklestirilir. ooy - Iy 7
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i}nm@l&rm; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (N YSE}Q e fondci;af} Stock
{LSE) piyasalarinin agik oldugu giinlerde TSI 13:30%a kadar verdikleri katilma pfiy: satim
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talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine
getirilir,

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarimn agik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivati
lizerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalarin ve ddeme transfer sistemlerinin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar izleyen is giinii verilmiy kabul edilerek o giin yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: Gizerinden gerceklestirilir. Tirkiye’de resmi tatil olan giinlerde iletilen talimatlar da izleyen
ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, Borsa [stanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin agik oldugu giinferde TSI 13:30°a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden iigtincii islem glinlinde, iade talimatimin islem vapilan
piyasalarin acik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden ddrdiincii islem giintinde yatirimeilara 6denir.

Katilma pay1 satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gerceklestirilecegi glin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas: durumunda katilma pay1 bedellerinin
ddenecegi valor tatil giin sayist kadar artar.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gerceklesme valorii varim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is gtinii gerceklestirilir,

Odeme giinii para transfer sistemi kapaliysa, katilma pay1 bedelleri doviz para transferinin
acik oldugu ilk giin 5denir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alun Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sma TEFAS’a iye olan fon dagitim
kuruluslari aracihgiyla da yaptlir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

https://\wvw.takasbank.com.tr/tr/SavfaIar/TEFAS.aspx

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsifanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii icretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,f
..3) Alman kredilerin faizi, /”’ / V4
. 4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda sdenen aracilik kemisyonilar: (ya ANG pﬁra
. ns:l den.yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL’ye gew%;gﬁ kaydolwyrﬁ{j%ﬁ -
“L 1 3)Portfoy yonetim ficreti, ¢ 1y if?} s
|
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6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunly ilan giderleri,

9) Takvim yih esas almarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) KAP giderleri,

11) Esik deger giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defier (mali muhiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmast zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code-LE] Kodu) giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fon’dan kargilanan, ydnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamunn {ist simrr yidhik %438 dir. PortiSye alinacak katilma paylan igin
Gdenen yOnetim, giris ve ¢ikis ticretleri de Fon’un toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir gider
kalemi olarak dikkate almir.

3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemlerin son is glinil itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnin ilgili ddneme denk gelen kismumin asilip agilmadigy, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiganin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glinii i¢inde
Fon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumiudur. fade edilen tutar, 1igili y1l icinde
takip eden dénemlerin toplam gider oran hesaplamasinda toplam giderlerden diigtiliir. Fon toplam
gider orami limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Uereti Orani: Forn’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin  ginlik  %0.00548’inden (ylizbindebegyiizkirksekiz) ik yaklasik %2
yiizdeikivirgiilsifir)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde Kurucu’va ve dagtict kuruluglara Fon’dan ddenir.

Dagitm kurulusu ile Kurucu arasinda bir s6z}esme olmamas: durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon _Portt.‘.iiyiindeki Varbklarin Aim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portf6yiinde yer alan varliklarin alim satimma Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S8z konusu aracihk islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida ver almaktadir;

1) Pay komisyonu: %0,03 (Onbindeii¢) + BSMV
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:%0,005 (Ytizbindebes) + BSMV
3) VIOP Endeks (Vadeli) :%0,03 (Onbindeti¢) + BSMV

4) VIOP Déviz (V adeli) :%60,03 (Onbindetic) + BSMV

5) Takasbank Para Piyasas: : %0,002952(Yﬁzbindeikinoktadokuzﬁizeiliiki) + BSMV
“6). Ters Repo : %0,001125 (Yiizbindebiroktaylizyirmibes) + B ’ /
7 *'Eurtdr;ﬂ islemler: %0.25 (Onbindeyirmibes) (BSMV dahil){;
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, figer aylik donemlerin son s gliniinde Fon’un
net varik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Uereti
Fon portfsyiinden karsilamr,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarn katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmas1 gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligmdan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatirimei biIgi
formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satigma iliskin giderler Kurucu
ve/veya yonetici tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 8.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfsy i§letmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢ismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarm portfsy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatimm fonlarinin katiima paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig: kazanclari elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir®. // 7“ - :
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67 nci maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin ydhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kuramlarin Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmaksizm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden cikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinc
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazancglart ve bu kurumlarin daimi
temsiicileri araciligiyla elde ettikleri tamam; gegici 67 nei madde kapsamunda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FONPORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarmn bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  yiikiimliiliigiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla &zel bagimsiz denectime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim guniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. |

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnme bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary, portfoy
daZihm raporlar), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.ore.tr) ulasilmas: mitmkiindiir.

Ayrica, Fon’un gecmis performansina, Fon’un portféy dagilimina, Fon’un risk
deZerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmedardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek ficret
ve komisyon bilgilerine yatirnmer bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindir.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanr ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii icinde
KAP*ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tastyan bir yazi eckinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iligkin ySnetim kurulu kararmna
baglandig tarihi izleyen altinc is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’E@@gklamr.

oo i .
7. Portfdy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya ac;lﬁlgl/a{tnilkt
internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde jﬁ bes yil sii
\!.
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agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satis:
yapilan yerlerde, yatirimeilarn incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.8. Yatiimeilarin yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L L1, L1201, I, V.55, V.5.6., VL (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu békimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tesci ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan yaptlarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alti is.gtindi icinde toplu olarak Kurul’a bildirilir. N

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye vapilandinlmig yatirm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracimin genel zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis: repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec
sozlesme tarihini takip eden is giinil icinde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karg! tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta acikianir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire Ongdrillmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorlistinii aldiktan sonra alt ay sonras icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

~ Kurucunun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yitkiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaZimn Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriilir.

10.2. Fon mal varlijy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylar: oraninda dagitiir. Tasfiye durumunda valnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasl i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s0z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimati beklenmeden pay
tislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satlm/y‘gpan kurulug nezdinde P
4 _1-ia€éi1g_‘ﬁ‘hesaplarda yatirmmceilar adina ters repoda veya Kurul tari?iaang uygun goriilen
sermaye “piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonfa yeni-Katima pa;/; hrac
ditemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemey ve geri a.hnama;a? i i
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10.4. Kurucunun iflast veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
y6netim sirketine tasfiye amaciyla devreder, Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goritlecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayur Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm: Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarm almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettit dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katihma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracihk eden yatirmm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. :

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,
12.1. Katilma paylar izahnamenin ve yatmmer bilgi formunun KAP’ta yayinum takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar cergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsih@ yatinmetlardan toplanan para, takip eden is giinii izahname ve
yaturimel bilgi formunda belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilﬁl}ﬁ:ﬁm dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarufiiz cergevesinde

“j?lﬁagg;. 21.01.2022
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