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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

L1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Garanti Portfoy ikinci Bor¢lanma Araclan Ozel
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma
Araclari Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borglanma Araclan

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisy Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Itiskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvam: Garanti Portféy Yonetimi AS.

Yetki Belgeleri! Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhg
Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Portfdy Saklayicisi’min
Unvam: T. Garanti Bankas) A.S.
PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih: 27.06.2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mabh. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag / IST.
www.garantibbvagortfox.com.tr

Telefon numaras;: (212) 384 13 00

Portfoy Saklayicisi T, Garanti Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 ]
34340 Besiktag / IST.

P www.garantibbva.com.tr




| Telefon numaras::

| 212) 31818 18

—

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu

tiyelerine ve kurucunun yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad: Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptigz Isler (Y: 11-$irket-G6rev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA PortfSy Yonetimi / Head of
Asset Management & Global Wealth
Maria De La| Yénetim 201“6 - ?OZO Mart / Garanti Portfoy Yénetimi AS.
Paloma Piqueras | Kuruly / Yonetim Kurulu Bagkans 31
HERNANDEZ | Baskan; 2020 Nisan - 2020 Haziran / ‘Garanti Portfoy
& Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi
A.S./ Yénetim Kurulu Bagkam
Eﬁﬁﬁt&m 2012 - 2021 / T. Garanti Bankasi A.S. - (zel
- : Bankacilik Pazarlama Direktorii
Sinem EDIGE 5:?(11.‘;" /2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A, - | 26
Genel Miidiir Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir
2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi / Global
CIO
Eduardo Garcia Y(‘inetin?' 2015 - 2020 Mart / aranti Portfoy Yénetimi AS. 29
HIDALGO Kurulu Uyesi | / Yonetim Kuruly Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yéonetimi
A.§. / Yénetim Kurulu Uyes;
i 2015 - 2018 / T.Garanti Bankasi A.S. - Risk
) Igon trolden | Planlama, Izleme ve Raporlama Direktorii
Ozlem Sorumly 2018 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. - Risk 2%
ERNART Yoénetim Yonetimi Baskam .
Kurulu Uyes; 2021 - Devam / Garanti Portfoy Y6net1:.mi AS.-I¢
Y Kontrolden Sorumlu Yoénetim Kurulu Uyesi
2001 - Devam / T. Garanfi Bankas: A.S. / Aktif
. Yonetim Pasif Yonetimi Miidiirliigii Direktorii
MetinKILIC | o i Uyesi | 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi AS. /|26
Yonetim Kurulu Uyes;
2015 - 2020 / T. Garanti Bankas) A.S. / Direktér -
: Genel Miidiir | Nakit Yonetimi Birimi
Kivang FIDAN Yardimeis: | 2020 - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi AS./ A
Genel Miidiir Yardimes;
2013-2021/Ak Portfsy Yonetimi A.S./Kurumsal
M Genel Miidiir Bireysel PortfSy Yénetimi Boéliim Bagkam
Eytip GULSUN Yardimeisi | 2021 - Devam / Garanti Portfy Yonetimi AS. - 22
Yatiim Yénetimi Genel Miidiir Yardimcis
-4. Fon Hizmet Birimi

et birimi T. Garanti Bankas; AS.
13 Uliriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

nezdinde olusturulmug olup, hizmet biri

i




Adi Soyad: | Gérevi Son 5 Yilda Yap_tngggler (Yll-Sirket-Giirev) Tecriibesi
. 01.07.2004 - Devam / T. Garanti Bankas; AS.-
Murat Behlal FOP .- Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 27
TUNCEL Miidiirii o
L Miidiirti
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon portfSyiiniin yOnetimi icin gérevlendirilen portfSy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org. tr) ulagilmas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas; AS.

I¢ kontrol sistemi Garanti PortfSy Yénetimj AS.

Risk Yonetim sistemi Garanti PortfSy Yénetimi AS.

Teftis birimi Garanti Portfsy Yonetimi AS.

Aragtirma birimj Garanti Portfoy Yonetimi AS.

Fon’un finansal raporlanimn  bagims:z denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

ube Garanti Portfy Yénetimj A.S.’nin subesi bulunmamaktadsr, ]
Acente T. Garanti Bankas; A.S.-(212) 3181818
Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas / Istanbul
Www.garantibbva.com_tr

0(212)3181818

Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S. - (0212) 384 10 10
Etiler Mahalles; Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:] 34337
Besiktag/Istanbul
WWw.garantibbvayatirim.com.tr
s, 0(212)384 1010

L
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2.2, Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Teblizi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahi] edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir,

2.3. Fon’un yaunm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devaml; olarak, yerli ve
yabanci kamu ve &ze] sektor borglanma araglarma yatirilir, Fon portfSytiniin agirlikl; ortalama vadesi
konusunda bir smirlamas; olmayip, piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik g0stergeler

Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve Sermaye piyasasi araglan fon
portfdyiine dahil edilebilir. Yabanc; para cinsinden gergeklestirilen para ve sermaye piyasas; araglan
yatirimlan fon toplam degerini

| VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari % | Azami % |
Yerli ve Yabanc; Kamu/Ozel Sektsr I¢ ve D1s Borglanma
Araclan
Yerli/Yabanci  Ortaklik Paylani, Depo Sertifikalar
| (ADR/GDR)
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile By Kiymetli 0 20
Madenlere Dayal1 Para ve Serma ¢ Piyasas) Araclan
Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Gayrimenku] Yatirim Fony 0 20
ve Yerli/Yabanci Borsa Yatinim Fonu Katilma Paylan
Repo/Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemlerj ve Yurt I¢i Organize 0 20
| Para Piyasas Islemleri
Yerli/Yabanc: Kamu/Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklipz Senetler 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
o Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
P c o tege ve Varliga Dayali Menku] K3 metler 0 20
!:‘.‘ “ | Ipotek ve Varlik Teminath Menkul K3 etler 0 20
7 v \¥evduat/Katilma Hesaplar 0 10
% «‘; Xapugndinlmis Yatinm Araglan 0

o i) & "lj
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fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir,

Ayrica, fon portfSytine kredi riskine dayali yatirim arac1 (Credit Link Notes-CLN) dahil
edilebilir,

2.5. Fonun Kargilagtirma Olgtitii; %30 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %30 BIST-KYD
OSBA Degisken Endeksi + %20 BIST-KYD DIBS Tiim Endeks;j + %20 BIST-KYD Kamu Eurobond
5-15 Yil Endeksi’dir.

Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir.
Sézlesmelerin kars1 taraflarimp yatiim yapilabilir derecelendirme Dotuna sahip olmas;, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama d6nemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunluduyr,

Ayrica, borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters I€PO ve swap sozlesmes; kars:
tarafimn denetime ve g0zetime tabi finansal bir kurum (banka, arac; kurum v.b.) olmas; ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bjr yontem ile degerlenmes; zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin %10'uny geememek tizere, fon hesabina kredi aliabilir, By takdirde
kredinin tutan, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Odenecegi tarih KAP ta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

Sertifikalar (Global Depository Receipt-GDR)’dlr. Portfoye yalmizca Diinya Bankag; (The World
Bank) iiyes;i tilkelerde kurulu yabanc; fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanc, yatirim araglarn ile
ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadyr.




a- Faiz Orani Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmes;j halinde, s5z konusy varliklanin degerinde piyasalarda Yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligim
ifade etmektedir.




e gepépiylé‘dayanak varliklanimn iizerinde getiri oynaklig: yaratabilir.

‘/

d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilmesi halinde, bunlarin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini jfade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahijl edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim/satim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas; halinde, baglangig yatinmi ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirlj bir zaman dilimi
igerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalinj
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrat;g:l Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrageisimin yiikiimliiliiklerinj kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlms Yatirim Araclan Riski: Yapilandinlmis yatirim araglarina yapilan
yatinmlanin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin
altina diisebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamamimin da kaybedilmesi miimkiifdiir,
Yapuan geregi dayanak varhiklarina gore daha karmagik bir yap1 igerebilir, yarattiklar kal




Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan yatirimlarda karg taraf riski ve ihraggimin kredi riski
de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimin bulunmadig yapilandinlmig yatirim araglari, olumsuz piyasa
kosullarina baglh olarak yitkselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldign deger arasindaki fiyat farkliig: degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyi icerisinde yer alan

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas; olasiligimn ortaya ¢ikmasi durumudur,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Olciimiinde kullanilan yontemler sunlardair:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafli %99 giiven arahif, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 is giinii gézlem siiresi kullanihr.

Kredi Riski: Fon portfdyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal iiriinler
igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfByiine dahil edilmek istenilen kred; riski tasiyan
Urtinlerin  ihraggis1 igin  kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrag¢ilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi ol¢iim sistemleri kullanilabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dig1 tiirev arag ve swap
s6zlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
giitvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gerggde

,:ﬁiﬁ@%n tizerinden nakde déniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.
af'" X & & 3

Iip:#%Taraf Riski, forward ya da swap i¢in bagh bulunduklar: finansal ends jre iffya
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edilen kar zarar rakamlarimn toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif ola{ak ele alinir) Opsiyon
islemleri igin karg: taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kars1 taraf riski
hesaplamasinda alindiklar1 kuruma g0re hesaplamaya dahil edilir. Her bijr kurum ve {iiriin tipi ile

nakit ¢ikislarini kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarimn
yasandi31 dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda y6netim kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik paylarina, dévize/kura, kiymetli
madenlere, faize, finansal endekslere Ve sermaye piyasas araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig: bulunmaktadir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde Riske Maruz Deger (Goreli RMD) kullanilacaktir, Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katim agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas; (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portfyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tagryp
tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmus yatirim aracinin sakly tiirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfsyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iligskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr,
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4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmas; sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan

devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsilj amac1 da dahil
olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payl veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziizii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarnn yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede

asini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hikkiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

e) Fon’un varhik alim satimlannin, portfoy yapisiun, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremesz.

4.6. a) PortfSy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portf6y Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) Portfsy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

=€) Portfy Saklayicisi, 6362 saylll Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mev
,, yukiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine




4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmas, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi, Onlenmesi,

4.8. Portfy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatimi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu Veya yatinm ortakhg; ile yapar.

4.9. Portfy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ytriitiirken  kargilagabilecegi ¢ikar
¢atismalannin tammlanmasin, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym {igiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini ylriten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir.
Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava a¢ma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.,

4.15. Portfdy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

...Y. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfsy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi suretiyle
hesaplamir. Bu deger her i§ glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin

ilgjlj oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilgcek

. aiﬁaiér";\;i{ketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi olagaf }*lstﬁ
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S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gortilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim sattmi durdurulabilir,

3.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Tligkin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap s6zlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimn bugiine indirgenmig degeridir.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlarimn bugiine
indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarmin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Déviz Kuru I¢in: Fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB
alig kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satig kuru,

- Faiz Oranlani Igin: Ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya SuperDerivatives’den elde edilen LIBOR ve zimni
faiz oranlari,

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme
giintine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglanimin Tiirk Liras degeri yukanda belirtilen spot fiyat
aracihg ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii icin forward ve/veya swap
sozlegsmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond, Yabana Borg¢lanma Araglar: ve Yabanc: Kira Sertifikalarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip eden
isgiinii saat 10:00°da,degerleme tarihinde en son ilan edilen ahs ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasi (Mid Price) alinir, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir 6nceki giintin degerleme
fiyatimn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.

3) Yabana Hisse Senedi, Depo Sertifikalar (ADR/GDR), Yabanac Piyasalarda iglem

Goren; Yatinm Fonu Katilma Paylan (Serbest Fonlar dahil), Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylan ve Yatirim Ortakhklarmm Paylarmin Degerlemesi

4) Borsa Digi Repo-Ters Repo islemlerinin Degerlemesi

Borsa dig1 repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim o ile

"' S)eYaBanci Futures Sézlesmelerinin Degerlemesi
X\ ¥
s
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Ilgili borsanin internet sayfasindan veya s6zlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma fiyat, uzlasma fiyatinin bulunmamas: durumunda son islem fiyati, islem
gerceklesmemesi durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki
degerleme fiyat: kullamlir.

6) Opsiyon Sézlesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat karg1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fon’un fiyat
agiklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve
* Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yntemi veya
genel kabul g6rmils bir fiyatlama modeli araciliftyla hesaplama yapilir.

7) Yapilandirlms Yatirnm Araclarmin Degerlemesi
Yapilandinlmmg yatinm araglarimin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi/gérmemesi halinde, veri dagitim kanallan araciligtyla ilan edilen
giincel fiyat,

* Degerleme giiniinde borsada islem gecmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandirilmis yatiim aracimin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir,

8) ileri Valorlii Altin Ahm/Satim iglemlerinin Degerleme Esaslan
Ileri valdrlii altin islemlerinde,

i. BIAS’1n Giinliik Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1)il4 (T+9)] islemleri igin aciklanan
agirlikh ortalama fiyatin kullamilmast,

ii. S6z konusu islemlerin portfdye aliminda alis fiyatimn, ahm tarihinden baglamak iizere ise
BIAS’ta degerleme gunii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas:,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) Ileri valorlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfsy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlii Altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii s0zlesmenin degeri alis ve sati§ islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansr. Ayn val6rde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki isl
egerde fakat ahg islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde
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9) Ileri valorlii Tahvil/Bono Ahm/Satim iglemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfsy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri ayr bir vadelj islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

Tleri valorlia s6zlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yé&ntemle hesaplanirken iglem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansr. Aym valérde

Hleri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)("ke363)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Hleri valorlii Yurtdiginda Ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degerleme giiniinde valér tarihi i¢in iglem fiyaty bulunuyor ise bu iglem fiyats,
ii. Degerleme giiniinde valér tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur.

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip icermedigi; forward ve swap islemleri igin “nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi”
yontemi kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak, opsiyonlar igin “Blacké&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli veya Monte Carlo
simiilasyonu ySntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot kullamlarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde kullamlan
forward ve/veya swap points’in aym islem kuru ve islem vadesi icin adil ve tarafsiz kurumlarin
kotasyonlan kullamlarak hesaplanan ahg-satis forward ve/veya swap points bandinda olmasi
gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points
and Outrights veya glivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihig ile yapilir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatimin, Bloomberg ve Reutgfz, gibi

e 'vﬁ‘i.iémm\.‘e giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yaymnladig: en diisiik en yiksek spot fgyanak
;'" 1k Tiyat Bandinda olmas; gerekmektedir. 7
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Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii Risk
Yoénetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taraf olunacak Tepo-ters repo sdzlesmelerine iligkin
olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
sozlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmas: durumunda, en
ge¢ sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg1 tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes
yil stireyle saklanr.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, kars1 tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yoénetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinlir. Fon fiyat hesaplarken degerlemede
kullamlmak tizere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda sz konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiig bir fiyatlama modeli aracilifiyla
ve Kurucu Risk Yonetim Prosediirii/ YK Karary ¢ercevesinde degerlendirilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon olarak
adlandinilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarimn tahsisli olarak satilacag kisiler Kurucu
tarafindan 13.12.2021 tarihli 2021-12-3-111200 sayil1 yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle
elde edilir.

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagiticr Kurulus T. Garanti
Bankasi A.S. subelerine bagvurularak alim satim talimat; verilebilir.

Kurucw’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alman tiim katilma payt alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar; i¢in ayn ayr olmak iizere miiteselsi] sira numarasi verilir ve
islemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay: Aim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi’’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.
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say1s1 olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sats fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat1
agiklandiktan sonra hesaplanr.

Alm talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar 0 giin i¢in yatinmer adina Garanti Portfsy
Birinci Para Piyasas: Fonu'nda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas’’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinm, BIST Borglanma Araglan Piyasas’’mn agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem giiniinde,
iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde yatinnmcilara édenir.,

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yam swra T. Garanti Bankasi A.S. subeleri
araciligryla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankas1 A.§. arasinda Fon katilma paylarinin alim-
satimina aracihik s6zlesmesi imzalanmgtir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda
islem gormemektedir.

T. Garanti Bankas1 A.S.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindir.

Www.garantibbva.com.tr

VII. FON MALVJ}RLI.('}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

P 7.1. Fonun Malvarh ndan Karsilanan Harcamalar

’ H L B o .
& ,,;? ) ;’M:L\Egn‘%;grhgmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
N X f';_... -'ﬂ' \"“‘

a hizmetleri igin 6denen her tiirlii licretler,
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2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda Odenen aracilik komisyonlar, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL’ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy yénetim lcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi Yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak {iger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma Olgiitis giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 5denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkilj meslek mensubuy ticreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kody [Legal Entity Identification Code (LEI Kodu)] giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn {ist st yillik %3,65 (yﬁzdeﬁgvirgﬁlaltxmsbes)’dir.

fon malvarhigindan Odenemez,

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin ginlik %0,001096'sindan
(milyondaonvirgiildoksanaltl) [yillik yaklagik %0,40 (yiizdes1ﬁrvirgﬁllmk)] (BSMYV dahil) olusan bir
fondan &denir,

. 7.1..3. Fon Portftyiindeki Varhklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,03 (onbindeiic) aralifinda degjsen

e

"-;,-{* "2) Sdbit Getirili Menkul Kiymetler komisyonu: Borglanma araglan ve kira sertifikal
ik Komisyonu (%0,001 (yiizbindebir)) + Borsa P (%40,081575

li indebimoktabesyﬁzyetmisbes))
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3) Ters Repo Islemleri Komisyonu: Aracilik komisyonu (%0,0003 (milyondaiig)) + Borsa Pay1
(%0,0005250 (milyondabesnoktaikiyiizelli))

4) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Aracilik Komisyonu (%0) + Borsa Pay:

(1-7 giin aras1: %0,002 (yiizbindeiki), 8 giin ve tizeri: %0,00025 (milyondaikinoktabes)
*giinsayisi)

5) VIOP Islemler Komisyonu: Aracilik Komisyonu (% 0,005 (yiizbindebes)) + Borsa Pay:
(ddviz kontratlarda %0,003 (yiizbindeiic))

6) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan iicret
tarifesi uygulamr.

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: Aracilik Komisyonu (%0) + Borsa Pay1: %0,01
(onbindebir)

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is gtiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti
Fon portfyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay: ibrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim

giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarmn
portféylerinden karsilamr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirime bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gésterilen katilma paylarimin satigina iligkin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

5’inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimn portfoy

L iﬁetlmqiliéinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

R TR P

/ 3"' . ) \helir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazangl
ﬁér s¥ Kantnu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 o g

%, tevfikatinatabidir.
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8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylarinimn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde
etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlar: ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir?.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in y1lhk beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifz olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimf temsilcileri
aracihifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmug
kazanglan igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin
son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziiiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy dagihim
raporlari), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aqiklanmasi gereken diger
ilei onun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) uldsiimasi

bkz. www.gib.gov.tr
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Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnme bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay takip eden alt: is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu temsil
ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y6netim kurulu kararina baglandig tarihi
izleyen altinc: iy giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfby raporlan digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig:
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarn yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,11.2.1., 11, Im.,v.5.5.,Vv.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (araciik komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt1 is giinil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’a iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.10. Fon portfoyiine yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is glint i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON’UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdriilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
~~=.Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle foﬁn
77 fprind /
7 grinde sona erer. [
(_\‘.';_-:'. C .}.‘::"‘ i /‘/
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o> ~~12.2. Fon, katilma paylar sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmi
~ qﬁrzﬂ( adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem g&renler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varlig, ictiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma pay:
sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin sat§ talimati beklenmeden pay satislan
yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde acilacak
hesaplarda yatinmecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasas:
araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfsy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimin Ticaret Sicili’nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
i14 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temetti dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylarn miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her Zzaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI
12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben

formda belirtilen satig baslangi tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatirimcilara sunulur

u g;raﬁ;.]dan 13.12.2021 tarihli 2021-12-3-111200 sayil1 yaz1 ile Kurul’a bildirilmigtir.
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12.3. Katilma paylar karsihig: yatinmcilardan to

planan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde

onaylariz.
12/01/2022
GARANTI PORTFOY YO [AS.
Elif SIRIN Kivang FIDAN
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