ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ATLAS PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU ( HiSSE SENEDI YOGUN FON)
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas Kurulw'ndan ahman A 7 QA 2020 wein wef42233903-
A059.0W 2 15642 sayih izin dogrultusunda Atlas Portfoy Yanetimi A_S. nin kurucusu
oldufiu Atlas Portfdy Yonetimi A_S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na bagh Atlas Portidy Birinci
Hisse Senedi Fomu (Hisse Senedi Yogun Fon) izabnamesinin 23, 24 3.1 ve 5.5. nolu
maddeleri ayagdaki sekilde degistirilmis; 2.9., 2.10., 3.7, ve 9.11.noly maddeler cklenmistir.

Eski Sekil:

2.3. Fonun yatinm stratejisi kapsamunda; yatinm yapilacak sermayve pivasas: araglanmn
segiminde, risk/getiri deferlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde dontstmi kolay olanlar
tercih edilir. Fon toplam degerinin en az %30'i devamh olarak yerli ihragpilann ortaklhik
paylanna yatmlir. Aynca, Fon'un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfiy
degerinin en az %801 devaml olarak menkul kiymet yatinm ortakhiklan paylan harig olmak
uzere BIST te iglem giren ihragg paylan, ihragg paylanna ve pay endekslerine dayah olarak
yapilan vadeli iglem sézlegmelerinin nakit teminatlan, ihragg paylanna ve pay endekslerine
dayah opsiyon sizlegmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragg: paylanna ve pay
endekslenine dayah araci kurulug varantlanina yatinnm yapilir.

Yeni Sekil:

23. Fonun yatnm stratejisi kapsamunda; yatinm yamlacak sermaye piyasasi araglarinmn
segiminde, risk/getiri deferlendirmeleri sonucunda belirlenen ve nakde doniisiimii kolay olanlar
tercih edilir. Fon toplam de@erinin en az %80t devamh olarak yerli ihraggilann ortakhik
paylanna yatnhr. Aynca, Fon'un hisse senedi yofiun fon olmasi nedeniyle Fon portfiy
degerinin en az %801 devamhi olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylan hari¢ olmak
uzere BIST te iglem gdren ihragg paylan, ihragg paylanna ve pay endekslerine dayah olarak
yapilan vadeli iglem sdzlesmelerinin nakit teminatlan, ihraggt paylarina ve pay endekslerine
dayali opsiyon sbzlesmelerinin primleri ile borsada iglem gdren ihragg: paylarma ve pay
endekslerine dayali araci kurulug varantlanina yatinm yapilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatrim yapabilir. Ancak, fon
portfiyiine fon toplam deferinin en fazla % 20'si oraminda yabanei para ve sermaye
piyasas: araglan dahil edilebilir.

Eski Sekil:
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2 4. Yanetici tarafindan, Fon portfoyinde ver alshileoek varlik ve iglemler icin belirlenmis
asgan ve azami ssmrlamalar asafidaki tabloda pastenimigtir.

VARLIK ve I[SLEM TURU Azami %

Ortakitk Paylan (Yurt igi)

Ozel Sektdr Borglanma Araglan

| Ters Repo Islemleri

| Takashank Para Piyasas: Islemleri

Kira Sertifikalan

Altm ve Kiymeth Madenler

Gayrimenkul Sertifikas:

SEEIEEEIE

Yatirrm Fonu ve Borsa Yatinm Foou
Kaulma Paylan ( Yurt i¢i ) ile Yatinm
Ortaklifis Paylan

) na:nnnnagf
&

Mevduat / Katilma Hesaplan 10

Fon portfoylinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin %10'una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa digi iglemlerin yapilmas: halinde en geg iglem tarthini takip eden isgiini iginde
iglemlerin tutan, faizi, tarihi ve kary taraf ile geri Gdenccegii tarih KAP ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda
portfiyiindeki sermaye piyasasi araglanmin piyasa deferinin en fazla %50'si tutaninda
sermaye piyasas: araglanim 6diing verebilir.

Yeni Sekil:

2.A4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan (Yurt Igi) 80 100
Kamu Borglanma Araglan 0 20
" Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleni 0 20
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Yabanc: Borglanma Araclan 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Varliga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler . 0 20
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ipotege Dayalvipetek Teminath Menkul 0 20 |
Kivmetler

Gelir Ortakhg Senetleri 0 1]

Gelire Endeksli Senetler 0 0 ]
Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma 0 20
Araclar ( Eurohond) ]

Altin ve Kiymetli Madenler ile bu | L] 0
Madenlere Dayah Sermaye Piyasase

Araclan

Gayrimenkul Sertifikas: 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar (Yart igi) , 0 20

Borsa Yatirim Fone Katlma Paylan,

Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma ;
Paylan, Girigim Sermayesi Fonu I(-tin-1 '
Paylan

Yapilandirdous Yatmm Araglan 0 10
Mevduat / Katilma Hesaplan 0 10

Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfiyiinde yer alan repo islemine konu olabilecck varliklann rayi¢ degerinin %10'una
kadar borsada veya borsa diinda repo vapilabilir. Borsa diginda taraf oluman ters repo
sazlesmelerine, fon toplam deferinin en fazla %10"una kadar yahnm yapilabilir.

Borsa disi iglemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde
islemlerin tutary, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri Gdenecegi tarih KAP'ta agiklamir ve
Kurula bildirilir.Tek bir gayrimenkul yatinm fonuna ve girisim sermayesi yatinm
fonuna yapilan yatirim tutar, fon toplam degerinin %4"ini gecemez.

Yapilandinilmig yatirim arac segiminde Tirkiye'de ibra¢ edilmis olmas: ve borsada
islem gérme sartlarn aranmaktadir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir stzlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglanmin piyasa deferinin en fazla %50'si tutaninda
sermaye piyasast araglarin 6diing verebilir.

Eski Sekil:

2.9. Madde yoktur.

Yeni Sekil:

2.9, Portféye dahil edilen yabaner yatirim araglarim tamitier genel bilgiler:

Fon portféyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
borglanma araglar ve kira sertifikalan ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve
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Avrupa Birligi idvesi ilkelerin borsalarma kote edilmis vabanci ortakbk payian
almahilir,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclarmm ve kira sertifikalannm, yatinm
vapilabilir seviveve denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasy, tabi oldugu otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklavia kurules nezdinde saklanmasi, fivatimn veri
dagitim kanallan vasitasivia ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Teblifi dizenlemeleri cercevesinde gercefe uygun dederi
iizerinden nakde donastirdlebilecek mitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlanvia,
vurtdiginda borsa digindan fon portfiyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Eski Sekil:

2.10. Madde yokiur.

Yeni Sekil:

2.10. Fon portfoyiine vapilandininus yatinnm araglan dahil edilebilecek olup,
vapilandirilmg vatirim araclarimn; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, borsada islem girmesi, Tirkiye'de ihrag edilmis olmas, ihrag belgesinin
Kurulca onaylanms olmasi, vetkilendirilmis bir saklayies kurulus nezdinde
saklanmasi, fonun fivat aqiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde diniistirilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, yatirim
yvapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme
notunu ieren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.

Yapilandirilmy yatinnm araglarmmm dayanak varhklarn, 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma araglary, ortakhik paylan, faiz, déviz, altm ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, siz konusu dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracm
kombinasyonundan olusan yaplandinloug yatinm araglan da  portfoye dahil
edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilns yatirim
araglarimn  fon portfoyiine ahmabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un borglanma
araglarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma arac: oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araclarmdan, yatinme tarafindan 6denen bedelin
tamamuun geri ddenecegi taahhiidiini iceren dzellikteki araclar fon portféyiine dahil
edilebilecektir,

Yaplandinlnug yatinnm  araglarmin  getirisi temelde ihrag edilecek bir
bor¢lanma aracinin getirisine dayah olmakta ve yatirnm yapilan dayanak varhiin riski

dofrultusunda getiri sunabilmektedir.
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Portfoye vapdandinimiy yatinm araci almmas: halinde siz  konwsu
yapilandunimsy yvatnm araclarmm genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi
muhtemel riskler avrwea KAP ta agiklanr.

Eski Sekil:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa niski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann,
ortakhik paylannm, diger menkul kyymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara
dayah tiirev sizlegmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degierinde, faiz oranlan, ortakhik
payr fiyatlan ve ddviz kurfanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
niski ifade cdilmekiedir. S6z konusu nsklenin detaylanna asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyine faize dayaly varliklann (borglanma araca, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklann deferinde pivasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degiigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi
halinde, ddviz kurlannda meydana gelebilecek defiisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacagh zarar olasilifimi ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacaf zarar olasilhigin ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karyi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfGyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldwrag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri), sakh tilrev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valérlil tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difier herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinmu ile baslangi¢ yatinminin dizerinde
pozisyon alinmasi scbebi ile fonun baglangic yatnmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasiligs kaldirag riskini ifade eder.
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arasinda kullzmian sistemlerin vetersizlifs, basansiz yinetim, personelin hatah va da hileli
iglemleni gibi kurum igi etkenlerin yam sira do@al afetler, rekabet kogullan, politik refim
degisikligi gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatmm vapilmas
sonucu fonun bu varhifn ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmassdir.

7) Korelasyon Riski: Farkls finansal varhklann piyasa kogsullan altinda belicli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deder kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkh finansal varlifiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
riskidir.

9) ) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler yada Fon'un itibanm olumsuz
etkileyecek suglarn (Gmegin kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldif degter arasindaki fiyat farklih@ degisimini ifade etmektedir.
Sdzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadur.
Ancak fon portfoyll icerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tanih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi
boyunca gdsterecefi degigim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatn , teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gbre defierleme degerinin beklenen tiirev pozisyon defierini kargilayamamas: veya
dogrudan, teminatin nitelifi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasiifinin ortaya
cikmas) durumudur,

12 ) Opsiyon Duyarhlbik Riskleri: Opsiyon portfoyvlerinde risk duyarliliklan
arasinda , igleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degiisiminde ¢ok farkli miktarda risk
duyarlilik degigimleri yasanabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim deggismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldufiu varh@gm fiyatindaki degisimin opsivonun deltasinda
meydana getirdigi defigimi Glgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmn fiyat
dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugiu degigimdir. Theta; risk
Olgimlerinde biylk dnem tagiyan zaman faktdriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degigiminin 8l¢iisidir. Rho ise faiz oranindaki yiizdesel degisimin

opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dlglisidir
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Yeni Sekil:

3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclann,
ortakiik pavlanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah
tiirev sizlegmelere iligkin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik payr fiyatlan
ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. 56z konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a-Faiz Oram Riski: Fon portfoylne faize dayal varhiklann (bor¢lanma aracs, ters
repo vh) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklann defierinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan de§igimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-Kur Riski: Fon portfGyiine yabane: para cinsinden varhklann dahil edilmesi
halinde, doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacaf: zarar olasiligim ifade etmektedir.

c-Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiiyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,

Fon porifiyiinde bulunan ortakhk paylannmn fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalaca@ zarar olasilifini ifade etmektedir.

2)Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3)Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda
piyasa fiyatundan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidur,

4)Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlegmeleri), sakli tirev arag, swap sizlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeni islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatinmu ile ba.slangu;. yatinmunin Gzerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatmmi zarm' kaydedeh:lme
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sksamalar sonucunda zarar olusmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan
srasinda kullsmiban sistemlerin yetersizlii, bagansiz yonetim, personcin hatal ya da hileli
islenleni gibi kurum igi etkenlerin vam sua dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis etkenler de olabilir.

6)Yofunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yofun yatinm yvapiimas
sonucy fonun bu varlifn ve vadenin ierdifi risklere maruz kalmasidir.

T)Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kogullan sltinda belirh
bir zaman dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarsk, en
az iki farkh finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8)Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra meveuatta ve
diizenleyici otoritelerin  dilzenlemelerinde meydana gelebilecek defigiklerden olumsuz

9) Etik Risk: Dolandincilik, Buiistimal, zimmete para geginme, hirsizhk gibi
nedenler ile Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler yada Fon’un itibanm olumsuz
ctkileyecek suglann (Gmegin kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

10)Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari deferi ile konu olan ilgili
finansal enstriman spot fivatinmn aldifs defier arasindaki fivat farklib degisimini ifade
etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Degier’in sizlesme vadesi
boyunca gisterecegi deflisim riskini ifade etmektedir.

11)Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin , teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan,
teminatin nitelifi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihklan
arasinda , igleme konu olan spot finansal {irlin fiyat degigiminde ¢ok farkhh miktarda risk
duyarhlik degigimleri yaganabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degigymenin opsivon priminde olusturdufiu deflisimi gdstermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varh@m fiyatindaki defisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi defiisimi Slgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varhfimn fivat
dalgaimumxmdnh bmm degtigimin opsiyon priminde olugtundugu degigimdir. Theta; nsk
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fiyatinin vadeye gore defiisiminin Glglisidir. Rho ise faiz oranndaki viizdesel degisimin
opsivonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlciisiidir

13) Emtia Riski : Fon portfdyiinde buiunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlannda meydana gelebilecek degiisiklikler nedenivie portfiyiin deger kaybetme olasibigim
ifade etmektedir.

14) Yapdandindmes Yatwsm Araglarmmdan Kaynaklanan Riskler:
Yawmmmummwdﬁumm&g:tHimhnhn
sunmakla beraber baz riskler de tasimaktadir:

- Yapilar ve nakit akig dzellikleri normal finansal @rinlere gire daha karmasnik VapIva
sahiptir, fiyatlamas: daha zordur.

- Kredi riski igermektedir,

- Yapdandirilnug yatinim araglarna yapilan yatnmlarn defieri, dayanak varhim ters
fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatwwm degerinin altma diigebilecegi gibi
vade iginde ve/veya vade sonunda tamammm da kaybedilmesi miimkiindiir. Ban

durumlarda kaldirag yaratti icin fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi riskleri
arttirabilir,

Eski Sekil:

3.7. Madde yoktur.

Yeni Sekil:

3.7. Fon portfoyiine alnan yaplandirilmig yatirum araglarmm sakh tiirev arag niteligi
tagiyip tasimadis Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi
tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilinus vatirom
araciun sakh tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak
Rehber' de yer alan esaslar uvgulanir.

Eski Sekil:

5.5, Portfoydeki varliklann degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yinetim
esaslan asafidaki gibidir,




1) Borsa Dt Tiirev Arag ve Swap sizleymelerine iligkin degerleme

Portfiye ahnmeas: ssamasmnda tirev arag ve swap sozlesmesimin degerlemesinde
giincel fivat kullambir.

Opsiyon sézlegmelerinde gimcel fiyat karg taraftan alinan fiyat kotasvonudur.

Forward sézlegmelerinde giincel fiyat, dayanak varhifin spot fiyati olarak Finansal
Raporiama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyatin
degerleme giing ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
faiz oram ile ilerletilerek ulamilan teorik fiyattr. Forward ve swap sbzlesmelerinde faiz
oranlan igin Bloomberg gibi bagimstz ve giivenilir veri saglayicilanndan elde edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak i¢sel sistem tarafindan hesaplama
yapilacaktir. Déviz cinsinden yatinmlar igin Bloomberg ve difier veri saglayclardan
saflanan getiri erileri kullaniler. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullanilarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislannin Tirk Liras: degeri
Spot Kur aracilifs ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerinin toplanm: defierleme giind icin
forward ve swap sizlegmesinin degerini gistermekiedir.

Fonun fiyat agklama dénemleninde;

-Degerlemede kullamimak Gzere gincel piyasa fiyatimn bulunmadig) durumlarda ve,

-Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;
opsiyonlar igin “Black&Scholes, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu®,
Forward sbzlegmeler i¢in “Tagima Maliyeti”™ ve Swap sdzlesmeleri igin “Net Bugiinki
Deger” yintemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamhr.

Eurobondlarin ve Kira sertifikalanmin degerlemesinde, Bloomberg veri daitim
ekranlanndan TSI 16:15 arasinda alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlarnimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyan hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmy kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00
- 12:30 arasinda alinan aliy ve sati§ fiyat kotasyonlannin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Alis yada satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak
kirli fiyat, bir 8nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa digi repo - ters repo sbzlegmelerin faiz oranlannin borsada olusan aym
vadedeki, aymi vade yoksa en yakin vadedeki agurlikli ortalama faiz oramna esit olmasi
esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina
tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, Bloomberg gibi bafimsiz ve giivenilir veri
sagtlayicilardan temin edilen fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

aslak V.D.: 1020424728




55. Borsa dimda taral olunan tirev arag ve swap sozlesmeleri, vapdandirdmsg
yatmm/borglanma araglarma iliskin olarak, Fimansal Raporlama Tebhidi uvarmca
TMS/TFRS dikkate almarzk Korscn yonctim kuralu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asadndaki gibidir.

-Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sdzleymelerine iliskin degerleme:

Tirev arag ve swap sizlegsmelerinin gincel pivasa fivatmm degerlemede esas alinmasi,
giincel piyasa fivatmm bulunmadii durumlarda ise séz konusu varbklarn spot fivat baz
alimarak hesaplanan teorik fyat Gzerinden deferfenmesi esastur. Borsa disinda taraf
olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerinin fivatlan, Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanarak Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak izere iletilmektedir. Risk Yonetimi
Birimi, veri saglayicilarm vaymladiyh pivasa fivatlar veva veterli ve kabul girmiis bir
fivatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarm “adil bir fiyat” icerdiginin kontrolini
gergeklestirmektedir.

- Opsiyon sdzlesmeleri:

Siiz konusu varhklar fon portfiviine dihil edilmeden Gnce aliman kotasyon bilgisi
Risk Yinetimi Birimi ile paylagithr. Sozlesmenin “adil bir fivat™ igerdigine iliskin
hesaplamalarda Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosedirii Yinetmeligi'nde belirtilen
esaslara uyulur. Hesaplama icin diviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalart va da Kurucu nezdinde gelistirilen
Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu ile fiyatlamaya
olanak saglayan igsel sistemlerden sézlesmeye uygun olam kullamilacaktir, Risk Yénetimi
Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde
kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve
degerlemede kotasyon fivati kullanthir. Séz konusu varhklara iliskin alinan kotasyon
bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu olmamasi halinde fivat ivilestirmesi icin kars:
kuruma bagvarulur. lyilestirmeye ragmen Risk Yinetimi Birimi tarafindan fiyata
uygunluk verilmemesi halinde, Yinetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karart ile alman
son fiyat ifizerinden Iglem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamihir. Anilan
varhklar portfoye déihil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindifi her durumda yukandaki prosediir tekrarlamir. Amilan varhklar
portfiye dihil edildikten sonra vade sonuna kadar fiyvat kotasyonu bulunmadi
durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fivat, Kurucu
nezdindeki portfiy yinetiminden bafnmsiz Risk Yinetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet
Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata
iliskin wygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamilir. Risk Y6netimi
Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyatimn uyumlu olmamasi halinde deferlemede Risk Yénetimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullamilir.

halkéi, Tas
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- Forward sizlesmeleri:

Tezgihiisti forward islemler davanak varhi@m spot fivat baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhigm spot fiyvan olarak Finansal Raporfama
Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esastara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme
giinii ife forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz
oram ile ilerletilerek teorik fiyata ulaplmakiadir. Dayanak varlgfn hisse senedi olmas:
durumunda tayima maliveti uyarmea ilgili hisse senedinin yilliklandirilog temettii verimi
de hesaplamada dikkate almmaktadsr.

- Swap sozlesmeleri:

Tezgihiistii piyvasada vapilan swap islemi nitelik agsindan pek ¢ok farklh form
altmda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel falz, vabanc: para cinsinden
faiz. déviz kurlar ya da diger degerleme faktdrleri hakkndaki bilgiler mimkiin oldugu
ilgiide belgelendirilecektir. Degerleme agssindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fivatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yintemi gibi bugiinkii
defer hesaplama yontemleri kullamlabilecektir. Bu dogrultuda,

« Konusu para (diviz) olan swap islemlerinde, abs1 vapilan déviz cinsi degerleme
giind ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak
diviz ise, degerleme giiniindeki TCMB diiviz kuru (islemin yoniine gire ahs veva sans)
esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasmdan almacak ilgili vadeye tekabiil eden satis (ask)
fiyatimin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yiniine gire
alis veya satiy kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

¢+ Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg. Reuters gibi bafimsiz ve
glivenilir veri sadlayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz
oranlari baz almarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanir.

- Yaplandirilmig Yatirim/Bor¢lanma Araglan:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinilmms yatimm/borclanma
araglanimin seciminde genel olarak borsada iglem girme garti aranir. Ancak Tirkiye'de
ihrac¢ edilmis yaplandininus yatrmwborglanma araglart igin fiyatmin veri dafitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir. Yapilandirilnug
yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanibir, Tlgili
kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yatinmeilara arz/halka arz fiyat))kullambir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dafitim
kanallarr aracihfiyla fiyat ilan edilen yapilandirilous yatirim araglan igin degerlemede
giincel fiyat kullamibr, Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer
yapidaki borglanma araglan ig¢in borsada islem girme sarti aramir, flgili varliklarm
deferlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallan
aracihiyla ilan edilen giincel fiyat kullamibir.

- lleri Valirlii islemlerin Degierleme Esaslar: : lleri valirlii alinan varliklar valér tarihine
kadar portfiye dahil edilmez. ileri valirlii satilan varhklar ise valér tarihine kadar
portfiyde kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Iglem tutarlar ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. IIeri valﬁrlii vnrhk alim/satim
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degeri aly ve saty islemlerinde aym yintemle hesaplamirken islem abs ise pozitif (+), satis
ise megatif (-) bir defer alarak portféy deferi tablosuna vansitihr. fleri valirlii
sizlesmenin konusunun borglanma aract olmasi durumunda ileri valérli sizleymenin
degeri; borglanma aracin vade sonu degerinin ve varsa gelecek kupon degerlerinin,
sizlesmeye konu borglanma aracinm piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin valér
tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerinin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada
siizleymeye konu borglanma aracinmm bilesik faizi olarak:varsa degerleme giininde BIST
Borglanma Araglan Piyvasasinda valr tarihi islemin valir tarihi ile aym olan islemlerin
agirhkh ortalama faiz orani, yoksa deferleme gininde BIST Borglanma Araglan
Pivasasmda aym giin valirli gergeklesen islemlerin afirhikh ortalama faiz oram, voksa
bor¢lanma arscimin en son aym gin valorli olarak islem girdiiga gindeki aym giin
valdrtii islemlerin afirbkh ortalama faiz oram, bu da yoksa bor¢lanma aracinm ihrag
tarihindeki bilesik faiz oram kullamilir.

- Yabaner Ortakhik Paylan, Yabanct Yatrim Fone Katlma Paylan ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar:

Yabanci hisse senedi, vabaner pivasalarda islem giren; vatinm fonu katilma
paylan, borsa yatinm fonu kahlma paylan ve vatmm ortakhklarmin paylanmin
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri da@iim ekranlarindan TSI 16.30-
17.00 arasmdaki fiyatlann ortalamasi kullambr. Deferleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fivat: kullamlacaktir.

- Yabana Tahvil, Eurobond ve Yabane: Kira Sertifikalan (Sukuk):

Yabana: Tahvil, Eurocbond ve Yabaner kira sertifikalarimn degerlemesinde,
Bloomberg veri dafitim ekranlarmmdan TSI 16:30 - 17:00 arasinda aliman ahs ve satis fiyat
kotasyonlarimn ortalamasina (temiz fivat), fon fivan hesaplanacak giin itiban ile birikmis
kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen Kirli fivat kullambir. Bu hesaplama, tam is giinii
olmayan giinlerde séz konusu kiymetin iglem girdiigii son islem giiniine ait kapams fiyat
(temiz fiyat) kullamlarak yapihir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise deferlemede
kullamilacak Kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli fivatmin ertesi is giiniine i¢c verimle
ilerletilmesivle elde edilir.

-Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine Iliskin Degerleme:

56z konusu islemlerde, stzlesme ile belirlenen oran ic verim orani ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir, Ilgili sizlesmelerin falz oranlarmm asgari olarak borsada olugan
aymi vadedeki, aymi vade yoksa en yakin vadedeki agirbkh ortalama faiz oranma esit
olmas: esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karyi taraf
uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyat
vaymlayan bor¢lanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yavimlanan

fiyatlar fizerinden deferlemeye tabi tutulacakuir,
NETIMI A.S.
Tagyopc ,
T4-8 Blok,
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9.11. Madde yoktur.

Yeni Sekil:

9.11.Borsa diyinda taraf oluman sézlesmelerin Teblii'de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sizlesmelerin portfaye dahil edilmelerini
takip eden 10 iy giinii icinde Kurula ginderilir. Gerekli nitelikleri tagmadiiy Kurulea
tespit edilen sdzleymeler fon portfoyinden gkanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan
sizlesmeler portfive dahil edilir, bu nedenle dodan masraf ve zararlar fon mulvarhgma
vansitilamaz,

Masiaf453 T4-B Bi

y L] & ?__: '.'! ;/;ﬂ%
i . lr 1933 5: i // Sarmyer | st
Ly ‘ J ;



