NEG PORTFOY YONETIMI A5, SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
NEO PORTFOY KIG SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA {LISKIiN
IZAXINAME

Neo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilr Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 30.12.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
82394-§ sicil numaras: alinda kaydedilerek 05.01.2021 farih ve 10238 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Neo Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtliziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yénetilmek iizere olugturulacak Neo Portfoy KIG Serbest Fon’un
katilma paylarimm thracina iliskin bu izahwame Sermaye Piyasasy Kurulu tarafindan
.......................... tarihinde onaylanmgtir.

iIzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibrag edilecek katilma paylarma iligkin yatumm Kkararlar: izabnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Neo Portfoy Yomefimi A.S’nin adresli resmi internet sitesi
(www.neoportfoy.com,tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda {(www.kap.org.ir)
yaymlanmstir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmmm ahm satimnmn yapiddifa ortamlarda, semsiye fon
fetiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziifil ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayih Yatium Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Neo Portfoy KIG Serbest Fon

Semsiye Fon Neo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEKK Merkezi Kavit Kurulusu AS.

Portfoy Saklayicist DenizBank A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Porifoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Buluniacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlanna Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elekironik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TEFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Neo Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiitkéimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karphfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin Il. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katitma paylan Semsiye
Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligadar.

1.1. Fona Iliskin Gene! Bilgiler

Fon’un

Unvani: Neo Portfoy KIG Serbest Fon

Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Neo Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldupu Semsiye Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayieis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Biigiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam:




Yetki Belgest Portfsy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi'

Tarih: 13.11.2020

No: PYS/PY.54/1162

Portfoy Saklayrcist’nin
Unvan: DenizBank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti fznine | Tarih: 17/07/2014
fliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/729

Numaras:

1.2.2. 1letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Neo Portfdy Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah., Bityiikdere Cad. No:171 Metrocity Is
Merkezi A Blok Kat: 22
Levent Sisli /Istanbul,
www.neoportfoy.com.fr

Telefon numarasi: 021234407 32

Portfoy Saklayrcist Denizbank A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyitkdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe Istanbul
www.denizbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 34820 00

1.3, Kurucu Yiéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu {iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler agagiida yer almaktadur:

Adi Soyada Girevi Son 5 Yilda Yaptit Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
Bekir Yener | Yonetim  Kurulu | (2017 -Devam) Neo Portfy Yonetimi | 21
Yildirim Bagkan AS. — Kurucu ve Yonetim Kurulu
Bagkam

(2011-2017) Tiirkiye Degerleme
Uzmanlann Birligi- Birlik Bagkam ve
Yénetim Kurulu Bagkam

(2011-2014) Sermaye Piyasas
Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulugu A.S.
-Kurucu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu

Uyesi

{2006-2011) Tiirkiye Sermaye Piyasalar:

Birligi -~  Egitim, Tamtim wve
! Sirket'e faaliyetieri smuh po netlm sirketi olarak faaliyette bulundufu dbnemde; 21.02.2018 13
ve GPYS/PY.7/36 sayih xe Q{etka belgesi ile 18.07.2018 tarih ve GGSPYS/PY 4/542 sayxh > -; :
yoneticilizi yetki belgesi yérilmis n“ 5 iy w1t N A
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Lisanslamadan Sorumlu Genel Sekreter
Yardimeist

Mustafa Dogan

Yonetim  Kurulu
Bagkan
Vekili/Genel
Miidtir

(2018- Devam) Neo Portfoy Yénetim
Sirketi - Kurucu Ortak ve YK Uyesi

(2018- Devam} Bogazigi Varlik Yonetim
Sirketi - Kuruen Ortak ve YK Uyest

(2012-2020) Vera Varhk Yonetim Sirketi
- Kurucu Ortak ve YK Uyesi

{2011- Devam) Horizon Fund, Malta -
Kurucu ve Fon Yoneticisi

(2011-2016) Bosphorus Capital Portfoy
Yanetim Sirketi - Kurucu Ortak ve YK
Bagkant

30

Emre Goitepe

Yénetim  Kuorulu
Uyesi

07.19 - Neo Portfdy Yonetimi A.§. -
Yénetim Kurolu Uyesi

08/18 — 04/19 - Istanbul Portfoy Yonetimi
AS. — Girisim Sermayesi, Istanbul, -
Girigim Sermayesi Fon Yoneticisi /
Yatim Komitesi Uyesi, Bosphorist
Girigim Sermayesi Yatirrm Fonu

01/18 — 06/18 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatrrm Ortakligi - Girisim Sermayesi,
fstanbul - Yonetim Kurulu Damgmant

09/12 — 01/18 - Rhea Girigim Sermayesi
Yatirim Ortakhigy - Girigim Sermayesi,
Istanbul - Yatinm Takimi-Vice President
07/2010 —~ 08/2012 - Emst & Young—
Kurumsal Finansman, Istanbul - Miidilr

02/2010 ~ 07/2010 Ata Yatinm -
Kurumsal Finansman, Istanbul -Sirket
Satin Alma & Birlesmeleri Yatmm
Dantsmani, Uzman

14

Dilaver Ergin

Genel Midiir

Yardimcisi/Portfoy
Yéneticisi

(2020- Devam) Neo Portfoy Yénetimi
AS- Genel Mildiir Yardimaeisy/Portfoy
Yoneticisi

(2017-2020) Osmant PortfSy Yonetimi
A.S- Portfoy Yonetici/Trader




(2015-2017) Azimut Portfdy Yonetimi
A.S -Fon Hizmet Birimi Koordinasyon
Midiirit

(2013-2015) Bosphorus Capital Portfsy
Yonetimi A.S- Uzman

(2012-2013) Aktif Yatium Bankas: -
Uzman Yardimcis:

1.4. Fon Hizmef Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad Girevi Son 5 Yilda Yapt Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:

Serpil Fon Miidiiri | Agustos 2020-Devam- 12 Yui
ASLAN Denizbank A.S. Fon Hizmet Boliim Midiiri

BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yonetimi Yonetmen

2016-2019  Denizbank  A.S.-Fon  Hizmet
Operasyon Boliim Yonetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankas: A.§.-Portfoy
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardumcist

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatwmm stratejisi dofrultusunda, fonun yatmm yapabilecefi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yilik tecribbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatiimer gikarm: gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlan gergevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yénetimi igin gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan stiekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturaldugu Kurum
Deniz Bank A.$.
i kontrol sistemi Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistémi | Wy Yonetimi A.5. —~ ﬁ A
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Neo Portfdy Yonetimi A.S.
Neo Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Aragtirma birimi

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi KPMG Bapmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$ tarafindan yapiimaktadur.

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katidma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiirittiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfyii, kolektif portfdy yoneficiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varltk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smrlamalar

cercevesinde ydnetilir.

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatmmetlara satigina iligkin hilkiimleri gergevesinde nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiisiindedir,

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon’un ana yatwmm stratejisi; pay senedi, doviz, kiymetli maden, emtia ve faize dayal:
enstriimanlarda spot ve vadeli piyasalarda islem yaparak yatmmeilara getiri saglamaktir.

Teknik, temel ve istatiksel analizler kullamlarak, portf6y dagimm ve menkul kiymet
segimleri yapilir ve fon getirisini maksimize etmek amactyla kaldwrag imkanlarindan yararlanihr.
Yurt igi veya yurtdigs, spot ve tiirev piyasalarda, fon adina iglemler gergeklestirilir, uzun veya kisa
pozisyonlar tagnabilir. Organize veya tezgahiisti piyasalarda, vadeli ve opsiyon kontratlan,
varantlar, forward sozlesmeleri gibi tirev enstrimanlar tizerinde islemler gergeklestirilerek
yatirimeilara yiiksek getiri saglanmas: hedeflenir.

Ayt finansal {iriinlerde, vade farkhiliklarmdan veya bu iriinlerin iglem gordifi piyasalar
arasmdaki fivat anomalilerinden olugabilecek arbitraj imkanlar: kullanilarak, portfSy ySneticisinin
ngoriileri gergevesinde; finansal iirlinler iizerinde aymi anda ters yonli (uzun/kisa) pozisyonlar
taginarak veya finansal firiinleri arasindaki pozitif veya negatif yonlii korelasyonlar dikkate alimnarak
alinan pozisyonlar ile fonun getirisi artirilmaya ¢aligilir,

Yukanda belirtilen cergevede Fon, yilksek riskli kategoride bir fon nitelifindedir ve
yatinmetlar anapara kaybetme riski ile de karg: karstya kalabilirler.

Yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasast araclanna yapilan yatiim fon toplam
degerinin %801 ve faz]aszﬂg} ThEa %
doviz cinsinden ihrag edilfhispa
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Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasas:
ve Yurtigi Organize Para Piyasas: islemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Ttirkiye’de mukim girketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sekttr menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma araglari), kamu
ve/veya bzel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalart ile varhiga dayalt menkul kiymetler
ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, yurt diginda ihraggilarin grkarmig oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varhklara ve/veya stz konusu varhklar tizerinden
olusturulan endekslere dayah swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandmlmg yatirim
araclan ile yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmug ve ilgili otoriteden izin almis Borsa Yatirum
Fonlan ve serbest fonlar dahil olmak iizere yatirtm fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir.

Fon, yaptii islemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsihify teminat olusturmak amactyla
vefveya vaturun amaciyla ve/veya piyasa sartlart nedeniyle, yurt igindeki vefveya yurt digindaki
bankalarda Tiirk Liras: ve/veya doviz cinsi fizerinden mevduat/katiima hesaplaria yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek TL ve yabanct para menkul
kiymetler ile borsada veya borsa diginda TL ve yabanc: para tizerinden repo yapilabilir.

Fon d6viz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirkiye Camhuriyeti Devlet, il 6zel idareleri,
Kamu Ortakligx Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet eitigi diger kuruluglar tarafindan yurt
diginda ihrac edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/
dovize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglanna, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve &zel sekitr bor¢lanma araglarina (Burobond, Hazine/Deviet Bono/Tahvili,
vefveya benzer yapidaki difer borglanma araglant), geligmis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayal: thrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayals tiirev firlinlere yatiim yapabilecektir.
Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gecen tiim varliklara vefveya bu varliklar iizerinden olugturulan
endekslere dayah olan organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt diginda
kurulmus yatiim ve serbest yatiim fonlan katilma paylan ile gayrimenkul ve girigim sermayesi
yatirim fonlari katilma paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade aqsindan bir ydnetim kistlamasi yoktur. Ortaklik paymna
déniigtiirtilebilir tahviller, varhfa dayals menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir
ortaklift senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, yapilandmimig kredi enstrifmnanlar
(CLN), kredi temerriidiine dayah swap stzlegmeleri (CDS) veya benzeri borglanma araglari, Kurulca
uygun goriilen diger yatirim araglart ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz,
kiymetli madenler, emtia lizerine tezgahiisti veya organize piyasalarda diizenlenmig swap
stzlesmeleri, opsiyon sbzlegmeleri, vadeli menkul kiymet ve ddvize dayal: alim/satim anlagmalan
(forward) ile vadeli islem s6zlesmeleri (futures) Fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak amaciyla,
kaldirag yaratan iglemler gergeklegtirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portftytine tiirev arag (vadeli
islem, opsiyon, forward, swap sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesini, ilert
valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, yapilandirilmig borglanma/yatirim araglarim, dayanak varlify
ortaklik pay1 ve endeksleri, faize dayal: menkul kiymetler ve endeksleri, d6viz ve emtia olan tiirev
firtinleri ve difier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev iglemler

hem tezgahiistii piyasalarrgrac;”Wm de organize piyasalar araciifityla yapilabilecektir.
PR Q& K
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Aynica, Fon, nakit ihtiyacimn karpilanmasi amaciyla yurt disinda borsa digt repo
sozlesmelerine taraf olabilir. Yurtdiginda taraf olunacak repo sézlesmeleri igin, Teblig'in 19'uncu
ve 21’inci maddelerinde belirtilen hususlara ilave olarak, yurt diginda gergeklestirilen borsa dig: repo
islemlerinde, sozlesmelere konu olan varliklann ilgili {lkenin yetkili kurulusunda saklanmast
gerekmektedir, Yurtdisi bankalarda mevduat/katidma hesaplarina da yatirim yapilabilir.

Kaldirag kullanr;

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi arttrmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfSyine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), sakh tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alun ve satimu ile yapilandinimig
borglanma/yatirim araglarim, dayanak varhg ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayal: menkul
kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder.

« Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da édeme kargihigy nispi
islem yapilabilmesine imkén taniyan kaldiraglt islemlere yatium yapilarak,

o Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazant ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

s Kredi kullanmlarak kredili menkul kiymet alim, ve agifia satig, ve  gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigt riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamm: sonrasmda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
jzahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da goz 6niinde bulunduralur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamast yapilirken dayanak varhifin piyasa
fiyat olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alunr,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptifi para ve sermaye piyasast
ya da diger finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir.

For, kredi alabilir, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi,
agifa satig gerceklestirebilir. Fon portfSylinde bulunan tiim ortaklik paylart 8diing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr &diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odting islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtitmigtir. Fon sadece yapilan iglemlerle
ilgili olmas1 kaydiyla yatirum yaptif: para ve sermaye piyasas: araglanm ya da difer finansal
varhklani teminat olarak gdsterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
simrlama getirilmemig olup, Teblig’in 4. madde ikinci fikrasinda yer alan tim varlik ve iglemlere

yatirum yapabilecektir.
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Fon serbest fon niteliinde oldugu icin, VII-128.5 Sayih “Bireysel Poriftylerin ve Kolekiif
Yatim Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kollektif Yatimm Kuruluslarim Notlandirma ve Swalama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig” uyarmea, bu Teblig’de belirlenen egik deger alt sininna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatim amactyla pay senedi, ddviz, kaymetli
madenler, faiz, finansal endeksler, emtia ve Teblig’in 4. maddesinde sayilan ve aymt maddenin ()
bendi uyarinca Kurulca uygun gorillen varliklara dayall opsiyon stzlegmeleri, forward,
yapilandiriimig yatinim araglari, varant, swap, vadeli islem s6zlegmeleri dahil edilebilir.

_ Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
[ligkin Esaslar” cercevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemiere Iliskin Esaslar” baghfinda yer alan
smirlamalara wyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan tirev ara¢ (vadeli islem, opsiyon, forward ve swap
sozlesmeleri), sakh tiirev ara¢ ve repo/ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis: stzlesmeler fonun yatuim stratejisine uygun olarak fon portftytine dahil edilir.
Stzlesmelerin karss herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde
déniigtiiriitebilir olmas: zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi alinmast mitmkiindiir,

2.9. Fon portfdyline yabanci yatirm araglan ile ilgili éncelikli olarak 2.10 maddesinde
belirtilen tilkelerde ihrag edilmis yatinm araglan dahil edilebilecegi gibi bunun digindaki iilkeler
tarafindan ihrac edilmis yatinm araglar da dahil edilebilir. Portfoye herhangi bir borsaya kote
olmayan ve yalnizca tezgahiistil piyasalarda islem goren sermaye piyasas: araglart dahil edilebilir.

Yatirim yapilacak firtiniin ihraggist hakkinda, deferlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanc: sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu lilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigin: aragtirmak
Ydnetici’nin sorumlulugundadir,

a) Yabanct Bor¢lanma Araglart: 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde ibrag edilen borglanma araglarina ve yurt diginda thrag
edilen Eurobond’lara yatinm yapilabilir.

b) Yabana Ortakhk Paylari: 2.10 maddesinde belirtilen iilkelerin ortakhik paylart dahil
edilebilir. Fon portfdy y®neticisinin uygun gordigt durumlarda Fon'un genel stratejisine uygun
olmak kaydi ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelere de yatirim yapilabilir,

¢) Depo Sertifikalar: Depo sertifikas), faaliyet gosterdigi iilke diginda bir borsada islem
gbrmek isteyen sirketlerin paylarum dayanak alan ve ortaklik paylani gibi iglem géren bir yatinm
aracidir, Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir.
Bir Amerikan bankasmn yabanc: ortakhik paylarmi temsil etmek fizere gikartifnh varhiklar olup,
ortaklik paylanmn aslt yabanc: ilkedeki bir saklama kurnlusunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADRler, ABD piyasalan ile birlikte ey zamanh
olarak Avrupa piyasalatm ¥nihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasy(Global

Deposiyory Receipt— GDR}*dfarakpdlandirilir, _ R
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d) Vabaner Kira Sertifikalarr: 2,10 maddesinde belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde veya yurt diginda ihrag edilen yabanci kira sertifikalanna

yatinm yapilabilir.

¢) Yabane: Yatirmm Fonlaru: 2.10 maddesinde belirtilen tikelerin yabanci yatinm fonu
paylan fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu sekilde ortaklik paylan ile Gzel sekitr borglanma
araclarint iceren fonlara yatirim yapilabilir.

2.10. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibms Tirk Cumbhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Gliney
Kore, isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya,
Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagh devietlerde kurulu
yabanct fonlarm katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyiine, yatiim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandirilmis  yatrim/borglanma araglan dahil edilebilir. Yapilandinlrs yatimm/borglanma
araglarindan 6ncelikli olarak pay senedi, doviz, faiz, finansal endeks ve emtiaya dayah: olanlar dahil
edilecek olup diger varhklara dayah olan araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Portfiye dahil edilen yapilandinimig yatmm/borglanma araglam seciminde Rehber’in
4.1.2.V’inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulor.

Portfoyde yer alacak yapilandinimg yatinm/bor¢lanma araglarmmn;
i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde saklanmas:

gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandmilmis yatinm/borglanma araglarma iligkin olarak,
yukanda belirlenen sartlarin tamam; aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinimig
yatirmm/borglanma araglarinin Borsada islem gormesi gerekmemekte ancak,

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmug olmas,

ii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercefe uygun degieri fizerinden nakde donfigtiirilebilir nitelikie
likidasyona sahip olmas: gereklidir.

2.12. Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve vadeli
alig/aciia sahs gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr &ding menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise
Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmigtir.

HY. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon’a Jyatim yapmadan 8nce Fon’Ia ilgili temel yatirim nsldenm
degerlendirmelidirler. Fenun arLigy :
sonucunda Fon birim pﬁy\ﬁya‘tx faki
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3.1. Fonun maruz kalabilece@i riskler guniardm:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannn, diger menkul kiymetlerin, kiymetli madenlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal
araclara dayali tiirev s6zlegmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar, ortakhk pay:
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir, Stz konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varhkiarn (borglanma aracy, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanct para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacag1 zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portftyiinde bulunan ortakhik paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihifini ifade etmektedir.

2) Karsr Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikéimlilitklerini yerine
getirmek isternemesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doéniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidur.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem, opsiyon forward,
swap sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast
halinde, baglangig yatimm ile baglangie yatirmminim {izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastlin kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasthgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagariszz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dopal afetler, rekabet kogullars, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yopunlasma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yogun yatmim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir,

7} Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi
finansal varlim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar

ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmun satildifz donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dﬁzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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vefveya mali durumlarmdan kayneklanabilecek sorunlar nedeniyle fon porifoyiinde bulunan
varliklar karphfinda 6deme yilkiimliiliigtinii yerine getirememesi riskidir

10) Agiia Satis Riski: Fon portfSyii igerisinde agia satiy yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas) sebebiyle 6diing kargthgt ve/veya dogrudan agifia satiy imkantarinm
azahmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Kaymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfsyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye pivasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasthifim
ifade etmektedir.

12) Yapilandirmag Yatmm Araglan / Ozel Sektér Bor¢lanma Araglar Riski:
Yapilandintmis yatwim araglarina /dzel sektdr borglanma araglarina yapilan yatinmin beklenmedik
ve olagandis1 geligmelerin yaganmast durumlarmda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglarmin  dayanak varliklan iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde yatmmer vade sonunda
highir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarimin degeri baglangic degerinin altina
digebilir.

Yapilandimlmig yatiim araglarina/ozel sektdr borglanma araglarina yatinm yapilmast
halinde kars1 taraf riski de meveuttur. Yafirimes, yapilandimimg yatinm araglanna/zel sektor
borglanma araclarina iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kaimakta ve bu risk dlgiisiinde bir
getiti beklemektedir. Yapilandinlmig yatim araglarmda/zel sekitr borglanma araglannda
yattrimetlar ihrageimn Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile thraget kurumun yapilandiniinig
yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis: korelasyon depisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlant yapilandiriimig yatuim ataglan icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihifi
olmadif durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarmun likidite riski {ist seviyededir.

13) Etik Risk: Dolandmcilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyebilecek
suglarin (6megin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degierinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasthmin ortaya ¢tkmasi durumudur.

15) Opsiyon Duyarlihk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihklar arasmda, isleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhlik defisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildipr ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgik
oldugiu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi slomektedir,
Vega, opsiyonun dayanak varligim fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugiu degisimdir. Theta; risk dlgtimlerinde bliytik Snem tagiyan zaman faktoriindl ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore defisiminin Slglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin lctisiidir.

16) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarmun cari defferi ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyamn aldigisdeger arasmdaki fiyat farkihifn degisimini ifade etmektedir. Sézlegmede
eli ﬁj(;?t;ik spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon po é‘,@
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pecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sdzlegme vadesi boyunca gosterecegi defiisim xiskini ifade etmekiedir.

17) Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatmmeilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar,
piyasa kogullan ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portfoyiindeki varhklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz ybnde degisim gosterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatinmlan sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler
risklerin nemli 6lgiide artmasima neden olabilir. Fon tarafindan ngoritten gesitli menkul krymetlere
ve difier araglara yatiim yapimast dnemli ekonomik riskler igerir. Fon yatinm stratejisinin sz
konusu yatirimt elinde bulundurmanin tasidis zarar riskine kars koruma saglamas: beklense de bu
stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacaft ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacag
konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin slgitmiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun vatirim stratejisi ile yatirzm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmusgtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8lgiimiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullanihr. RMD,
belirli gitven aralifinda ve &lgtim stiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecefi maksimum
degeri ifade etmektedir.

RMD hesaplamasinda tek tarafl: %499 giiven araligy, 20 i5 giinti elde tutma siiresi, 250 is glinl
gbdzlem stiresi kullanthr.

Piyasa riskinin 8lglimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullart altmda ve belirli bir dSnem dahilinde maruz kalabilecei en yiiksek zarart
belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir.

Karg1 Taraf Riski: Fon karg1 taraflarla gergeklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan &deme
ve teslim yiikiimliilifklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ySnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev araglan
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan $deme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan ddeme
tutarlan kargilagtirilarak mutabakat saglanir.

Fona dahil edilmesi diigiinitlen, borsa digt repo/ters repo sézlesmelerinin, objektif kogullarda
yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gitvenilir ve dofrulanabilir bir
yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefie uygun degeri tizerinden nakde
dénigtitrilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmast zorunludur.

Gergeklestirilen borsa dis1 islemlerde karg: taraf riski swap ve forward iglemlerde igleme siz
konusu olan nominal degerin fon toplam deperine oranlanmast ile hesaplanacaktir. Borsa dist
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine
oranlanmasi ile kars1 taraf riski hesaplanacaktir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarm aylik ortalama islem hacimleri ile
an dikkate almarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite
sagun nakit gikaslanm eksiksiz ve zamanmda kargilayabilecek nitelikte
¥k yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz
ndixilj

Rgidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgile
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3.3. Kaldrag Yaratan Iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli islem, opsiyon, forward
ve swap sbzlesmeleri), tezgahiistil tiirev araglar, varantlar, sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono alim
islemleri ve yapilandinlmig yatinm araglan dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler, koruma amagh oldufu gibi yatmm amaciyla da
gerceklestirilebilecegi igin bu iglemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltici yonde olabilecefi
gibi arttincr yénde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin dlgtimiinde Riske Maruz Defier yontemi

kullanifacaktir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fonun RMD limiti
bulunmamaktadur.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
deperine oranma “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %6500°ddr.

3.6. Fon portfyiine alinan yapifandirilmis yatirim araglarmin sakh tiirev arag niteligi tagtyip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmlmig yatirim aracimn sakli tiirev arag nitelifinde
olmasi halinde, risk 8lgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portidy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2, Portfoy Saklayicist’nin, fon porifoyinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdipi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanly veya soz konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin yitkiimliilitk ve

sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlips Kurucw'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tilrev arag istemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlif Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarima
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amnact da
dahil olmak Gizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisy; fona ait finansal varliklarn saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmass,
diger varliklann aidiyetinin doZrulanmasi ve takibi, kayilarmm tutulmasi, varbk ve nakit
harekeflerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilenn  diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf0y saklayicisy;

a) Yatirim fonlan hesabina katlma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve -
fon igtiiziigi hitkiimleri
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b) Yatim fonu birim kattima pay1 veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hitkimleri gergevesinde belirlenen dejerleme esaslarina gore hesaplanmasiy,

¢) Mevzuat ile fon igtilziili, izahname hitkimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kuruew Yonetici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) For’un varhiklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktanimasmi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziil, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamimasimni,

f) Fonun varhk alim satimlannm, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu saglamakla yiikiimitidiir.

4.5, Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agtkea belli olacak, kayip ve hasara
uggramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kay1t ditzeninde, fona ait varhklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kuracu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakka saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargt
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicis:, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrstirilmas:, potansiyel ¢ikar catigmalanmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
nlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarna agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alm satumna
araciitk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varhiklann mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortaklif ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicis: portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecefi gikar
catigmalarnm tanmmlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimlidir.

4.10. Kumcu’nunugunf:ﬁ?kﬁflere olan borglart ve yitkiimlitiikleri ile Fonun ayn
kisilerden olan alacalglan'-bifpjﬂgﬁne'kéyl mahsuop edilemez. Aoy
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4.11. Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4,12. Kurucn, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlsli nedeniyle dofian zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimlidiir. Katilma payi sabiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfby saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4,14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payn sahiplerine karg:
sorumbudur,

4.15. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamin daralticy hitktimlere yer verilemez.

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varhklarn eklenmesi ve borglarm diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisia boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinit sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmun alim-satim yerlerinde ertesi giin ilan edilir.

Tatil oldugu durumlarda, izleyen is giini deferleme yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gOkmesi, portfydeki
varhiklann ilgili oldugu pazanin, piyasanin, platformun kapanmas), bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢tkmasi gibi
olapaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucw’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama

yapihir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarm alim satim durdurutabilir.

55, Deperleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

5.5.1. Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. 'Yabanc: para cinsinden
varliklann alim fiyati satin alma giintindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmas: suretiyle butunur. [gili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz satig
fiyatlant kullanilir, S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tirk Liras:
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullam!lacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplanur. -

Genel Esaslar: =0,

Alss tarihinden baglanfik tizere Pagtfoydeki varhiklardan;
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a) Borsada iglem gbrenler defierleme giintinde borsada olugan en son seans agurhkl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamast bulunan piyasalarda iglem
goren varhiklann deferlemesinde: kapamsg seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikl ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikie degerleme giintinde borsada alim satrma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

¢) Fon katilma paylari, deferleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak

degerlenir.
d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi

suretiyle degerlenir,

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir. ilgili varlifin TCMB tarafindan ahm satima konu olmayan bir para cinsinden
olmasi durumunda ise veri saglayie1 Bloomberg’in ilgili sayfalanindan alinan déviz ahg fiyatlan
kullamlir. S6z konusu para birimi icin Bloomberg’in ilgili sayfalanndan Tiirk Liras: cinsinden fiyat
elde edilemiyor ise kullanlacak kur “gapraz kur” seklinde hesaplamr.

Yabaner Sermaye Piyasasi Araglari ve Yurt Disinda ibra¢ Edilen Yerli Sermaye
Piyasas1 Araglari: Borsada 1$Icm gbren yabanci yatirim araglant ve yurt diginda thrag edilen yerli
sermaye piyasasi araglari igin Turklye Saati ile {TSI) 17.307a kadar s6z konusu yatirim aracin
islem gordiipli borsa kapanmus ise Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun olarak
degerleme yapilir. TSI 17.30°a kadar s6z konusu yatinm aracimun iglem gordiigit ilgili borsa
kapanmamus ise agagida yer alan degerleme esaslan uygulanacakir.

a) “Yabana Borglanma Araclary”, “Eurobond”, “Yabanar Kira Sertifikalary”, “Yurt
diginda fhrac Edilmis Kira Sertifikalar”nm degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden ali§ ve satis kotasyonlarimn
ortalamasina {mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat baz alimr.
Su kadar ki; bu kirli fiyat kullamlarak menkul kiymetin i¢ verim oran: bulunur ve i¢ verim orant
kullanslarak ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatma ulagihr. Ahs veya satig kotasyonu
bulunmamass durumunda veya tam ig glinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat,
bir onceki is giinii degerlemede kullaulan fiyatinmn ertesi i§ glinline i¢ verimle ilerletiimesiyle
bulunur,

b) “Yabana Ortakhik Payr”, “Yabanc Borsa Yatirim Fonu Katidlma Paylart”, “Yabanc
Yatirnm Ortakhgn Paylars”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalann (ADR/GDR)"nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 17.30-18.00 saatleri arasinda alnan
Volume Weigthed Average Price (VWAP) (islem Hacmi Agirhkh Ortalama Fiyat) kullanilacaktir.
Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde ve ya tam ig giinii olmayan giinlerde bir Onceki is giinil
kullanslan degerleme fiyat: kullaml.

¢} “Yabana Organize Piyasalarda Islem Giéren Opsiyonlar ve Vadeli islem
Stzlesmeleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanindan TSI 17.30- 18.00 saatleri
arasinda alman fiyatlar kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde ve ya tam
is glinti olmayan giinlerde bir dnceki is giint kullamlan degerleme fiyat kullanthr.

d) Ancak olaganiisti durumlann meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalar1 nedeniyle Kurucu Yénetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak fiyatiar
yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitrm ekranfarindan ya da farkh veri dagrtim

kanallanindan alimabilir.

Yaprandirhmig Yatirm Araglarz Yapilandinlmug yatmrn araclarinin deferlemesinde
borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Iigili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig
islem gegmemesi halindé. mteh!il( yatwmmenlara arz/halka arz fiyat) kullantdur. Borsada iglem
gormeyen ancak veri dagmm katfallarigraciliryla fiyati ilan edilmis yapilandinimis yatmm araglay
igin degerlemede verx dagm; niapajarigda en son ilan edilen fiyat kullanilir. o s e e v
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Kredi Temerriidiine Dayah Borglanma Araglar: ve Benzer Yapidaki Dorglanma
Araclart: Kredi temerriidiine dayah bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglary
i¢in borsada iglem gérme sart: aranir. Ilgili varhklarm degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallar: aracaligiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanihr.

fleri Valérli Borglanma Araclari ve Altm Islemleri: leri valorli alinan varlikiar valor
tarihine kadar portftiye dahil edilmez. lleri valorlti satilan varhiklar ise valor tarihine kadar portfoyde
kalmaya ve defierlenmeye devam eder. Islem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. lleri valdrlii varhk almm/satim sozlegmesi ayn bir vadeli iglem
sozlesmesi olarak deferlenir. Ileri valdrlii sozlegmenin deferi ahs ve sabiy iglemlerinde aym
yontemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy deferi
tablosuna yansitilir.

ileri valorlii sbzlesmenin konusunun borglanma aract olmast durumunda ileri valrli
stzlesmenin degeri; borglanma aracimn vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sbzlesmeye konu borglanma aracimn piyasa bilesik faizi kullanilarak iglemin valor tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye konu borglanma aracinm
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giintinde BIST Borglanma Araglani Piyasasinda valdr tarihi
islemin valor tarihi ile aymt olan islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araclari Piyasasinda ayn: giin valrlit gergeklesen islemlerin agurlikli ortalama faiz
oram, yoksa borglanma aracimn en son aym giin valorlii olarak iglem gbrdiifii giindeki aym giin
valorlii iglemlerin apirlikl: ortalama faiz orans, bu da yoksa borglanma aracinun ihrag tarihindeki
bilesik faiz oran1 kulianilir.

ileri valdrlii sézlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin aguhkli ortalama fiyat, yoksa deferleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aym giin valsrli gergeklesen islemlerin agiirhikh ortalama fiyati, yoksa valér tarihinden
islem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valorli islemlerin agulikl ortalama fiyati, bu da ileri
valstlii sézlesmede yer alan fiyat kallamb,

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlegmeleri: Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinde
deperleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz oram i¢ verim oram olarak kullanilarak degerleme

yapilr.

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iligkin degerleme; Borsa dig1 tirev arag
ve swap stzlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullambir. Portfoye alim agamasinda borsa digt
forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alinan fiyat kotasyonu

kullamliz,
Alis tarihinden baglamak fizere portfdydeki borsa dis1 tirev arag ve swap sdzlesmelerinin

degerlemesinde;

Opsiyon sizlesmelerinde; giincel fiyat olarak kargi taraftan aliman deferieme fiyats
kullanilir. Borsa dist opsiyon sézlegmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve karg taraftan degerleme fiyata
alinamadif durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiils yontemlerden,
opsiyon sézlesmesinin yapgmg ve dayanak varliga uygun olama kullanilarak hesaplamr. Hesaplama
igin opsiyon sSzlesmesinin 5%3 Maye dayanak varbiga gre Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart ya da uyguré 2 l%
yontemlerie elde edilen e}

Ypuanhik yiizdesel prim ahig/sattg kotasyonu s%ama
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hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyatt kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyatt
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullamlir, Farkh ve daba
karmagik yapida opsiyonlarm kullanilmasi ya da deBerleme igin olugabilecek difer unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullandacaktir.

Forward sozlesmelerinde ve borsa dg1 diviz swap sézlesmelerinde giincel fiyat olarak
dayanak varlijn spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapiir.
Teorik fiyat; dayanak varhgm 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki giin sayis: ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle hesaplanir. $u kadar ki dayanak varlif doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan forward deferleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gorilen benzer ilgili programlardan forward deferleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullambir.

Swap szlesmelerinde, giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullanilir. Borsa digt
diger swap sozlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemierinde; degerlemede kullanilmak tizere
giincel piyasa fiyatmn bulunmadifi durumlarda ve kars: taraftan fiyat alinamadigt durumiarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $8yle ki; swap sGzlegmeleri nitelik agisindan pek ¢ok
farkl: form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin deferlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sbzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatiamasi
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile sézlegmelerin niteliine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacalktir.

Dayanak varhigi/varliklarn para birimi olan borsa cigt forward, opsiyon ve swap
sézlesmelerinde deferlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki islem yoniine
gére TCMB Doviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alig Kuru kullantlir. 1lgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satina konu olmayan bir para birimi olmast durumunda ise islem yoniine gére veri
saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalanindan alinan doviz alig veya d8viz satig fiyatlar kullanthr. S¢z
konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullantlacak kurlar “gapraz kur” geklinde hesaplamr.

5,6, Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmasimn ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasina iligkin olarak;

Borsa diginda taraf olunacak repofters repo sbzlesmeleri ile tirev arag ve swap
sézlesmelerinin yapildig: anda iglemin karg: tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saglayicilannmn ekranlarindan aym veya benzer dzellik gosteren sbzlesmelere iligkin
temin edilen kotasyonlar baz almarak yapilacak kargilagtrma ile gerekli kontroller yapilir. Amnilan
veri saplayicilaninda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk bSlimiiniin yapacagt
teorik fiyat hesaplamalar: baz alinarak karsilagtirma yapilir.

Borsa dig tlirev arag sozlegmelerine iliskin olarak; Risk Yonetim Birimi tarafindan
opsiyonlar igin Monte Carlo, Forward sozlesmeler i¢in Interest Rates Differential, swap stzlegmeleri
igin de pelecekteki nakit akumlarmin bugiine indirgenmesi yontemi kullaniarak teorik fiyat

hesaplanir.

Borsa digmda taraf olunacak sézlesmelerde iizerinde anlagilan oran, kur ya da fiyatm basiretli
bir yatrmedan beklenecefi~gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakm olmasi
gerekmektedir, SNV S N s
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VE KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esasler

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon foplam degerinin katilma paylanimn sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangic tarihi .../..../2021 du.
6.1, Katilma Pay: Alun Esaslan

Yatinmctlarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma pay1 alun talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden yerine getirlir.

BIST Pay Piyasast’min acik oldugu giinlerde saat 13:30”dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyath hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde ilefilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslart

Almm talimatinm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.

Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak
verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tabsil etmek fizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan futara eg deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen futar tahsil edilerek, bu futara
denk gelen pay sayis: fon fiyatr agiklandiktan sonra hesaplamr. Alun talimatinin kargih finda
tahsil edilen tutar o giin icin yatimmce: adina nemalandinimak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde, katiima pay1 alimunda kullamlir.

Yurti¢i piyasalarda yarmm giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk i giindi gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatrtmeilanin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak

pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast'nigagakepldufu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, itk
fiyat hesaplanmasg; - 2gilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplapia

ay fiyat: lizeri i s,
pay fiy 0 K%@?@gﬁ@
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BIST Pay Piyasasi’mmn kapal oldufu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk igglinii yapilacak
itk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklegtirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinn, BIST Pay Piyasasi’mn agik oldufu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimin BIST Pay Piyasasi’mun agik oldupu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figiincii islem giiniinde yatirimncilara Sdenir.

Katilma paylarinin fona iadesinde veya yil igindeki son degerleme giinit itibari ile bu
izahnamenin 6.5. maddesindeki esastar ¢ercevesinde yatirmeilardan performans ticreti tahsil
edilir.

Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar izleyen ilk ig giinit gergeklestirilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satun Yerleri:
Katilma paylarmn alim ve satimi kurucunun yam sira, kurucu ile katilma payr alim satimna

aracthk s6zlesmesi imzalamis olan kurumlar tarafindan yapilacaktir. Kurucu ile katilma pay1
alim satimina aracilik sézlesmesi imzalamus olan kurumlarnn unvani ve iletigim bilgileri

asapida yer almaktadur.
Unvan Tletisim Bilgileri
Isik Yatrim Menkul Degerler A.S. www.isikmenkul.com Tel: 0(212) 3450062

Fon Tiirkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformu’nda (TEFAS) islem gbrmeyecektir,

VII. FON MALVARLI(}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsianan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirhi ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tlirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portféye ahmlarda ve portfdyden satimlarda denen araciik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu ficreti

7) Bagiimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil: esas alinarak Uger aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri

{izerinden hesaplap: m'ul iicreti,
10) Egik deger ‘*':':;\‘_‘ ERLPORVEDY
11 KAP gtde ?d o, % -\3'5 fere Cat Matmc
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12) E-defter (mali miihiir, argivleme, kullamm ve bakim) ve E-fatura (arsivieme) nygulamalarn
nedent ile Sdenen hizmet bedellerd,

13) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defierlere iligkin noter onay gideri,

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code} giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orane:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00685'inden-+tBSMV [(millik yaklagik 92,5 (vazyla
yiizdeikibuguk+BSMV )] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu #icret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan stziesme gergevesinde
belirlenen paylasun esaslanna gdre kurucuya ve dafiticiya fondan ddenecektir, Dafitim
Kurulusu ile sézlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon

oram” uygulanir.

7.1.2. Fon Portféylindeki Varhklarm Alm Satmmna Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varliklarin alum satimina Itk Yatinm Menknul Degerler A.S., Deniz
Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., aracilik etmeldedir.

Soz konusu aracihk islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir.
1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalari Komisyonu (BSMV dahil):

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 8,40
Hazine [halesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625

2. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu (BSMV dahil):

BPP iglem komisyonu: Yiizbinde 3.10* giin sayis
3. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu (BSMYV dahib):

Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2.10*giin sayis1
4, VIOP Piyasasi Islem Komisyonu (BSMV dahil):

VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1,575

5. Yurt I¢i Ortaklik Pay Piyasasi Islem Komisyonu (BSMV dahil):

Hisse Islem Komisyonu: Onbinde 2,10

6. Yurt Digi Ortaklik Pay: islem Komisyonu:

Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve
borsalarda gegerli olan iicret tarifesine ek olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdis: Pay Senedi jlcmlerl Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tiirev Araglar; 8 U%KB‘SMV Dahil)

eg .
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7y Kiymetli Maden Piyasast Islemleri Komisyonu: BIST’e Gdenen islem komisyonu
onbinde 1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatimm kurulusuna
ayrica komisyon ddenmemektedir.

Yukarida belirtilmemis, yabanci borglanma araglart ve difer sermaye piyasast araglari icin
islem yapilan tilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanu.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, figer aylik dSnemlerin son is giiniinde Fon'an
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ukcreti

Fon portfoylinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurulug giderleri
ile fonlarm katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahinarak oransal olarak ilgili fonlann

portfoylerinden kargilanur.

7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan licret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir.

1. Fondan Kargilanan Giderier %
Yinetim Ucreti (yilhik yaklasik) 2,5+BSMV
Sakiama Ucreti (yilhik yaklagik) 0,25
Diger Giderler (tahmini) 0,90

(Araciik Komisyonlar, Disandan Alinan Hizmetler, Bagimsiz
Denetim Ucreti, KAP Uecreti, Noter Ucreti, Tescil {lan Giderleri,
Kurul Ucreti, Vergi, Karsilastirma Olgiitii Giderleri ) (yaklagik
yillik)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarmm satigma iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Knrumlar VergisiDizenlemesi Agismdan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numsaral: Bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarnp

portfdy isletmeciliginden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur, A\
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlann portfSy isletmecilifi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarals bendi uyarmnca, %0 oramnda gelir vergisi
teviikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirmm fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve differ sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger arti1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklars kullanmak amaciyla
faalivette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatnm fonlan
ve yatirtm ortakliklartyla benzer nitelikte oldupu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifmca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.l!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylannm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilitk beyanname verilmez. Difer gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadur.

Kuramlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlarin Tirkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig: olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaprlmng kazanglar1 ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan pay senetlerinin elden gikariimasmdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1)
numarali fikrasinm altinct paragrafi kapsammnda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar
ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracilipiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari icin yillik veya Ozel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan stiredir.

92, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimlilifinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfy raporiar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibartyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucy, Fon’un yillik
finansal tablolarmy, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolartn son bildirim gitniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil glinfind
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, , bafamsiz denetim raporuyla birlikie
finansal raporlara (Finansal tablolar ;@'ﬁe;gg_gx:umluluk beyanlar, portfoy dagihm raporlar:) fon
giderlerine iligkin bilgiler:g;?‘f@@i‘m{gsli‘*ﬁ\ggerine, uygulanap, komisyonlara, performar

,\! e . \

5 PN

B Ayrmeh bilgi igin bkz. www.gib.gob.tr . |
. ) - ::w




ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agildanmass gereken difer bilgilezre fonun
KAPta yor alan siveldi bilgilendirme formundan (www.kap.org. ) vlasilmas mimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasiu tagtyan bir yaz: ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin y8netim kurulu karanna
baglandifi tarihi izleyen altinct ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay: miiteakip 10 is glnil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gnderilir

9.6. Portfy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur, 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yattnmeilarin incelemesi i¢in hazir bulunduralur.

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. S&z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun meskezinde ve katilma pay: satigt
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8, Yatinmeitann yatinim yapma karanm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, IL 1L, V.5.5,, V.5.6., VI (6.5 maddesi haric).,
VIL7.1.1. (aracihik komisyonlanna iliskin alt madde hari¢) nolu bslimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayunlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 i giinidl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamiarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatrimer tammina ve satigin yalmzea gerekli kosullani saflayan nitelikli yatrimeilara
yaptlacag: hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.10. Portfye yapilandiriimg yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracimn
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden i giini iginde sbzlegmenin vadesi, faiz orani ve kargi tarafi KAP’ta
agtklaror.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire dngdriiimis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt: ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali darumunun taghhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi, .~ > T %




- Fonun kendi mali yitkiimliilitklerini karsgilayamaz duramda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devarinin yatmmmeilann yararina olmayacagimm Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varhiklardan borsada islem g&renler
borsada, borsada islem gbrmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir.

10.2, Fon mal varlify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagstilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul’un uygun goriislinil aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemisg
katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis falimati beklenmeden pay
satislant yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinmaeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérillen difer
sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payn ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veva tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun tashhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adiun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1t.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il3 514 iincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. For’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay deferine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarim alm:s olurlar. Hesap ddnemi
sonunda ayrica temetti dafitirmu s8z konusu degildir.

113. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracihik eden yatiim kuruluglardan hesap durumian hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler,

X1, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP*ta yayimm takiben jzahnamede belirtilen
nitelikli yatirimeilara satig baglangig tarihinde izahnamede belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde

nitelikli yatimmeilara sunulygessao, .
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12.2. Katilma paylan karsih@ yatiimeinlardan toplanan para takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

o/ PORTEOY YONETI A5,
B Uisxaere Cad Metrocky I 8z
4

bie)
W Biox Ne171/22 Sigih | M Lt

WA Pincidikuys V.D.924 05839
NEO/FORTFOY YONETIMI|ALS.

Dilaver ERGIN Dr. Mustafa DOGAN
Genel Miidiir Yardimcis: Yionetim Karula Bagkan Vekili ve
Genel Miidiir
08/11/2021

28



