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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay Tebligi Seri:
VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin
borsada islem gdrmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem
gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak
dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyat1 ile borsa fiyati1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra gercevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun
internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kalekim” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikrast uyarinca konsorsiyum lideri Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Ak Yatirim™)
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 30.04.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”)
yayimlanmig ve Sirket paylart 18.05.2021 tarihinde islem gérmeye baglamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikras1 kapsaminda
hazirlanmis olup, Kalekim’in nihai halka arz fiyat: ile rapor tarihi olan 18.11.2021 tarihine kadar (17.11.2021
kapanis) olusan borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin olast nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.
Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis igermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi
bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

HALKA ARZA ILISKIN OZET BILGI

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 100.000.000 TL'den 115.000.000 TL'ye artirilmast nedeniyle ihrag edilen
15.000.000 TL nominal degerli paylar ile mevcut ortaklardan H. ibrahim Bodur Holding A.S.’nin sahip
oldugu 15.000.000 TL nominal degerli paylar olmak iizere toplam 30.000.000 TL nominal degerli paylar ve
toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut ortaklardan H. Ibrahim
Bodur Holding A.S.’nin sahip oldugu 4.500.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin Izahname
ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasast Kurulu'nun 29.04.2021 tarihli toplantisinda
onaylanmustir.

Sirket’in paylarimin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli paym 13,75 — 14,75 TL fiyat araligindan
Borsa disinda talep toplama iglemleri 6-7 May1s 2021 tarihleri arasinda gerceklestirilmigtir. Nihai halka arz
fiyat1 14,75 TL olarak gerceklesmistir.

Halka Arz Ozet Bilgileri

1 TL Nominal Degerli Payin Halka Arz Fiyati 14,75 TL

Halka Arz Edilen Paylarin Nominal Degeri 34.500.000 TL

Halka Arz Boyutu 508.875.000 TL
Kaynak: KAP




3. 30.04.2021 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPiT RAPORU

30.04.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020
tarihli Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére hazirlanmig konsolide finansal tablolar1 baz alinmistir.

Kalekim’in degerinin tespiti amaciyla Piyasa Carpanlar1 Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Analizi
yontemleri kullanilmigtir. INA analizine %25, piyasa carpanlar1 analizine %75 agirhik verilerek Sirket degeri
hesaplanmuistir.

Piyasa carpanlari analizi kapsaminda Sirket’in 2020 y1li verileri kullanilmistir. Analizde Sirket’in ana faaliyet alam
olan Seramik uygulamalarinin satislardaki pay1 yaklasik %74 oldugu i¢in, seramik uygulamalari lirlinlerinin biiyiik
kismini olusturan gimento iireticilerinden tesekkiil eden Borsa Istanbul’daki benzer sirketlerin ¢arpanlar1 %50 ve
yine seramik uygulamalar: iriinlerinin bir boliimiinii olusturan uluslararas1 kimyasal yapistiric iireticilerinin
carpanlar1 %25 agirlik ile degerlendirilmistir. Boylece, Kalekim’in cirosunun yaklagik %74’iinii temsil eden
seramik yapistiricilarinin toplam %75 (%50 ¢imento + %25 kimyasal yapistiricilar) gibi bir agirlik orani ile piyasa
carpanlari analizinde temsil edilmesi saglanmustir.

Benzer yontemle, su yalitim ve diger tirlinlerin toplam pay yaklasik %12 oldugu i¢in uluslararasi yap1 malzemesi
iireticilerinin ¢arpanlart %10 agirlik ile degerlendirilmistir. Kalekim’in boya ve siva {irlinlerinin net satiglar
icindeki payr da yaklastk %14 oldugu icin uluslararasi boya iireticilerinin carpanlart %15 agirlik ile
degerlendirilmistir.

Kalekim’in 31.12.2020°de sona eren 12 aylik Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar (“FAVOK”) tutar1 ve Net Kar’1
esas alinarak piyasa degeri hesaplanmstir.

Kalekim’in piyasa degerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmistir:
3.1 Piyasa Carpanlar1 Analizi

Firma Degeri / FAVOK (“FD/FAVOK”) Carpan1 Yontemi: Firma Degeri / 31.12.2020 itibartyla FAVOK
Fiyat / Kazang (“F/K”) Carpan1 Yontemi: Fiyat / 31.12.2020 itibartyla Net Kar

Firma Degeri / FAVOK (FD/FAVOK) ve Fiyat / Kazang (F/K) oranlarinin kullanildigi arpan analizinde 16 Nisan
2021 tarihi kapanisi itibariyla yurtiginde yap1 malzemeleri alanindaki muhtelif sektdrlerde faaliyet gosteren halka
acik sirketlerden ¢cimento ve boya sektdriinde yer alan Kalekim ile karsilagtirilabilir oldugu diistiniilen sirketlere
yer verilmistir. Yurt disinda ise, Kalekim ile faaliyetleri itibartyla karsilagtirilabilir oldugu diisiiniilen uluslararasi
sirketler, Kalekim’in faaliyet konusuyla uyumlu olacak sekilde kimyasal yapistirici, yapt malzemesi ve boya
iireten sirketler arasindan, boyut olarak Kalekim’e kiyasla ¢ok biiyiik ya da ¢ok kiiciik sirketler disarida birakilacak
sekilde belirlenmistir.

Kalekim’in degerlemeye baz teskil eden finansal verileri ve bunlarin hesaplanmasi i¢in gerekli olan 6zet finansallar
asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 2020

FAVOK 109.726.566
Net Kar (Ana Ortaklik Paylar) 83.920.166
Net Borg Pozisyonu -86.510.913

Kaynak: Kalekim Fiyat Tespit Raporu

Yurt ici benzer sirketler, uluslararasi kimyasal yapistirict {ireticileri, uluslararasi yap1 malzemeleri iireticileri ve
uluslararasi boya tireticileri igin sirastyla %50, %25, %10 ve %15 agirliklandirma yapilarak, 1 TL nominal degerli
Kalekim pay1 basina diisen deger, FD/FAVOK carpani kullanilarak 15,65 TL olarak hesaplanmaktadir. Ayni
metodoloji ile, 1 TL nominal degerli Kalekim pay1 basina diisen deger, F/K carpani kullanilarak 16,62 TL olarak
hesaplanmaktadir.




Kalekim’in Degerinin Firma Degeri / FAVOK Carpam ile Hesaplanmasi

(aksi belirtilmedikge, Hesaplama . LiDa Ull}slararas1 Uluslararas. Uluslararasi
Tiirk Lirast) Formiilii Istanbul Kim. Yap. Yap1 Mal. Bova Ur

" w Sirketleri Ur. Ur. ya tr.
Sirketlerin FD/FAVOK
Carpami (Medyan) A 14,3x 13,2x 11,0x 11,9x
Kalekim’in FAVOK ’ii B 109.726.566

YR
g:g:;;m in Firma C=AxB | 1.569.089.894 | 1.448.390.671 | 1.206.992.226 | 1.305.746.135
Kal?klm in Net Nakit D 86.510.913
Pozisyonu
Yatirim Amach
Gayrimenkuller E 28.112.495
2020 Kar Pay1
Odemesinin F 12.500.000
Diizeltmesi
Kalekim’in G=C+D+E-F | 1.671.213.302 | 1.550.514.079 | 1.309.115.634 | 1.407.869.543
Ozsermaye Degeri
Kalekim in Cikarilmig u 100.000.000
Sermayesi
1 TL Nominal Degerli
Kalekim Pay1 Basina I=G+H 16,71 TL 15,51 TL 13,09 TL 14,08 TL
Diisen Deger
Degerleme Sonucunun J %50 %25 %10 %15
Agirlign
1 TL Nominal Degerli
Kalekim Pay1 Basina _
Diisen Ortalama K=2{IxJ) 15,65 TL
Deger
Kaynak: Kalekim Fiyat Tespit Raporu
Kalekim’in Degerinin Fiyat / Kazan¢ Carpani ile Hesaplanmasi
(aksi belirtilmedikge, Hesaplama Borsa Ullfslararam Uluslararas: Uluslararasi
Tiirk Liras) Formiilii Istanbul Kim. Yap. Yapi Mal. Boya Ur
Sirketleri Ur. Ur. y :

Sirketlerin F/K Carpant A 19,7x 18,1x 20,0x 22,9x
(Medyan)
Kalekim’in Net Kar1 B 83.920.166
Kalekim’in C=AxB | 1.653227.270 | 1.518.955.005 | 1.678.403.320 | 1.921.771.801
Ozsermaye Degeri
Kalekim in Cikarilmig D 100.000.000
Sermayesi
1 TL Nominal Degerli
Kalekim Pay1 E=C=+D 16,53 TL 15,19 TL 16,78 TL 19,22 TL
Basina Diisen Deger
Degerleme Sonucunun F %50 %25 %10 %15
Agirhig
1 TL Nominal Degerli
Kalekim Pay1 Basina _
Diisen Ortalama G=Z(ExF) 16,62 TL
Deger

Kaynak: Kalekim Fiyat Tespit Raporu




Piyasa carpanlar1 analizinde FD/FAVOK ve F/K carpanlari kullanilarak hesaplanan degerlere %50-%50
agirliklandirma yapilarak, Kalekim’in 1 TL nominal degerli pay1 basma diisen ortalama deger 16,14 TL olarak
hesaplanmaktadir.

Firma Degeri / g
(TL) FAVOK Fiyat / Kazang
1 TL Nominal Degerli i
n vgerll Kalekim Pay1 15,65 TL 16,62 TL
Basina Diisen Deger
1 TL Nominal Degerli Kalekim Pay1 16.14 TL
Basina Diisen Ortalama Deger ’

Kaynak: Kalekim Fiyat Tespit Raporu

3.2 Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

INA analizinde Kalekim’in Ak Yatirim ile paylastig1 projeksiyonlar kullanilarak sirket degeri hesaplanmustir.
Projeksiyon déonemi 2020-2030 yillar1 arasini kapsamakta olup, Sirket’in indirgenmis nakit akimlar1 analizine gore
degerlemesinde ileriye doniik serbest nakit akimlari hesaplanmis ve s6z konusu serbest nakit akimlart agirlikli
ortalama sermaye maliyeti tizerinden iskonto edilerek bugiinkii degerine indirgenmistir.

INA analizinde 10,67x u¢ donem FD/FAVOK orani kullamilarak hesaplanan ug degerin bugiinkii degeri ve 2021
yilt igin %19,7, 2022 yili i¢in %19,5, 2023 yili i¢in %19,7, 2024 yil1 igin %19,8, 2025 yili i¢in %19,9 ve 2026-
2030 donemi i¢in ise %19,6 AOSM ile bugiine indirgenen serbest nakit akimlarinin toplamindan ulasilan firma
degerine, Sirket’in 2020 yil sonundaki 86,5 milyon TL’lik net nakit ve yatirim amagli gayrimenkuller tutarlarinin
eklenmesi ve 2020 kar pay1 6deme diizeltmesi tutarinin diisiilmesi sonucu ortaya ¢ikan piyasa degeri 1.879 milyon
TL olarak hesaplanmistir. Sirket’in 100 milyon TL olan édenmis sermayesine gore hesaplanan 1 TL nominal
bedelli pay basina deger ise 18,79 TL olmustur.

indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi Sonucu (milyon TL) Hesaplama Formiilii
INA Toplamm 803 A

Ug Dénem FD / FAVOK Orani 10,67x B
Kalekim’in 2030 Yilindaki FAVOK Tahmini 475 C

Ug Degerin 2030°daki Degeri 5.065 D=BxC
2030 Y1lmin Bugiine Indirgeme Orami 5,1996 E

Ug¢ Degerin Bugiinkii Degeri 974 F=D+E
Firma Degeri 1.777 G=A+F
Net Nakit Pozisyonu 86,5 H
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller 28,1 I

2020 Kar Pay1 Odemesinin Diizeltmesi 12,5 J
Ozsermaye Degeri 1.879 K=G+H+1-]J
Kalekim’in Cikarilmig Sermayesi 100 L

1 TL Nominal Bedelli Kalekim Pay1 Basina Diisen Deger 18,79 TL M=K~+L

Kaynak: Kalekim Fiyat Tespit Raporu

Oniimiizdeki 10 yillik projeksiyon déneminde 6zellikle mevcut makroekonomik kosullardaki oynaklik da uzun
vadeli tahminlerin oynakligin artirici bir faktor olmaktadir. Ongoriilen varsayimlarin da yatirrmeidan yatirimetya
degisiklik gosterebilecegi dikkate alindiginda Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi'ne %25 oraninda agirhik
verilmistir.

Piyasa Carpanlari Analizimizde FD/FAVOK ve F/K carpanlar1 birlikte kullanilmistir. Bunun temel sebebi,
ozellikle faizlerin mevcut seviyeleri nedeniyle FD/FAVOK’iin tek basina eksik bir gdsterge olabilecegini
diisiinmemizdir. Bir firma operasyonel olarak FAVOK iinii yiikseltirken isletme sermayesi ihtiyaci da artiyor olsa
bile FAVOKii yiiksek oldugu icin FD/FAVOK analizine gore degeri yiiksek ¢ikacaktir. Ama bu firma artan




isletme sermayesi finansman ihtiyaci nedeniyle diisiik net kar elde edebilir veya finansman zorluguna diisebilir.
FD/FAVOK carpaninin bu eksikligi F/K carpani ile birlikte kullanilinca ortadan kalkacaktir. Kalekim’in temel
basaris1 6zellikle 2019 ve 2020°de operasyonel karini ve isletme sermayesi ihtiyacini ayni anda iyilestirebilmis
olmasidir. F/K ¢arpani da tek basina kullanilirsa tam bir gosterge olmayacaktir, ¢linkii karin bir kismi finansman
veya tek seferlik kalemlerden geliyor olabilir. Bu nedenle, her iki ¢arpan da analize birlikte dahil edilmistir.

TUFE nin mevcut makroekonomik kosullarda yiiksek seviyeleri de uzun vadeli tahminlerin oynakligimn artirici bir
faktor olmaktadir.

Biitiin bu varsayimlar ve hesaplamalar neticesinde;
. Piyasa ¢arpanlar1 analizi sonucuna %75
. Indirgenmis nakit akimlari analizi sonucuna %25

oraninda agirlik verilerek, 1 TL nominal degerli Kalekim pay1 basina diisen ortalama deger, 16,80 TL olarak
hesaplanmaktadir.

Asagidaki tablodan da goriilebilecegi lizere, Kalekim’in halka arz fiyat araliginin;
. Tabani olan 13,75 TL’in degerleme sonucu olan 16,80 TL ye gore %18,2 oraninda
. Tavani olan 14,75 TL’ nin degerleme sonucu olan 16,80 TL’ye gore %12,2 oraninda

iskontolu oldugu goriilmektedir.

Hesaplama . q
(TL) Formiilii Taban Fiyat Tavan Fiyat
1 TL Nominal Degerli Kalekim Payinin
Halka Arz Fiyat A 13,75 TL 14,75 TL
1 TL Nomvlnal Degerli Kalekim Pay1 Bagina B 16,80 TL
Diisen Deger
Halka Arz iskontosu C=1-A=+B %18,2 %12,2

Kaynak: Kalekim Fiyat Tespit Raporu

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Kalekim’in 6 - 7 Mayis 2021 tarihleri arasinda gergeklestirilen talep toplama siirecinde her biri 0,01 TL nominal
degerli 100 adet paydan olusan 1 TL nominal degerli lot bagina nihai halka arz fiyati 14,75 TL olarak belirlenmistir.
Sirket, KLKIM hisse koduyla 18 Mayis 2021°de Yildiz Pazar’da islem gormeye baglamgtir.

Halka arz sonuglar1 10.05.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanmistir.

Halka arz edilen 30.000.000 TL nominal degerli paylar ile ek satisa sunulan 4.500.000 TL nominal degerli paylarin
tamaminin satig1 gergeklesmistir.

Halka arz fiyati lizerinden yatirimci grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi, asagidaki tabloda yer almaktadir.

Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatirimel Nominal
< Kisi | Nominal Deger . Nominal

Grub

rubu Dggg Oran Sayist (TL) Oran | Kisi Sayis1 Deger (TL) Oran
Yurt ici Bireysel | 20.400.000 | 68,0% | 301.781 29.400.530 | 57,09% 301.700 | 21.500.000 62,32%
Yurt I¢i 6.000.000 | 20,0% 95 20.052.276 | 38,93% 91| 10.950.395 31,74%
Kurumsal
Yurt Disi 3.000.000 | 10,0% 3 1.482.542 | 2,88% 3| 1.482.542 4,30%
Kurumsal
Sirket 600.000 |  2,0% 479 567.063 |  1,10% 479 567.063 1,64%
Calisanlar:
Toplam 30.000.000 | 100,0% | 302.358 51.502.411 | 100,00% 302.273 | 34.500.000 100,00%




5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket, halka arz sonuglarint 10.05.2021 tarihinde agiklamasini takiben 17.05.2021 tarihinde 2021 yili 3 aylik
finansal verilerini agiklamustir ve paylarinin 18.05.2021 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin
ardindan da, 2021 yil1 6 aylik ve 9 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Bilanco (TL) 31.12.2020 31.03.2021]  30.06.2021]  30.09.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 124328312 97.676.904|  288.977.559|  316.967.653
Ticari Alacaklar 119.273.456 138.949.997|  199.213.977]  204.750.356
Stoklar 35.318.387 52.161.654]  67.764.618]  68.287.095
Toplam Dénen Varhklar 295.277.401]  310.266.437] 580.161.577| 614.801.837
Maddi Duran Varliklar 107.137.082 110.392.751]  113.910.494]  120.698.394
Toplam Duran Varhklar 175.157.147 180.489.036 184.166.619 188.217.202
Toplam Varhklar 470.434.548]  490.755.473| 764.328.196|  803.019.039
KV Finansal Borglar 24.990.668 25.288.645 4.841.127 4.521.886
KV Ticari Borglar 147.782.211 145.239.253]  170.960.812|  158.504.971
KV Yiikiimliiliikler 208.950.544|  212.798.412] 260.153.163| 254.644.245
UV Finansal Borglar 12.826.731 12.826.731 11.473.754]  10.797.266
UV Yiikiimliiliikler 22.908.844 23.689.647|  23.745.615]  23.676.747
Toplam Yiikiimliiliikler 231.859.388]  236.488.059| 283.898.778| 278.320.992
Toplam Ozkaynaklar 238.575.160 254.267.413 480.429.418 524.698.047
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 239.036.098]  255.261.360| 481.560.265]  526.020.614
Toplam Kaynaklar 470.434.548]  490.755.473| 764.328.196|  803.019.039
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Gelir Tablosu (TL) 31.03.2020] 31.03.2021] 30.06.2020] 30.06.2021] 31.09.2020] 30.09.2021
Satislar 79.105.022| 143.097.931| 195.272.942| 337.165.004] 360.809.917| 545.964.310
Briit Kar 28.047.860| 53.377.095] 74.057.003| 127.132.142] 140.986.993| 206.902.027
Faaliyet Giderleri (-) 23.200.915| -33.336.728 -46.091.376| -77.659.746| -78.823.414| -117.746.774
fg?g;f‘:rl)"%‘zfle” 1.514.137]  -1.946.235| -1.936.698| -2.294.782| -3.921.176|  -541.750
Esas Faaliyet Kar1 3.332.809] 18.094.131] 26.028.929| 47.177.614| 58.242.402| 88.613.504
féfg‘;jfelr?‘;\lfge” 454.515|  5.876.234| -2.252.402| 12.007.136 480.970| 23.039.149
Vergi (-) -1.015.446 108.756| -6.387.539| -7.462.854| -16.122.215| -15.749.070
Net Kar 1.863.284| 24.081.747| 17.389.425| 51.727.371| 42.601.417] 95.918.005
Ana Ort. Ait Net Kar 2.102.438] 24.299.107| 18.192.228] 50.183.590| 43.184.431] 96.202.983

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in hasilat1 2021°in ilk 9 aylik doneminde 2020’nin ayni1 dénemine gore %51,3 oraninda artis gostermistir.
Bu artis temel olarak, yurti¢i pazarda, ana {iriin grubu olan seramik yapistiricilarindaki hacim artigindan, fiyat
ayarlamalarindan, yurtdisinda ise tiim iiriin gruplarindaki hacimsel biiylime, doviz bazinda fiyat artis1 ve kur
etkisinden kaynaklanmaktadir. 2020 yilinin ilk 9 ayinda briit kar marj1 %39,1 olup, 2021 yilinin ayn1 ddneminde
%37,9 olarak gergeklesmistir. FAVOK marj1 ise 2020 yilmin ilk 9 aymnda %20,8 iken, 2021 yilinin ayni1 ddneminde
%19.2 olarak gergeklesmistir. Briit kir ve FAVOK marjlarinda 2021 yilmin ilk 9 ayinda 2020 yilimin ayni
donemine kiyasla bir miktar diigiis olmasinda, global kimyasal hammadde piyasalarinda, pandemi ve tedarik
zincirindeki kopmalar sebebiyle gerceklesen force majeure’ler, fiyat artislar: ve tedarik problemleri rol oynamustir.

Bununla beraber, satiglardaki artig, esas faaliyetlerden gelirler ve giderler arasindaki farktaki azalig ve finansal
gelirlerdeki artig sonucunda net kar 2021’in ilk 9 aylik déneminde 2020 nin ayn1 dénemine gore %125 oraninda

artig gostermistir.




Kalekim’in Ak Yatirim tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2021 yil1 projeksiyonlart ve 2021 9
aylik gerceklesmeleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir. Fiyat tespit raporunda yer verilen 2021 yillik tahminlerin,
mevsimsellik goz ard1 edilmek suretiyle 3/4’1 alinarak 2021 yil1 9 aylik tahmin verilerine ulagilmigtir.

31.12.2021 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2021

(TL) Tahmin Tahmin | Gerceklesmeler GGG

Oram

Satiglar 753.437.177 565.077.883 545.964.310 %97

Satiglarin Maliyeti (-) 455.974.511 341.980.883 339.062.282 %99

Briit Kéar 297.462.666 223.096.999 206.902.027 %93
Briit Kar Marji %39,5 %39,5 %37,9

Faaliyet Giderleri (-) 160.953.926 120.715.444 117.746.774 %98

Amortisman 20.480.441 15.360.331 15.908.596 %104

FAVOK 156.989.181 117.741.886 105.063.850 %89
FAVOK Marji %20,8 %20,8 %19,2

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu ve Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in 2021 yil projeksiyonlarinda belirtmis oldugu marjlar1 biiyiik 6l¢iide sagladigr gozlemlenmektedir. Briit
kar ve FAVOK kalemlerinde gerceklesen sonuglarin projeksiyonun bir miktar altinda kalmasinda, global kimyasal
hammadde piyasalarinda, pandemi ve tedarik zincirindeki kopmalar sebebiyle gergeklesen force majeure’lar, fiyat
artiglar1 ve tedarik problemleri rol oynamistir.

Sirket’in 2021 yili 9 aylik denetim raporundaki finansal kalemler incelendiginde, fiyat tespit raporunda verilen
2021 yilsonu projeksiyonlarina paralel bir seyir izlendigi gdzlenmektedir.

Sirket, halka arzdan itibaren gecen 6 aylik siirede, ihracat pazarlarina yonelik olarak Mardin’deki ilave kuru har¢
hatt1 kurulumu ve Arnavutluk Tiran’da kurulu Kalekim Neon SHA’nin biiyiime nedeniyle isletme sermayesi
ihtiyacinin  karsilanmasi1 amaciyla yapilan sermaye artirmmina istirak edilmesi i¢in yatirim harcamasi
gerceklestirmistir.

6. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FIYAT HARAKETLERIi

Kalekim paylari, 18 Mayis 2021 tarihinde 14,75 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gormeye baslanustir. Sirket
paylarinin 17.11.2021 tarihindeki borsa kapanis fiyat1 17,48 TL dir.

Kalekim paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren fiyat gelisimi ve islem hacmi
asagida sunulmaktadir.

Kalekim Pay Fiyati ve islem Hacmi Tablosu

18 21
17 18
16 15 —
}_
—~ c
d 15 12 _g
-~ N\ IS
b 14 7 9 —
> S
£ £
13 6 @
T
12 3
11 0
N . N\ N\ N\ N \ N\ N N
3
) 8 o o o .w@ o Ol o 8
N Ny NS N Ny & N N N N
\%. A° ’\:\ \(\ o q,go. \c). e '13) \b\'

mmmm Hacim (milyon TL) - Fiyat (TL)

Halka Arz Fiyati (TL)

Kaynak: CapitallQ




Kalekim paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig tarihten itibaren BIST 100 endeksinin gelisimi
asagida sunulmaktadir.
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Kaynak: CapitallQ

Kalekim pay fiyatinin BIST 100 endeksine gore performans: asagidaki grafikte karsilagtirmali olarak
sunulmaktadir.
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Kaynak: CapitallQ

18.05.2021 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 14,75 TL seviyesindeki halka arz fiyat: ile Borsa Istanbul’da
islem gdrmeye baglayan Kalekim, 17.11.2021 tarihi itibartyla 17,48 TL fiyat seviyesinde kapanmuistir.

Paylarin islem gérmeye basladig1 giinden bir giin 6nce, yani 17.05.2021 tarihinde 1.454,25 seviyesinde kapanan
BIST 100 endeksi ise 17.11.2021 tarihi itibariyla 1.707,04 seviyesinden kapanmuistir.

18.05.2021 ila 17.11.2021 tarihlerini kapsayan donemde, Kalekim’in pay fiyati1 %18,5 oraninda artarken, BIST
100 endeksi ise %17,4 oraninda artis kaydetmistir.

Boylece, Kalekim paylarmin islem gordiigii alt1 aylik donem boyunca BIST 100 endeksine goreceli olarak %1,0
daha yiiksek bir performans sergiledigi goriilmektedir.
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